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1- GENEL BILGILER
l.a. Raporun Ait Oldugu Dénem  :01.01,2025 - 30.09.2025

Lb. Ticaret unvam :BULLS PORTFOY YONETIMI A S.
Ticaret sicili numaras 11018805
MERSIS Numaras: :0189160663600001
Merkez : Esentepe Mh. Biyitkdere Cad. No: 173 i¢ Kap1 No: 20 Sigli [stanbul
Hetigim Bilgileri : Telefon :0212 410 05 00
Fax 1 02124100505
E-posta adresi info@bullsportfoy.com
bullsportfoy@hs03 kep.tr
Internet Sitesi ddresi : www.bullsportfoy.com

1.c. SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI
Sermayesi : 50.000.000,00 TL.
Ortaklik Yapisi : Sirketin tek ortagi bulunmaktadir,
Sirketin ilgili mali dsnem igerisindeki ortaklik ve sermaye yapisi agagidaki gibidir.

PAY SAHIBININ ADI, ; ¢ SERMAYE TUTARI
SOYADI/UNVANI HISSEFARED (TL)

Bulls Yatinm Menkul Degerler

AS. 50.000.000 50.000.000
TOPLAM 50.000.000 50.000.000

Sirketimizin Organizasyon Semas! :



PORTFQY YONETICIS)
Serdar GURSQY

PORTFOY YONETICIS!
Kerem MUCE

PORTFOY YONETICIS)
Mert EROLCAY

PORTFOY YONETICI
YARDIMCIS}

‘Damla GUVEN

PORTFOY
GENEL MUDUR [, Kerem MUCE
Hakan AKSOY

GAYRIMENKUL ¥ATIRIM

YOMNETIM KURULU
UZMANI

Mahir Can EREREN -Yonatim Kuratu ic
Baskan) KONTROL/TERTIS MMehmet Akifl CELENK

Mujdat EDE-Yanetim Kurulu Uyesi Musa KESKIN

Zeynep AYGUL Yonetim Kurulu Uyest RISK YONET IV

FOM HIZMET BIRIM YONETICISE
Ozan YALCIN

MUHASEBE
lthan HAZNEDAR

1.d. IMTIYAZLI PAYLARA ILISKIN BILGILER
Sirketimizde imtiyazli pay ve imtiyazh oy hakki bulunmamaktadir.

1.e.SIRKETIN YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICI VE PERSONEL BILGILERI
a)- Sirketin Yonetim Organi : 3 Adet yonetim kurulu @yesinden olugan Yonetim Kurulu’dur. 28.05.2025 Tarihli genel kurul toplantisinda
3 yil gdrev yapmak iizere segilmis olup 2028 yilinda yapilacak olagan genel kurul toplantisina kadar gorevlidirter.

Yonetim Kurulu Uveleri Gorev Baslangic-  Bitis yillar
Yonetim Kurulu Bagkant: Mahir Can EREREN 28.05.2025 - 28.05.2028
Yonetim Kurulu Uyesi: Zeynep AYGUL Temmuz 2025 -  Temmuz 2028
Yonetim Kurulu Uyesi: Mtjdat EDE 28.05.2025 - 28.05.2028

Yénetim kurulu, Tark Ticaret Kanunu ve ana sozlesme ile 6zellikle genel kurula verilen yetkiler disinda kalan battn isler hakkinda karar
vermeye yetkilidir. Ddnem igerisinde yonetim kurulu haricinde imza yetkisine sahip yonetici say1s1 3 olmugtur. imza yetkileri A,B,C grubu
olarak sintflandinitmig, alinan y&netim kurulu karan ve tasdikli imza sirkileri ile imza yetki simrlan tanimlanmmsgter.

Gayrimenkul alim-satimn, kiralama, Kiraya verme, mevcut bir girkete istirak etme, yeni sirket kurma, ipotek ve teminat verme, banka genel
kredi sozlesmelerinin imzalanmast, bankalara veya sahislara nakit borglanma islemlerinde Yénetim Kurulu Uyelerinin ikisinin migterek
imzalan ile temsil kararlagtiriimigtir.

b)- Sirketin Ust Ditzey Yoneticileri ve Birim Yoneticileri :

Unvam Adi Soyad: Girev Baslangic-Bitis villan
Genel Mudar Hakan AKSOY Suresiz

Mufettis ve Teftis Birim Yoneticisi Musa KESKIN Stiresiz

Portfoy Yoneticisi Serdar GURSOY Stiresiz

Portfoy Yoneticisi Mert EROLCAY Silresiz

Fon Modir Ozan YALCIN Saresiz

Risk Birimi Maduril Hande GUNAYDIN Stiresiz
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Muhasebe Uzman: Ithan HAZNEDAR Saresiz
Aragtirma Uzmani Salih Oguzhan SEVER Stresiz
Gayrimenkul Degerleme Uzmani Mehmet Akif CELENK Stiresiz
c)- Personel Sayist : Mali D8nem ortalama personel sayis1 20 olmugtur.
d)-Personel ve iggilere saglanan hak ve menfaatler : Sirketimizde toplu is sozlesmesi uygulamalan yoktur. Personele cretleri aylik

olarak ve ay sonlannda ddenmektedir. Yemek, yol ve bunun gibi sosyal haklar ve sosyal givenlik mevzuatt gergevesinde yasal haklar
kullandinimaktadur.

e)- Sirket genel kurulunca verilen izin gergevesinde yonetim organi tyelerinin sirketle kendisi veya bagkast adina yaptigs islemler ile
rekabet yasag: kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:
£)-Yonetim kurulu tyeleri, ilgili mali y1l iginde rekabet yasagna aykiri herhangi bir faaliyette bulunmamistir.

2- YONETIM ORGANI UYELERI ILE (ST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

2.a Saglanan huzur hakki, dcret, prim, ikramiye, kar pay1 gibi mali menfaatlerin toplam tutarlan : TL dir

Yonetim kurulu tyelerine herhangi bir menfaat saglanmamis olup, 0st duzey yoneticilere mali ddnem igerisinde saglanan huzur hakki, ticret,
ikramiye, kar pay1 gibi mali menfaatlerin toplarm 1.087.976,31TL"dir

2.b.Verilen tdenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam
tutarlanina iligkin bilgiler: Yoktur.

3- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Yapilan Arastirma Geligtirme ¢aligmalan;

Aragtirma departman, giinlik bazda yurtdisi ve yurtigi finansal piyasalar igin gerek teknik analiz gerekse de temel analiz ysutemlerini
referans alan galigmalar yapilmaktadir. Ayrica sosyal medya hesaplanmizdan yatimcilarimiz, finansal piyasalardaki gelismelerden
eszamanii olarak bilgilendirilmektedir.

4-SIRKET FAALIYETLERi VE FAALIYETLERE {LISKiN ONEMLI GELISMELER

4.a §irketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatinmlara iligkin bilgiler:
Yoktur.
4.b.§irketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iligkin bilgiler:
Yoktur
4.c Sirketin iktisap ettiZi kendi paylarina iliskin bilgiler:
Rapor déneminde sermaye paylarinda bir degisiklik olmamstir. *
4.d Hesap donemi icerisinde yapilan zel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar:
Rapor doneminde dzel ve kamu denetimi olmamugtir.
4.¢ Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olas: sonuglan hakkinda bilgiler:
Sirket tarafindan agilan ve halen devam eden dava ve icra takipleri ile Sirket aleyhine agtlan ve halen devam eden dava ve icra takipleri
bulunmamaktadir.
4.f Mevzuat htkiimlerine aykin uygulamalar nedeniyle girket ve yonetim organi diyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptinmlara
iligkin agiklamalar:
Rapor doneminde sirket yetkilileri adli vaka ile kary1 kargtya kalmamusgtir.
4.g Donem igerisinde 592.439 TL tutarmda maddi duran varltk alm yapitmgtir.

4.h. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu kenudaki gériigi:

Kurumumuz, Araci Kurumlarda Uygulanan I¢ Denetim Sistemine Iligkin Esaslar TebliZi kapsaminda Yonetim Kurulu’na bagh ve sorumlu
olarak caligan Teftig ve I¢ Kontrol Birimleri tarafindan denetlenmektedir.

Kurumumuzda Teftis Birimince yapilmas: gereken Periyodik Denetimler, Olay Bazinda Denetimler, Danismanlik ve Uyum Faaliyetleri ve

I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilmast gereken s (is Pfosedurleri, personel tarafindan imzalanan Gorev, yetki, sorumluluklartn tetkikat,
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belirlenen yillik programlar paralelinde yurttitlmektedir. I¢ denetimden sorumlu ve yonetim kurulu Gyesine bagli olarak calisan teftis
personelimiz tarafindan gergeklestirilen kontroller ve sonuglarina iliskin raporlar ilgili birimlere sunulmugtur.

Ayrica girket mali yapisi ve sermaye yeterliligi tablolar ile rasyolan yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden gegirilmektedir,

4.1.Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar:
§irketimizde devam eden herhangi bir kamu denetimi yoktur.

4.i. Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olast sonuglan hakkinda bilgiler:
Mali tablolann agtklandi3: tarih itibari ile sirket faaliyetlerini ya da mali durumunu etkileyecek dava bulunmamaktadir.

4.j. Mevzuat hakitmlerine aykir: uygulamalar nedeniyle sirket ve ydnetim organi tiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptinmlara
iligkin agiklamalar:
Yoktur

4.k. Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulagiltp ulagilamadig, genel kurul kararlannin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere
ulagilamamigsa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekgelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler:

Belirlenen hedeflere kismen ulagiimistir. Piyasa sarttarmdaki olumluya dénen gelismeler ve yapilan yatinmlar hedeflere ulagmada etkileyici
olmugtur.

4.1. Y1l icerisinde olagangsti genel kurul toplantis: yapilmissa, toplantmin tarihi, toplantida alinan kararlar ve buna iligkin yapilan islemlerde
dihil olmak 0zere olaganstt genel kurula iligkin bilgiler:
Y1l igerisinde olaganist genel kurul toplantisi yapilmarmgtir.

4.m. Sirketin yil i¢inde yapmus oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri gergevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:
Mali ddnem igerisinde herhangi bir bagi§ ve yardim yapimarmgtir.

4.n. Sirketler topluluguna bagl bir sirketse; hakim girketle, hakim sirkete bagli bir girketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da
ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gegmis faalivet yilinda hakim girketin ya da ona bagli bir sirketin yararina alinan

veya alinmasindan kaginilan tiim diger onlemler;
Bagh bir sirketler yaranna ahnan veya alinmasindan kaginilan onlemler bulunmamaktadir.

Sirket veya ona bagl sirketler ile aramizda ticari iliskiler kapsaminda mal ve hizmet altm: ile yine ticari faaliyetlerimiz kapsaminda hizmet
sunumu s6z konusudur.

5-FINANSAL DURUM

5.a. Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gergeklesme
derecesi, belirlenen stratejik hedefler kargisinda girketin durumu:

Sirketimiz 2025 yil1 Eylal donemi itibar ile,

Sirketimiz 2025 yilim 9.184.553 TL zarar ile kapatmigtir. Aktif toplamt 92.269.777 TL olup karsilifinda 79.995.744 TL tutarinda 6zkaynak
bulunmaktadir.

Dénem iginde ortaklara temettt ddemesi yaptimamig olup dzvarlik artismda etkili olmustur.

Sirketimiz yabanci finansman kaynag: kullamimaktadir. Cikanlmi§ sermaye piyasasi aract bulunmamaktadir

5.b. Gegmiy yillarla kargilagtimali olarak girketin yil igindeki satiglari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi, karlilig1 ve borg/oz kaynak
orani ile girket faaliyetlerinin sonuglar hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye donitk beklentiler:



OZET FINANSAL BILGILER 30.09.2025
Satig Gelirleri 82.059.751
Briit Kar/Zarar 28.883.497
Faaliyel Kan/Zaran (21.857.196}
Net Donem Kan/Zaran (9.184.553)
Toplam Varliklar 92.269.777
Toplam Ozkaynaklar 79.995.744
Toplam Dénen Varhklar 69.645.048
Toplam Kisa Vadeli Yitktmlalokler 10.313.958
Likidite Oranlan

Cari Oran 6.76

Nakit Oran1 5.96

Mali Yapiya Iligkin Oranlar

Toplam Borglar/Toplam Varliklar 0,15
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0.87
OzkaynaklarToplam Borglar 6,52
Toplam Borglar/Ozkaynaklar 0.15
Karlitk Oranlan

Net dénem Kan/Ozkaynaklar -0.115
Net dénem Kan/Toplam Varhiklar -0.099
Net danem Kan/Net Sanglar -0.112

5.c. Sirketin sermayesinin kargiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigmna iligkin tespit ve yonetim organi
degerlendirmeleri;
30 Eylul 2025 itibari ile sirket sermayesi kargiliksiz kalmamis ve sorunlu bir borcu yoktur,

5.d. Varsa sirketin finansal yapisin iyilestirmek igin alinmasi ditsiinilen 6nlemler:
Sirketin finansal yapisinda herhangi bir sorun yoktur ancak gider azaltici ve gelir artirict her tirlt duzenleme uygulanmaktadir. Sermaye
piyasasinda sunulabilecek tim hizmetler faaliyet kapsaminda degerlendirilmekte olup gerekli girigimler surdaritimektedir.

5.e. Kér pay1 dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kdr dagitim1 yapilmayacaksa gerekgesi ile dagitilmayan kann nasil kullamlacagina iligkin
oneri:

Sirketimiz, Ttirk Ticaret Kanunu, vergi mevzuat,, Sermaye Piyasasi Kanunu ve esas sdzlesmemizde yer alan hiktmler gergevesinde
Yonetim Kurulu giilndeme dahil edip genel kurul’un onayina sunmaktadir. Genel kurul toplantisinda karin dagitihp dagititmayacagi, ne
sekilde ve ne zaman dagitilacagy hususlar goriigilap karar baglanmakta ve mevzuata uygun olarak tom bildirimler yasal sireleri igerisinde
yerine getirilmektedir.

Sirketimiz, yillik net kar tutarindan yasal yedek akgeler aynldiktan sonra kalan miktarin zsermayenin gii¢lendirilmesi amaci ile olagantstil
yedek akge olarak 0zsermaye hesaplarinda degerlendirilmesi di§tindlmektedir.

\DIRILMES]

6.a. Varsa girketin dngoralen risklere karsi uygulayacag: risk yonetimi politikasina iligkin bilgiler,

Sirketimiz finansal araglardan kaynaklanan risklerin yonetimini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanmig Seri: V No:34 sayili “Araci
Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda yapmaktadir. Sirketimiz ilgili teblig kapsaminda
periyodik olarak risk kargiligi, sermaye yeterliligi tabami ve likidite ykiimlulago hesaplama tablolarimt hazurtayip Sermaye Piyasasi
Kuruluna bildirmekle yokiimlitdiir. Y1l igerisinde herhangi bir sorunta kargilasiimamstir.

Sirket ticari faaliyetler kapsaminda kredi kullandinlmas:, tiirev araglar vb. islemler ile mugteri iglemlerinden dogacak risklere kars:
dizenledigi prosediirler kapsaminda risk kontrolleri yapmaktadr.

Finansal Risk Yonetimi Amac ve Politikalart

Sirket faaliyeti geregi piyasa riski (faiz orani riski, fiyat riski ve kur riski) , kredi riski, likidite riski ve operasyonel riske maruz kalmaktadir.
Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
ctkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini ggreede uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse
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senedi pozisyon riski aynminda gnlok olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemterde portfoyiln yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfy yoneticileri tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin
durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hikim oldugu donemlerde riskin asgari dozeye indirilmesine
calisilmaktadir.

Faiz Oram Riski

Faiz oran riski, faiz oranlannda meydana gelen dalgalanmalarm Sirket’in faize duyarli varliklari dzerinde meydana getirebilecegi deger
distisa ofarak tansmlanir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklann genellikle kisa vadeli elde tutulmas: suretiyle yonetilmektedic
Ote yandan masterilere kullandirilan kredilerin faizleri her gon sonunda Takasbank nezdinde O/N faizine endeksli isletilmekte olup faiz
oranlarindaki degisiklikler misteriye yansitiimaktadir.

Fiyat Riski

Sirket portfoyinde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacag: fiyat riskine
maruz kalmaktadir.

Kredi Riski

Finansal araglan elinde bulundurmak, kargi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu
riskleri, her anlasmada bulunan karg taraf igin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gercksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinm

erigilebilirliginin stirekli kilinmas: suretiyle yonetilmektedir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya gikabilmektedir. Sirket’in faaliyet
geregi aktifinin tamamina yakin kismuni nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatinmlar olugturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 0zkaynak
ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadur.

Operasyonel Risk

Faaliyetler sirasinda kargilagilabilecek operasyonel riskler, ¢alisanlarin gorev tanimlar, is akiglan ve kurum, denetim esaslan belirlenir.
Prosedirler, ¢alisanlarin her zaman faydalanabilecekleri bir sekilde ditzenlenerek izlenir, giincellenir ve periyodik olarak yénetim kuruluna
raporlanir. Merkez ve merkez di§1 birimlerin gonlik ve periyodik yaptii ig ve iglemler i¢ kontrol sistemi uygulamasi kapsaminda kontrol
ve takip edilmekte, bu yolla operasyonel risklerin meydana gelmeden dnlenmesi amaglanmaktadir. Finansal olmayan operasyonel riskler,
i¢ kontrol sisteminin etkin bir gekilde uygulamastyla kontrol edilmeye galisilmaktadir.

6.b. Olusturulmugsa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢alismalarina ve raporlarma iligkin bilgiler,
Riskin erken saptanmasi amaci ile Risk Yonetim birimi olugturulmugtur. Bu birim kurum prosedurleri gergevesinde, mevzuata uygun
duzenlenmis sistemler vasitasi ile gerekli kontrolleri ve hesaplamalari yapmaktadir. Raporlar periyodik st yonetime raporlanmaktadir.

6.c. Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kirlilik, borg/0z kaynak oran1 ve benzeri konularda ileriye donak riskler.
Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhlik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri konularda ileriye donuk beliclenmis 6nemli ve
ciddi riskler gortlmemektedir.

7- DIGER HUSUSLAR

a) Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra girkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklitanin ve diger ilgili kisi ve kuruluglarin
haklanm etkileyebilecek nitelikteki dzel nem tagiyan olaylara iligkin agikiamalar;
Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra meydana gelen, ortaklann, alacaklilarin, diger kisi ve kurumlarin haklarin etkileyebilecek
nitelikte dzel dnem tagiyan agiklama gerektiren bir olay yoktur.
Bu rapor; Gumrik ve.Ticaret Bakanlig tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayilt Resmi gazetede yayimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet
Raporunun Asgari {geriginin Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik” ve Sermaye Piyasasi Kurulunun, 13.06.2013 tarih ve 28676 sayilt Resmi



gazetede yaymnlanan [I-14.1 sayih “Sermaye Piyasasinda finansal Raporlamaya fliskin Esaslar “ tebligi hitkiimlerine uygun olarak
hazirlanmss olup asagida isimleri yazili girketin yonetim kurulu tyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmugtir.

Miijdat EDE Zeynep AYGUL
Yon. Krl. Uyesi Yon. Krl._Uyesi
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