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KISALTMALAR VE TANIMLAR

A.S. Anonim Sirketi

AB Avrupa Birligi o

ABD Dolari, Amerikan Amerika Birlesik Devletleri Dolari

dolar, USD

Aden Pelet Aden Pellet Yenilenebilir Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Agronatura Agronatura Green Energy SRL

Arel DRES Arel Depolamali Riizgar Enerjisi Santrali

Ar-Ge Arastirma ve Gelistirme - )

Avro, EUR Avrupa Birligi Para Birimi

BIST, Borsa, Borsa Istanbul,
BIAS

Borsa Istanbul A.S.

Bizim Menkul Degerler

Bizim Menkul Degerler A.S.

Destel Bilisim

Destel Bilisim Coztimleri A.S.

Destel Connect

Destel Connect Elektrik Elektronik Sanayi ve Ticaret
A.S.

Halka Arz Edilecek Paylar

Ditravo Ditravo Dijital Hizmet Platformu A.S.
Emlak Konut Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi Anonim
Sirketi
Esas Sozlesme Pasifik Holding A.S. Esas Stzlesmesi
Fiyat Tespit Raporu Halka arz fiyatimin  belirlenmesinde  kullanmlan
yontemlere iliskin olarak Integral Yatirim tarafindan
hazirlanan fiyat tespit raporu
Genergy Genergy Enerji A.S.
GES . | Giines Enerjisi Santrali )
' GYO Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1
Ha Hektar
| Halk Yatirim Halk Yatirim Menkul Degerler AtS.
Halka Arz Edilen Paylar/ Sirket’in sermaye artirrmi suretiyle ihrag¢ edilecek B

grubu paylari

ISIN

fhrage1 / Sirket / Pasifik
Holding

Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama Numaras:

Pasifik Holding A.S.

Integral Yatirim

Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

Islem Giinii lgili diizenlemeler cergevesinde Borsa Istanbul A.S.
nezdindeki Pay Piyasasi’nin islem yapilmak {izere agik
N oldugu ilan edilen giindiir
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
Kurul, SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
KV Kilovolt

Kw/h

Kilovat saat




.m2

Metrekare

Maden Kanunu

4/6/1985 tarihli ve 3213 sayili Maden Kanunu

Md Madde numarasi

Merkez Ankara Projesi Pasifik-Merkez Adi Ortaklig1 ile Emlak Konut GYO
arasinda yapilmig, olan 09.07.2015 tarihli “Arsa Satig1
Karsihgr Gelir Paylasimi  Sozlesmesi” kapsaminda
Ankara 1li, Yenimahalle Tlgesi, Istasyon Mahallesi,
63865 Ada, 2 Parsel no’da kayith taginmaz tizerinde inga
edilen proje

Merkez Cadde Merkez Cadde Yoénetim A.S.

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MW Megavat

MWh Megavat saat

Next Level Bodrum Projesi

12 Mayis 2023 tarihinde Emlak Konut GYO A.S. ile
yapilmig olan “Arsa Satisi Karsihigi Gelir Paylagimi
Sézlesmesi” (%55 Pasifik Bodrum Adi Ortaklifi- %45
Emlak Konut GYO A.S. paylasiml) kapsaminda Mugla
Ili, Bodrum Ilgesi, Tiirkbiikii Mahallesi’'nde kayith
toplam 51.398 m?’lik konu, ticaret ve park fonksiyonlu
arsa alanlar1 insasi planlanan gayrimenkul projesi

Next Level Country Projesi

Pasifik Gayrimenkul Yatinm Ortaklig1 A.§ (%99) ve
Pasifik Gayrimenkul Yatinm Insaat A.S. (%1) tarafindan
Istanbul ili Eyiipsultan Ilgesi Mithatpasa Mahallesi’nde
246 Ada, 5 Parsel’ de kayith 42.596,97 m?‘lik arsaya
insasi planlanan gayrimenkul projesi

Next Level Istanbul Projesi

Pasifik-Levent Adi Ortakhigi ile Emlak Konut GYO
arasinda yapilmig, olan 29.04.2021 tarihli “Arsa Satisi
Karsihigi Gelir Paylasimi  Sozlesmesi” kapsaminda
istanbul ili, Besiktas Tl¢esi, Ortakdy Mahallesi 30 Ada,
74-75-76-77-78-104 Parsel no’da kayitl tasinmazlar
iizerinde insa edile gayrimenkul projesi

Next Level Kemer Projesi .

Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (%99) ve
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Insaat A.S. (%))
tarafindan Istanbul ili Eyiipsultan llgesi Mithatpasa
Mahallesi’nde 244 Ada, 1 Parsel’ de kayith 35.966,98
m?‘lik arsaya insas1 devam eden gayrimenkul projesi.

Orcay

Pasifik Akgiinler

Orgay Ortakoy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Pasifik Akgiinler Kibris Lojistik Dis Ticaret A.S.

Pasifik — Bodrum Adi
Ortaklig1

Pasifik Gayrimenkul Yatirnm Ortakhigr A.S. (%99) ve
Pasifik Gayrimenkul Yatiim Insaat A.S. (%]1)
tarafindan, 12 Mayis 2023 tarihinde Emlak Konut GYO
A.S. ile yapilmis olan “Arsa Satist Karsilifn Gelir
Paylagim Sozlesmesi” (%55 Pasifik Bodrum Adi
Ortaklig1- %45 Emlak Konut GYO A.S. paylasiml)
kapsaminda Mugla 1li, Bodrum Ilgesi, Tirkbikii
Mahallesi’nde 39.584 m?*lik arsanin satin alinmasi
amaciyla kurulmug adi ortaklik




Pasifik — Etiler Adi Ortaklig:

Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortaklhigi A.S. (%99) ve
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ingaat A.S. (%1) tarafindan
Akademiler Sitesi malikleri ile kentsel dontisiim projesi
kapsaminda kat karsilig1 insaat isinin yapimi amaciyla
kurulmus adi ortaklitk

Pasifik — Goktiirk Adi
Ortaklig1

Pasifik Gayrimenkul Yatinm Ortakhg A.S. (%99) ve
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ingaat A.S. (%1) tarafindan
Istanbul Ili Eyiipsultan ilgesi Mithatpasa Mahallesi’nde
244 Ada, 1 Parsel’ de kayithi 35.966,98 m?“lik arsanin
satin alinmasi amaciyla kurulmus adi ortaklik

Pasifik — Kemerburgaz Adi
Ortaklig1

Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S (%99) ve
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ingaat A.S. (%1) tarafindan
Istanbul ili Eytipsultan Ilgesi Mithatpasa Mahallesi’nde
246 Ada, 5 Parsel’de kayith 42.596,97 m*lik arsanin
satin alinmasi ve amaciyla kurulmus adi ortaklik

I

Pasifik — Levent Adi
Ortaklig1

Ankara 54. Noterligi’nin 28.04.2021 tarih 13961
yevmiye no’su ile tasdik edilen Adi Ortaklik Sozlesmesi
ile kurulan Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakli§1 A.S.
(%99) ve Pasifik Gayrimenkul Yatirim A.S.’nin (%1l)
hissedar oldugu adi ortaklik

Pasifik — Merkez Adi

' Ankara 63. Noterligi’nin 08.07.2015 tarih 23292

Ortaklig1 yevmiye no’su ile tasdik edilen Adi Ortaklik Sozlesmesi
ile kurulan Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S.
(%99) ve Pasifik Gayrimenkul Yatirim A.S.’nin (%0l)
hissedar oldugu adi ortaklik
Pasifik Elektron Pasifik Elektron Elektrik Enerjisi Tedarik Ticaret A.S.
| Pasifik Enerji Grubu Pasifik Yenilenebilir Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve

Pasifik Yenilenebilir Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
pay sahibi oldugu Genergy Enerji A.S., Windrogen
Elektrik Uretim Depolama Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Pasifik Elektron Elektrik Enerjisi Tedarik Ticaret A.S.

Pasifik Eurasia

Pasifik Eurasia Lojistik D1g Ticaret A.S.

Pasifik Eurasia DTI | Pasifik Eurasia Demiryolu Tren Isletmeciligi A.S.
Pasifik Global Lojistik Pasifik Global Lojistik A.S.
Pasifik Grubu Pasifik Holding A.S. ve Pasifik Grup Sirketleri

Pasifik Grup Sirketleri

Pasifik Holding A.S.’nin yatirim yaptigi sirketler ile
bunlarm bagh ortakliklari, istirakleri ve is ortakliklar /
miisterek faaliyetleri

Pasifik GYO Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S.
Pasifik ISR Pasifik ISR Demiryolu Lojistik ve Ticaret A.S.
Pasifik Ingaat Pasifik Gayrimenkul Yatirim insaat A.S.

Pasifik Insaat ve Gayrimenkul
Grubu

Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. ve Pasifik
Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S$.’nin pay sahibi
oldugu Pasifik Merkez Ankara Adi Ortakligi, Pasifik
Levent Adi Ortakhigi, Pasifik Kemerburgaz Adi
Ortakhig1, Pasifik Goktiirk Adi Ortakligi, Pasifik Bodrum
Adi Ortakhif1 ve Merkez Cadde

Pasifik Madencilik

Pasifik Madencilik vel icaret A.S.

| N 5




Pasifik PSF : | PSF Pasifik Corp.
Pasifik Teknoloji Pasifik Teknoloji A.S.
Pasifik Teknoloji Grubu Pasifik Teknoloji A.S. ve Pasifik Teknoloji A.S.’nin pay

sahibi oldugu Destel Bilisim Coziimleri A.S., Icredible
Yazilm Teknoloji A.S., Ditravo Dijital Hizmet
Platformu A.S., Pasifik Group B.V. ve Titra Teknoloji
AS.

Pasifik Uluslararasi Lojistik
Grubu

Pasifik Eurasia Lojistik Dig Ticaret A.S. ve Pasifik
Eurasia Lojistik Dig Ticaret A.S.’nin pay sahibi oldugu
Pasifik Global Lojistik A.S., Pasifik Eurasia Demiryolu
Tren Isletmeciligi A.S., Pasifik ISR Demiryolu Lojistik
ve Ticaret A.S. ve PSF Pasifik Corp.

Pasifik Yenilenebilir Enerji

Pasifik Yenilenebilir Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.

Proline Proline Bilisim Sistemleri ve Ticaret A.S.

RES Riizgar Enerjisi Santrali

Savx Teknoloji Savx Teknoloji ve Havacilik A.$.

Seara Seara La Cetate SRL

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

‘Taha DGKCS Taha Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali |

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TCDD Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Demir Yollart

TCDD T Tiirkiye Cumbhuriyeti Devlet Demiryollart Tagimacilik
AS.

TCDD Tasimacilik A.S. Tﬁ?kiye Cumbhuriyeti Devlet Demir Yollar1 A.S.

TCMB Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TFRS | Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

Titra Savunma Titra Savunma Sanayi ve Ticaret A.S.

Titra Teknoloji Titra Teknoloji A.S.

TL - ' Tiirk Lirast

| TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlar

TTK/ Tiirk Ticaret Kanunu 14.02.2011 tarih ve 27846 sayilh Resmi Gazete'de
yvayimlanan 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

UDS Uluslararasi Degerleme Standartlar

Vb. . | Ve benzeri -

VUK/ Vergi Usul Kanunu 10.01.1961 tarih ve 10703 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 213 sayili Vergi Usul Kanunu

Windrogen Windrogen Elektrik Uretim Depolama Sanayi ve Ticaret
AS.

YEK Ye?lilenebilir Enerji Kelznaklarl




YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklarn Destekleme
Mekanizmasi _

Yildiz Pazar Borsa’ya ilk kotasyonda halka arz edilen kismin piyasa
degeri 1.000.000.000 TL ve iizeri olan paylarin islem
gorecegi pazar

YK Yoénetim Kurulu

YMM

Yeminli Mali Miisavir




1. Rapor Bilgileri
1.1. Raporun Tarihi
1.2. Raporun Sayist
1.3. Raporun Tiirii

1.4. Degerlemeyi Yapan Sirketin
Unvani

1.5. Degerlemeyi Yapan Sirketin
Yetki Belgesi

1.6. Degerlemeyi Yapan Sirketin
Adresi

1.7. Degerleme Yapilacak Varhk

1.8. Miisterinin Unvam

1.9. Miisterinin Adresi

1.10. Degerleme Tarihi
1.11. Degerleme Para Birimi
1.12. Dayanak Sozlesmenin Tarihi

1.13. Miisteri ve
Kullanicilar

Diger Tiim

1.14. Miisteri ile Olan iligkinin
Niteligi

02.09.2025

FTR-2025/05

Fiyat Tespit Raporu

Integral Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Isbu Fiyat Tespit Raporu, 15.01.2016 tarih ve G-
027 (387) sayili yetki belgesine sahip genis
yetkili araci kurum statlisinde olan Integral
Yatirim  tarafindan  hazirlanmigtir.  Integral
Yatirrm SPK’nin internet sitesinde yayimlanan
“Gayrimenkul Digindaki Varliklari Degerlemeye
Yetkili Kuruluglar” arasindadir.

Biiyiikdere Caddesi Saat Sokak Spine Tower
No:5 Kat:2 Maslak-Sariyer/Istanbul

Pasifik Holding A.S. paylarinin tamaminin degeri
bulunarak, halka arz edilecek 1 TL nominal
degerli payin fiyat1 hesaplanmigtur.

Pasifik Holding A.S.

Kizilirmak Mah. Dumlupinar Bul. Next Level
No:3A I¢ Kap1 No:1 Cankaya/ANKARA

11.07.2025
Tiirk Liras
09.10.2024

Isbu rapor Pasifik Holding, Integral Yatirim ve
Halk Yatirim arasinda 09.10.2024 tarihinde
imzalanmis olan “Halka Arza Aracilik ve
Finansal Danmismanhk Soézlesmesi” kapsaminda
hazirlanmastir.

Isbu rapor ve iginde yer alan veriler VII-128.1
say1li Pay Tebligi’nin hiikiimleri uyarinca KAP’ta
agiklanacaktir.

Integral  Yatinm’in  09.10.2024  tarihinde
imzalanan “Halka Arza Araciik ve Finansal
Damgmanlik Sozlesmesi” disinda degerleme
konusu Sirket ile onemli bir iliskisi veya
baglantis1 bulunmamaktadir. Sirket ile Integral
Yatirim arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi




bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Sirket ile
Integral Yatirim arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur. Integral Yatinm’m “Halka Arza
Aracilik ve Finansal Damigmanlik Sozlesmesi”
kapsaminda elde ettigi ve/veya edecegi proje
yOnetim iicretleri ile ynetim ve satis komisyonu
haricinde herhangi bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir.

1.15. Degerlemeyi Gergeklestirenin Isim/Unvan ve Sicil/Lisans Bilgileri:

Isbu fiyat tespit raporunu hazirlayan ekip, 20 yilin tizerinde sermaye piyasas: tecriibesine
sahip ve Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisans: (Belge No:205910) belgesi sahibi
Integral Yatirim Kurumsal Finansman Birimi Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorev yapan
Osman Ilker Savuran tarafindan yonetilmis olup, ekip lideri Sermaye Piyasas1 Mevzuatl
uyarinca hazirlanan bu raporu hazirlayabilmek igin gerekli kalite, ehliyet ve 7 yillik tecriibeye
sahiptir.

Osman Ilker Savuran, 1996 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi Ekonomi bdliimiinden
lisans derecesi ile mezun olmustur. 2008 yilinda Istanbul Teknik Universitesi Gayrimenkul
Gelistirme programindan Yiiksek Lisans derecesini almigtir.

Altinbas Universitesi Hukuk béliimiinde 2016 yilinda ikinci lisans egitimini tamamlayan
Savuran halen istanbul Ticaret Universitesi’nde Ozel Hukuk alaminda doktora galigmalarina
devam etmektedir. Savuran, is hayatia 1997 yilinda Hazine Miistesarligi’nda baglamistir.
1999 yilinda Sermaye Piyasas1 Kurulu’na gegerek 2006 yilina kadar s6z konusu kurumda
gorev yapmistir.

2006 yilinda Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nde Genel Sekreter Yardimcisi olarak
goreve baglamig, 2015 yilina kadar inceleme, hukuk, egitim ve idari mali isler bolimlerinden
sorumlu olarak; 2015 yilindan itibaren arastirma ve istatistik boliimii, uluslararas: iligkiler
boliimii, egitim ve kurumsal iletisim boltimiinden sorumlu olarak gérev yapmigtir. Mart 2021
tarihinden itibaren Integral Yatirim’da Kurumsal Finansmandan Sorumlu Genel Miidiir
Yardimcisi olarak gérev yapmaktadir.

Ekip lideri degerlemeyi tarafsiz, yansiz ve profesyonelce gerceklestirmek igin gerekli
niteliklere, kabiliyete ve deneyime sahiptir, ek olarak tarafsiz ve 6nyargisiz bir degerleme
yapabilmesini sinirlayabilecek herhangi bir etmen bulunmamaktadir.

2. Yonetici Ozeti
2.1. Degerleme Calismasiin Amaci, Konusu ve Dayanagi

SPK’nin VII-1281 say1li Pay Tebligi’nin 29’uncu maddesi uyarinca, halka arz edilecek paylarin
satig fiyatimin borsa fiyatindan farkli veya nominal degerinden yiiksek olmas1 durumunda, s6z
konusu satig fiyat1 ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak “Fiyat
Tespit Raporu™ hazirlanmasi gerekmektedir.




11.07.2025 tarih ve FTR-2025/05 sayil igbu “Fiyat Tespit Raporu”, 09.10.2024 tarihinde
Pasifik Holding, Integral Yatinm ve Halk Yatirim arasinda imzalanmis olan “Halka Arza
Aracilik ve Finansal Damismanlik Sézlesmesi” geregi Pasifik Holding’in halka arz edilmesi
planlanan beher pay fiyatinin belirlenmesi amaciyla hazirlanmigtir.

Isbu rapor halka arz edilmesi planlanan Pasifik Holding paylarinn satis fiyatinin, paylarm
nominal degerinden yiiksek olmasi nedeniyle hazirlanmis olup, sdz konusu satig fiyati1 ve bu
fiyatin hesaplanmasinda kullamlan yontemlere iligkin olarak goriis bildirmek disinda higbir
amaca hizmet etmemektedir.

2.2, Cahismanmn Kapsami ve Kisitlamalar

Bu ¢alisma Pasifik Holding tarafindan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmis olup, Pasifik
Holding' mevcut yapisi ve gelecege iliskin beklentileri de géz oniinde bulundurulmustur.
Bununla birlikte, Tiirkiye ekonomisinin gésterdigi ve gdsterecegi tahmin edilen performans da
dikkate alimmuigtir.

Isbu rapor, degerleme ile ilgili olarak asagida belirtilen sinirlayici kogsullar1 biinyesinde
barindirmaktadir.

e Integral Yatinm degerleme galigmasindaki analize esas verilerin dogru ve giivenilir
oldugunu 6zen ve dikkatle sorgulamakta ve arasgtirmaktadir. Bilgi ve belgeler makul
olclide degerlendirildiinde bariz sekilde gercege aykiri olduguna iliskin bir siipheye
ulasiimamustir. Bununla birlikte, Integral Yatirim elde edilmis bilgi ve belgelerin dogru
oldugunu ve ticari ve hukuki olarak gizli beklenmedik herhangi bir durum veya engeli
olmadigini taaahhiit edememektedir.

o Sirket’in rekabet ettigi pazar ve iiriinlere iliskin bagimsiz bir kurulus tarafindan
gergeklestirilmis bir ticari inceleme raporu bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Pasifik
Holding’in sektdrdeki konumunu bagimsiz bir kurulusun raporuna dayandirarak
belirlemek miimkiin olmadigindan, verilen tahminlerin bagimsiz bir rapor ile
kiyaslanmas1 miimkiin degildir.

e Tarafimizca Pasifik Holding ile ilgili herhangi bir hukuki veya vergisel durum tespiti
yapilmamistir. Integral Yatirim, degerleme ¢aligmasi kapsaminda, Sirket’in aktiflerinin
fiziki mevcudiyeti ve kanuni miilkiyetine iligkin herhangi bir arastirma yapmadig gibi;
bu konularda Integral Yatinm’in herhangi bir sorumlulugu da bulunmamaktadir.
Muhataplarca degerlendirme yapilirken, raporda ifade edilen degerin hukuki ve vergi
durum tespitleri haricinde belirlendigi géz ard1 edilmemelidir.

e Degerleme galismasi sirasinda, Pasifik Holding faaliyetlerinin yiiriitiilmesi i¢in gerekli
olan tiim yasal kogullar1 haiz oldugu kabul edilmis ve bu husus ayrica incelenmemistir.

e Yapilan degerleme calismasi kapsaminda Integral Yatirim tarafindan genel kabul
gormils denetim standardina gére tam kapsamli veya siirh bir denetim ¢aligmasi
yapilmamustir. Degerleme kapsaminda kullanilan gegmis yillara ait finansal bilgiler
(6zel bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar ve dipnotlar) Sirket yonetiminin ve
bagimsiz denetim firmasinin denetim/incelemesinden gegmis olup, bu bilgilerin
giivenilir bir kaynak oldugu varsayilmistir.

o FElde edilen bilgilerin objektif ve bagimsiz bir sekilde sorgulanmas: sonucunda
olusturulan ve makul olduklar diisiiniilen verilere gére hazirlanan isbu raporda,
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verilerin kullanilmasinda gésterilen 6zene ragmen, sartlar ve olaylarin beklenildigi gibi
gelismemesi ve gelecekte yaganabilecek olumsuz gelismeler dolayisiyla Sirket aktifinde
bulunan finansal yatirimlarin degeri ve dolayisiyla da Sirket degerinin &ngoriilen
sekilde olusmamas1 miimkiindiir.

Sirket hakkinda analiz yapmak ve yatirim karari olusturmak isteyen yatirmeilarin, Sirket’e ait
olan KAP ve diger kamuya agik kaynaklarda ilan edilmis bulunan tiim finansal tablolari,
finansal tablolarin dipnotlarini, bagimsiz denetgi raporlarini, BMD tarafindan hazirlanan
26.08.2025 tarihli finansal yatirimlara iligkin degerleme raporlarim ve Sirket’in faaliyetleri ile
finansal durumu hakkinda kapsamh bilgi ve goriis igeren izahnameyi ayrintili bir sekilde
incelemeleri gerekmektedir.

2.3. Uygunluk Beyam

Isbu rapor, SPK’nin 111.62-1 sayili Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlar1 Hakkinda
Tebligi geregi Uluslararasi Degerleme Standartlar1 ve Sermaye Piyasast Kurulu Karar
Organi’min 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili kararina uygun olarak hazirlanmig olup, s6z
konusu degerleme calismasini yiiriiten ekibin ve Integral Yatinm’in igbu degerleme tarihi
itibariyla Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organi’nin 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili
kararinda yer verilen sartlar1 haiz oldugu ve “Gayrimenkul Digindaki Varhklar1 Degerlemeye
Yetkili Kuruluglar” listesinde yer aldig1 beyan edilmektedir.

2.4. Kullamm Dagitim ve Yayima iliskin Kisitlamalar

Isbu rapor muhatab1 olan Pasifik Holding’in dahili kullanimi ve halka arz islemiyle ilgili
olabilecek kamu kurumlarinin kullanimi ile sinirhidir. VII-128.1 sayili Pay Teblig hiikiimleri
geregince KAP'ta yayimlanacak olan bu rapor Integral Yatirim’in yazili izni olmadan, kismen
veya tamemen yayimlanamaz, kopyalanamaz, ¢ogaltilamaz veya dagitilamaz.

2.5. Degerleme Cahsmasinda Kullamlan Verilere iliskin Degerlendirme ve Beyan

Isbu raporda yer verilen degerlendirmelere esas teskil eden veriler, Deneyim Bagimsiz Denetim
ve Damismanhk A.S. tarafindan bagimsiz denetimden gegirilen 2023 ve 2024 yillik ve
30.06.2025 tarihinde sona eren ara déneme ait finansal tablolar, kamuya agtk olan kaynaklardan
edinilen bilgilere, Sirket’ten talep edilen diger bilgi ve belgelere ve Finnet veri tabanindan
edinilen veriler ile Integral Yatirim’mn bulgu ve tahminlerine dayanmaktadir.

Integral Yatirim olarak igbu raporda yer alan bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan etmekle birlikte,
tarafimizla paylasilan bilgilerin dogru olmadiklarinin ortaya ¢ikmas: halinde integral Yatirim
ve galiganlarinca herhangi bir sorumluluk kabul edilmeyecektir.

2.6. Degerleme Calhismasinda Kullanilan Deger Esasi ve Beyan

Degerleme, gorevin kosullari ve amacina uygun sekilde Pazar Degeri’nin tespiti amaciyla,
Maliyet Yaklagimi ile Pazar Yaklagimi kapsaminda ele alinan Toplama Y&ntemi ve Borsadaki
Kilavuz Emsaller Yénteminin kullanilmasi ile yiiriitiilmiis olup, uluslararasi kabul gérmiis olan
bu iki yontemin Sirket’in degerinin belirlenmesinde uygun oldugu kanaatindeyiz.



2.7. Degerleme Cahsmasinda Uyulan Ilkeler

Isbu raporda yer alan degerleme ¢alismasinin, SPK’nin I11-62.1 sayili Sermaye Piyasasinda
Degerleme Standartlari Hakkinda Teblig ve Uluslararasi Degerleme Standartlarn dikkate
alinarak, asagida belirtilen etik ilkeler ¢ergevesinde hazirlandigini beyan ederiz.

Yapilan degerleme ¢alismast sirasinda diiriist ve dogru davranilmig ve ¢aligmalar Sirket
ve Sirket hissedarlarina zarar vermeyecek bigimde ylirtitilmiigtiir.

Degerleme isini alabilmek igin bilerek yanlig, yamltici ve abartih beyanlarda
bulunulmamis ve bu sekilde reklam yapilmamstir.

Bilerek aldatici, hatali, dnyargil goriis ve analiz igeren bir rapor hazirlanmamis ve
bildirilmemistir.

Integral Yatirm, 6nceden belitlenmis fikirleri ve sonuglari igeren bir gorevi kabul
etmemistir. Degerleme isi gizlilik icinde ve basiretli bir sekilde yiirtitiilmiigtiir.

Degerleme ¢aligmalari yiiriitilliirken bagimsiz ve tarafsiz olunmustur. Bagimsizliga ve
tarafsizhiga giigliige diisiiriilebilecek teklif veya taleplerde bulunulmamigtir ve bu
yondeki teklif veya talepler kabul edilmemistir, Isbu rapor kisisel ¢ikar gozetmeksizin
hazirlanmistir.

Gorevle ilgili iicretler, degerlemenin dnceden belirlenmis sonuglarina yahut degerleme
raporunda yer alan diger bagimsiz ve objektif tavsiyelere bagh degildir.

Degerleme kapsaminda kurulan iligkilerde ve gerceklestirilen ¢alismalarda dogru
beyana dayali, meslek kurallarina uygun, zamaninda ve eksiksiz hareket edilerek giiveni
zedeleyici hareketlerden 6zenle kagimilmistir.

Degerleme gorevinin planlamasi, yiiriitiiliip sonuglandirilmasi ve degerleme raporunun
hazirlanmasi safhalarinda gerekli mesleki 6zen ve titizlik gosterilmistir.

Degerleme kapsaminda sahip olunan maddi, teknolojik ve beseri kaynaklar etkin ve
verimli sekilde kullanilmagtir.

Degerleme ¢alismasi yiiriitiilirken mesleki faaliyetler haksiz rekabete yol agmayacak
sekilde meslek adabim dikkate almistir. Ticari amaglarla birlikte toplumsal yarar ve
cevreye saygi da gozetilmistir.

Degerleme ¢alismasinda kullanilan yaklagim ve yontemler degerlemenin amacina
uygun sekilde degerlendirilmis ve belirlenmigtir.

2.8. Degerleme Sonucu

Sirket’in halka arz edilecek pay bagina degerinin tespitinde asagidaki iki temel ydntem
kullanilmigtir.

a) Maliyet Yaklasimi: Toplama Y &ntemi

b) Pazar Yaklasimi: Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi

Sirket’in degerlemesinde Toplama ve Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemlerine verilen
agirhiklar agagidaki tabloda yer almakta olup, %25,00 oraninda halka arz iskgntosunun da

12




uygulanmasi neticesinde 26.955.518.106 TL Sirket Degeri’ne ulagilmistir. Buna gore, ddenmis
sermayesi 18.000.000.000 TL olan Sirket’in pay basina halka arz fiyati 1,50 TL olarak
hesaplanmistir. Sermaye artirmi yoluyla halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri
4.000.000.000 TL olup, halka agiklik oran1 %20,00 olarak hesaplanmistir.

Pasifik Holding A.S.

Degerleme Sonucu (TL)

. ) o . Agirhiklandiriimis
Kullanilan Yéntemler Sirket Degeri Agirhk Sirket Degeri
Malivet Yaklasimi-Toplama Y 6ntemi 30.202.261.183 50,00% 15.101.130.592
Pazar Yaldagimi-Borsadaki Kilavuz Emsaller 41.679.120.433 50,00% 20.839.560.216
Y éntemi
Sirket Degeri | 35.940.690.808
Halka Arz Iskontosu 25,00%
Iskontolu Sirket Degeri 26.955.518.106
Odenmis Sermaye 18.000.000.000
Halka Arz Fiyati 1,50
Satis Sekli Nominal Tutar

. . Sermaye Artinnmi | 2.000.000.000 3.000.000.000
Halka Arz Edilecek Paylarin Degeri Ortak Satist 2.000.000.000 3.000.000.000
Halka Arz Bityiikliigii 4.000.000.000 6.000.000.000
Halka Ac¢ikhik Oram 20,00%

3. Sirket Hakkinda Bilgiler
3.1. Halka Arzin Gerekcesi

Sirket paylarinin halka arz ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagsma, Sirket degerinin ortaya
¢ikmasi, Sirket’e deger yaratacak yatirnm firsatlarinin fonlanmasi, bilinirlik ve taninirligin
pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verebilirlik ilkelerinin giiglii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in
kurumsal kimliginin gliglendirilmesi hedeflenmektedir.

3.2. Sirket Hakkinda Genel Bilgiler

Sirket’in ticaret unvami Pasifik Holding A.S. olup, Sirket’in isletme adi bulunmamaktadir.
Sirket’e iligkin genel bilgiler asagidaki gibidir.

Sirket Hakkinda Genel Bilgiler

Hukuki Statiisi Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal T.C. Kanunlart
Mevzuat
Kuruldugu Ulke Tiirkive Cumhuriyeti
' Kizilirmak Mah. Dumlupinar Bul. Next Level No:3A I¢ Kapi
Merkez Adresi No:1 Cankaya/ANKARA
| Telefon +90 (312) 285 47 72
| Fax +90 (312) 285 47 80 -
| internet Adresi www.pasifik.com
3.2.1. Ortakhk Yapisi

Sirket’in 01.10.2024 tarihinde gerceklestirilen son genel kurul toplantist ve rapor tarihi
itibartyla ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.
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Sermaye Payi ve Oram

Ortagin Pay Son Genel Kurul Toplantist = TR s Pl
Adi Soyad Grubu* 01.10.2024 RaipoprTLarihi leibariplc
(TL) (%) (TL) (%)
eotih ERDOGAN A 1.000.000.000| 5,56 1.000.000.000 5,56
at B 5.000.000.002| 27,78 5.000.000.002| 27,78
. A 1.000.000.000| 5,56 1.000.000.000 5,56
Abdulkerim FIRAT B 4.999.999.999 | 27,78 4.999.999.999| 27,78
3 A 1.000.000.000| 5,56 1.000.000.000 5,56
Mehmet ERDOGAN B 4.999.999.999| 27,78 4.999.999.999| 27,78
TOPLAM | 18.000.000.000| 100 18.000.000.000 100

** Yiizdeler, kiisuratlarindan yuvarlanmasindan dolay: toplamda %100 etmeyebilir.

3.2.2. Sirket Faaliyetlerini Tanitic: Bilgiler

Thraggi, yatirrm holding olmasinin bir geregi olarak esas s6zlesmesin yer alan amag ve faaliyet
konusuna uygun bir sekilde, kar yaratma yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye
sirketlerinin sermayelerine yatirnm yapmaktadir. Thrageinin esas sozlesmesine gore amaci;
kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye veya yonetimine katilarak bunlarin yatirim,
finansman, organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir biinye icerisinde yonetmektir. Bu
suretle ekonomik dalgalanmalara kars1 yatinmlarin giivenligi artirmak, bdylece bu sirketlerin
saglik bir sekilde milli ekonominin gereklerini uygun olarak gelismelerinin ve devamliliklarin
teminat altina almak ve bu amaca uygun ticari, sinai ve mali islerde bulunmaktir.

Ihrage1, yatimlarini sermaye kazanci (deger artis) ve/veya yatirnm geliri (kér pay1) elde etmek
amaciyla yapmis ve uygun bir vade icin ¢ikis stratejisi olusturmustur. Thraggr’nin yatirimeisi
konumunda olan ve mevcut durumda 3 gercek Kisi ortag1 bulunmaktadir. Thragg1 bahse konu
yatinmlarini uzun vadeli stratejik yatirimlar kapsaminda degerlendirmemektedir ve bu
yatirimlardan uygun kosullar olustugunda, halka arz/kurumsal yatirimcilara satig/tahsisli satis
gibi ¢esitli yontemler ile ¢ikis saglamay1 hedeflemektedir.

Sirket’in yatirimlari; insaat ve gayrimenkul, enerji, madencilik, uluslararasi lojistik, teknoloji-
bilisim ve orman iirlinleri sektorlerindedir.

Ihraggi, yeni yatiim alanlarmin saptanmasi, projelendirilmesi ve gelecek planlarmin
yapilmasinda diinyadaki gelismeleri takip etmektedir. Diinya ekonomisi, iilke ekonomisi, siyasi
ve jeopolitik istikrar goz oniinde tutulmaktadir. Ihraggi yeni yatirnmlarda risk alabilir. Bu
cercevede, Thraggr yaptign yatimmlarda firsatlarni gozetecedi gibi risk-getini dengesini de
saglamay1 hedeflemektedir.

Thragc1, meveut yatirimlarinin siiresini ortalama 5 yil olarak belirlemis olup, yatirim stratejisini
ve ¢ikis senaryosunu diinya ve iilke ekonomisi ile birlikte uluslararas: piyasalarda meydana
gelen gelismeler dogrultusunda yilda en az bir kere olmak iizere periyodik olarak gdézden
gecirmeyi ve gerekli durumlarda revize etmeyi planlamaktadir. Cikis stratejisi olarak halka agik
sirketler olan Pasifik GYO, Pasifik Eurasia ve Pasifik Teknoloji paylarinin borsada satis
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yontemi ve potansiyel yerli ve yabanci yatirimcilara satig; diger sirketler icin ise halka arz
suretiyle paylarin satig yontemlerinin uygulanmasi planlanmaktadir.

Faaliyet gosterilen sektorlere ve pazarlara iliskin detayl inceleme Izahnamenin 7.2. numarali
béliimiinde yer almakta olup, isbu Fiyat Tespit Raporu’nda deginilmemistir. [hrag¢1’nin yatirim
yaptig1 ortakliklar vasitasiyla faaliyet gosterdigi alanlar, asagidaki gibidir:

A. Insaat ve Gayrimenkul: Sirket insaat ve gayrimenkul sektdriindeki yatirimlarimi Pasifik
Insaat ve Gayrimenkul Grubu vasitasiyla gergeklestirmektedir. S6z konusu grup; Pasifik GYO
ve Pasifik GYO’nun ortagi oldugu Merkez Ankara Adi Ortaklig1, Pasifik Levent Adi Ortakligy,
Pasifik Kemerburgaz Adi Ortakhig1, Pasifik Goktiirk Adi Ortakligi ve Pasifik Bodrum Adi
Ortaklig, Pasifik Etiler Adi Ortaklig1 ve Merkez Cadde’den olusmaktadir.

B. Enerji: Sirket’in enerji alanindaki yatinmlarini, Pasifik Enerji Grubu vasitasiyla yerine
getirilmektedir. Pasifik Enerji Grubu, Pasifik Yenilenebilir Enerji ile bu sirketin %20’sine sahip
oldugu Genergy, %100’iine sahip oldugu Windrogen, Pasifik Elektron, Seara ve %34’{ine sahip
oldugu Agronatura’dan olusmaktadir. Grup depolamali riizgdr enerjisi, glines enerjisi ve
dogalgaz gevrim ve elektrik tedarik faaliyetlerinde bulunacaktir.

C. Madencilik: Sirket’in madencilik alanindaki yatinmlar Pasifik Madencilik tarafindan
yiiriitiilmektedir. Pasifik Madencilik Sivas bélgesinde yer alan maden sahalarinda polimetalik
maden tiretimi yapacaktir.

D. Uluslararast Lojistik: Sirket’in uluslararas1 lojistik alanindaki yatirimlar Pasifik
Uluslararas1 Lojistik Grubu vasitasiyla yerine getirilmektedir. Pasifik Uluslararasi Lojistik
Grubu; Pasifik Eurasia ve bagl ortakliklari olan Pasifik Global Lojistik, Pasifik Eurasia DTI,
Pasifik ISR, Pasifik Akgiinler ve PSF Pasifik Corp.’dan olugmaktadir.

E. Teknoloji-Bilisim Sektorii: Sirket’in teknoloji-bilisim alanindaki yatirimlar1 Pasifik
Teknoloji Grubu vasitasiyla yerine getirilmektedir. Pasifik Teknoloji Grubu; Pasifik Teknoloji
ve bagli ortakliklari olan Destel Biligsim, Destel Connect, Icredible, Ditravo, Pasifik Group,
Proline ve Titra Teknoloji’den olusmaktadir. Pasifik Teknoloji Grubu; (i) siber giivenlik, (ii)
yazilim gelistirme, (iii) IT / donanim ve (iv) OT / teknolojik altyap: hizmetleri ve (v) savunma
ve insansiz hava araglar1 yazilimi olmak {izere 5 ana baglik altinda hizmet vermektedir.

F. Orman Uriinleri Sektorii: Sirket’in orman iiriinleri sektoriindeki yatirimlart Aden Pelet
vasitasiyla yerine getirilecektir. Aden Pelet ilk agamada odun peleti iiretimi ger¢eklestirmeyi
planlamaktadr.
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| MerkezAnkara Adi Ortakdin [ m|
| Pasiik Levert Adi Ortakisdn || | Pasifix Globat Lojistik
| Pastix Kemerburgaz Adi Ortakiyt |1 —{_Pasifix Eurasta 0Tl
| Pasifik Gokturk adé Ortakign || —{ PasiixiSR |

| "Pasiik Bodrum Adl Ortakify || " PsF PasifikCom. |
| PasiikEtlerag: Ortakntn = PASIFIK HOLDING [
{ Merkez Cadge E—
Madencitik  § _{Pas otk |
Sektoru —_—

Orman Uruniert

Sektoru
Teknoiof p——————m
e
| Destel pifgim |

| Pasifik Yenilenebitir Eneri |—— LT HCEAGI
————o

| aden Pelet |——

~ Destsl Gonnect |

"Genergy ||
| wnsogen || { lareditte |
| FasﬁkEleh;l—' I Ditravo |
| snra_'- i —G_Pas!ﬁkcmup |
i Agronawra ~ Protine |
-+ Titra |

+{ Thra Sawnma |

— Savx Teknoloji

Kaynak: Izahname

TE : : ihracci Payi
yvatirim Ticaret Unvani Faaliyet Alam Sermayesi
tarihi Tutar (TL) Oran (%)
27.12.2023 Pasifik GYO Gayrimenkul 5.323.560.210| 674.880.000 12,67
27.12.2023 Pasifik Eurasia Uluslararasi Lojistik 672.000.000 | 120.000.000 17,86
5.04.2024 Pasifik Teknoloji Teknoloji 600.000.000 | 306.000.000 51
18.12.2023 | Pasifik Madencilik Maden 25.000.000| 17.500.000 70
18.12.2023 | Pasifik Yenilenebilir Enerji 30.000.000| 21.000.000| 70
Enerji
29.12.2023 Aden Pelet Orman Uriinleri 30.000.000| 24.000.000 80

Kaynak: Izahname

Pasifik Holding’in mevcut finansal yatinmlarindan ¢ikas stratejileri ozetle asagidaki gibidir:

; 5o A Dogrudan
Sirket Adi/Unvam l\u'rul.us F,Mh‘\et e Efill‘me Ortakhik  Finansman Cikis Tarihi
Yeri Konusu Tarihi
Payi (%)
Pasifik GYO Ankara | Gayrimenkul | 27.12.2023 12,67 Ozkaynak Devam
Etmekte
. . Uluslararasi - Devam
Pasifik Eurasia Ankara Lojistik 27.12.2023 17,86 Ozkaynak Etmekte
. .. .. = Devam
Pasifik Teknoloji Ankara Teknoloji 5.04.2024 51 Ozkaynak
Etmekte
Pasifik Madencilik | Ankara Maden 18.12.2023 70 Ozkaynak Devam
Etmekte
Pasifik N = Devam
Yenilenebilir Enerji Ankara Enerji 18.12.2023 70 Ozkaynak Etmekte
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Devam
Etmekte

Aden Pelet | Istanbul fmalat ‘ 29.12.2023 ‘ 80 | Ozkaynak |

Kaynak: Izahname

3.3. Finansal Yatinmlar Hakkinda Bilgi

A) Insaat ve Gayrimenkul Sektoriindeki Faaliyetler:

Pasifik GYO’nun Esas Stizlesmesi’nin “Sirket’in Amag ve Konu™ baglikli 3. maddesi uyarinca;
Pasifik GYO, gayrimenkuller, gayrimenkul projeleri, gayrimenkule dayah haklar, sermaye
piyasasi araglar1 ve Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenecek diger varlik ve haklardan olugan
portfoyil isletmek amaciyla paylarim ihrag etmek iizerinde kurulan ve sermaye piyasasi
mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunabilen sermaye piyasasi kurumu niteliginde
kayith sermayeli halka agik anonim ortakliktir.

Sirket paylar1 16 Aralik 2021 tarihi itibariyle Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) islem gdrmeye
baslamistir. Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle sermayesi 5.323.560.210 TL’dir.
Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Pasifik GYO Ortakhik Yapisi

Ortaklar Sermaye (TL)  Oran (%)
Fatih Erdogan 734.801.086,99 13,8
Abdulkerim Firat 734.801.091,48 13,8
Mehmet Erdogan 734.801.108,35 13,8
Pusula Porfoy Besinci Hisse

Senedi Serbest (TL) Fon 684.942.293 12,87
Pasifik Holding 674.670.774 12,67
Diger 1.759.543.856,18 33,05
Toplam ~ 4.800.000.000 100,00

Pasifik GYO’nun portfoylinde hali hazirda bes adet proje bulunmaktadir. Bunlar; Merkez
Ankara Projesi, Next Level Istanbul Projesi, Next Level Country Projesi, Next Level
Kemer Projesi ve Next Level Bodrum Projesi’dir.

Merkez Ankara Projesi

9 Temmuz 2015 tarihinde Emlak Konut ile yapimis
= olan “Arsa Satig1 Karsilig1 Gelir Paylasimi S6zlesmesi”
* (%70 Pasifik Merkez Ankara Adi Ortakligi1 %30 Emlak
Konut paylasimli) kapsaminda Ankara Ili, Yenimahalle
¢ llgesi, Istasyon Mahallesi’nde 124.476 m*’lik arsa alam
icerisinde insa edilmekte olan projenin toplam ingaat
alam 1.182.985,72 m?’dir. Emlak Konutile yapilan
- sozlesmeye gore, giincel Yiiklenici Payr Toplam
| Geliri 12.488.042.863,80 TL’dir.
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Proje; Ankara kent merkezinde, Atatiirk Kiiltiir Merkezi Bagkent Millet Bahgesi’nin giineyinde,
Ankara Universitesi Tandogan Kampiisii’niin kuzeyinde yer almaktadir. Taginmaz kuzeyinden
Hipodrom Caddesi, giineyinden Ankara Bulvar1 ve Celal Bayar Bulvari, batisindan Mevlana
Bulvar: ile gevrili olup dogusunda Ankara Biiyiiksehir Belediyesi Baskanligi Binasi yer
almaktadir. Projenin konumlu oldugu bélgede; Anitkabir, Biiytiksehir Belediyesi, Ankara Etiler
Orduevi, Ankara Emniyet Miidiirliigii, Ankamall AVM, TCDD Tren Gar1 ve Ankara Arena
Kapali1 Spor Salonu gibi 6nemli yerler bulunmaktadir. Bolge, Ankara Sehrinin en merkezi
bolgelerinden olup birgok kamu kurumu, iiniversite, aligveris merkezi yakin konumda yer
almaktadir. Tasinmaz cevresinde ve O6zellikle parselin ii¢ ySniinde kentin onemli ulasim
arterleri yer almaktadir. Tren gari/hizh tren gar1 ve metro istasyonu bolgeye alternatif ulasim
imkanlari sunmaktadir.

Proje kapsamindan 3 blok kamu ofisi, 1 blok cami, 6 blok sehir siiiti, 5 blok konvansiyonel
konut, 2 blok teras ofisi,1 blok ofis ve igyeri, 4 blok rezidans, AVM ve kapal1 otopark insa
edilmektedir. Projenin fazlar halinde 2029 yihinda tamamlanmasi beklenmektedir. Giincel
durumda projenin tamamlanma orani %76dur.

Merkez Ankara Projesi'nin 04 Nisan 2022 tarihinde alinmis olan yapi ruhsatlarinda 21 Mart
2024 tarihinde revizyona gidilmistir. Tadilat Yap1 Ruhsat1 ile projedeki konut sayis1 483 adet
artarak 1.578 adetten 2.061 adete yiikseltilmis, 1.781 adet olan ticari finite sayist ise 535
azalarak 1.245 adet olacak sekilde revize edilmistir.

Next Level istanbul Projesi

Next Level Istanbul Projesi, 29 Nisan 2021
tarithinde Emlak Konut ile Pasifik Levent Adi
Ortakhigi arasinda yapilmis olan “Arsa Satisi
Karsilign Gelir Paylagimi  Sozlesmesi” (%55
Pasifik Levent Adi Ortakligi- %45 Emlak Konut
® paylasiml)) kapsaminda, istanbul 1li, Besiktas
8 ilgesi, OrtakSy Mahallesi, 1799 ada 1 parselde yer
P almakta olup toplam 14.445,83 m? arsa alam
: : . icerisinde insa edilmektedir. Projenin toplam yap:
ingaat alan1 101.302,43m? dir. Besiktag Barbaros Bulvan iizerinde yer alan 6 adet askeri lojman
binasinin bulundugu parseller 6nce Jandarma Genel Komutanlig:1 tarafindan protokol ile
TOKI'ye devredildi. Ardindan séz konusu parseller Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi
Bakanlig1 tarafindan 13 Ocak 2021°de “Rezerv Yap1 Alam” ilan edildi. 6 adet lojman binasinin
bulundugu parseller i¢cin Emlak Konut tarafindan hazirlanan yeni imar plani 1 Subat 2021°de
onaylanmistir. Ingaat ruhsat1 25 Ocak 2023 tarihinde alinmig olup, giincel ingaat ilerleme
seviyesi yaklasik %52’dir. Satiglar1 devam etmekte olan ve A, B, C bloklardan olusan proje,
161 adet rezidans, 44 adet ofis ve ticari bagimsiz béliim olmak iizere toplam 205 bagimsiz
béliimden olusmaktadir.
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Proje, Pasifik GYO nun %99, Pasifik Insaat’in %1 hissesine sahip oldugu Pasifik Levent Adi
Ortaklig1 tarafindan gergeklestirilmekte olup, 2023 yilinda satisa ¢ikmustir. 26.09.2023
tarihinde Emlak Konut’a ait tiim bagimsiz boliimler (137 adet) Pasifik GYO tarafindan satin
almmustir.

Next Level Country Projesi

Istanbul [li, Eyiipsultan Iicesi, Mithatpasa Mahallesi, 246
Ada, 5 Parsel’de kayith 42.596,97 m*lik arsada
gelistirilen Next Level Country projesi konut ve ticari
birimlerden olugmaktadir. S6z konusu projeye iliskin
ingaat ruhsati 09 Ocak 2023 tarihinde alinmis olup,
hafriyat ve zemin iyilestirmelerine yonelik ingaat
| faaliyetleri devam etmektedir. Giincel ingaat ilerleme
seviyesi yaklasik %10°dur. 23 adet bloktan olusan
SR P : projenin yap1 ingaat alan1 82.493,70 m?’dir. S6z konusu
proje, 158 adet konut ile 22 adet ofis ve igyeri olmak iizere toplam 180 bagimsiz boliimden
olugsmaktadir.

Proje, izahname tarihi itibariyla Pasifik GYO’nun %#41,5, Pasifik insaat’in %1 ve Halk
GYO’nun %S57,5 hissesine sahip oldugu Pasifik Kemerburgaz Adi Ortakhigi tarafindan
gergeklestirilmekte olup lansman hazirliklar: yapilmaktadir.! Projenin tamamlanma orani
%3’tlr.

Next Level Kemer Projesi

Istanbul ili, Eyiipsultan Ilgesi, Mithatpasa Mabhallesi,
244 Ada 1 Parsel’de kayith 35.966,98 m?’lik arsada
gelistirilen ve satiglan devam eden Next Level Kemer
konut projesinin ingaat ruhsati 09 Ocak 2023 tarihinde
alinmig, tadilat ruhsat1 29 Aralik 2023 tarihinde alinmig
™ olup ingaat faaliyetleri devam etmektedir. Giincel ingaat
o= ilerleme seviyesi yaklagik %49’dur. 9 adet bloktan
olusan projenin yap: insaat alani 78.952,15 m?*dir.
Satiglar1 devam etmekte olan proje 274 adet konut
bagimsiz bsliimden olugmaktadir.

! Pasifik GY O, 24.06.2025 tarihinde Pasifik Kemerburgaz Adi Ortakhgi’ndaki %99 hissesinden %57,5°1ik kismim
Halk GYO’ya "Adi Ortaklik Pay Devir Sozlesmesi" kapsaminda devretmistir. Arsa sahibi olan Pasifik GYO (%99)
ve Pasifik Ingaat (%1) ile Pasifik-Kemerburgaz Adi Ortakhig: arasinda %35 Arsa Sahibi Hasilat Pay1 ve %65 Adi
Ortaklik Hasilat Pay1 olacak gekilde hasilat paylasimi yontemiyle sdzlesme imzalanacaktir.
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Proje, izahname tarihi itibariyla Pasifik GYO’nun %41,5, Pasifik Insaat’in %1 ve Halk
GYO’nun %57,5 hissesine sahip oldugu Pasifik Goktiirk Adi Ortakhign tarafindan
gerceklestirilmektedir®. Projenin tamamlanma oran1 %48°dir.

Projenin tamamlanma orani1 %48 olup, 2026 y1l sonuna kadar tamamlanmasi beklenmektedir.

Next Level Bodrum Projesi

Emlak Konut GYO ile imzalanan 12.05.2023 tarihli
sozlesme kapsaminda (%55 Pasifik Bodrum Adi Ortakligi-
%45 Emlak Konut paylagimli) Proje, Mugla ili Bodrum
ilcesi, Tiirkbiikii Mahallesinde, 39.509,86 m® alana
sahip 328 Ada5 No’lu Parsel ile G6l Mahallesinde,
© 3.393,98 m’ alana sahip 261 Ada 1 No’lu parselde
konumludur. Tasmmazlar Bodrum ilgesi merkezinin kuzeyinde, bodrum yarimadasinin
kuzeydogusunda yer alan Tiirkbiikii ve G6l mabhallelerinin arasinda konumlanmaktadir.
Parseller genis bir alan iizerinde yer almakta olup, Tiirkbiikii yerlesim alanlarini birbirine
baglayan Atatiirk Caddesi'nin (G6lkoy Caddesi) dogusunda yer almaktadir. Tasinmazlarin yer
aldig1 parseller tizerinde bazi tescilli yapilar disinda herhangi bir yapilasma bulunmamakta
olup, genel itibar1 ile deniz manzarasina sahiptir. Pasifik GYO, Pasifik Bodrum Adi
Ortaklig1’nin %99’una sahiptir. Projenin ruhsat ¢calismalar1 devam etmektedir.

B) Enerji Sektoriindeki Faaliyetler:

Pasifik Yenilenebilir Enerji, 20.01.2023 tarihinde elektrik enerjisi tiretimi, dagitim1 ve tedariki,
toptan ve perakende satigi, ithalatini ve ihracatin1 yapmak; yenilenebilir kaynaklardan elektrik
enerjisi iiretmek tizere su, gilines, riizgar, biyokiitle, biyogaz, jeotermal elektrik tiretim
santralleri ve fosil yakitli termik santraller kurmak; elektrik enerjisi depolama tesisleri kurmak,
kurulan veya kurulacak olan bu tesisleri isletmek, bakim ve onarimlarini yapmak, devralmak,
devretmek ve enerji sektoriindeki tiim faaliyetleri gostermek iizere Fatih ERDOGAN,
Abdulkerim FIRAT ve Mehmet ERDOGAN tarafindan 1.000.000 TL sermaye ile kurulmustur.

2 Pasifik GYO, 24.06.2025 tarihinde Pasifik Goktiirk Adi Ortaklig1’ndaki %99 hissesinden %57,5°lik kismim Halk
GYO’ya "Adi Ortaklik Pay Devir S6zlegsmesi" kapsaminda devretmis olup, arsa sahibi olan Pasifik GYO (%99)
ve Pasifik Ingaat (%1) ile Pasifik-Goktiirk Adi Ortaklig1 arasinda %35 Arsa Sahibi Hasilat Pay1 ve %65 Adi
Ortaklik Hasilat Pay1 olacak gekilde hasilat paylasim yontemiyle s6zlesme imzalanacaktir.
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Sirket’in merkez adresi Kizilirmak Mahallesi Dumlupinar Bulvar1 Next Level 3/A I¢ Kap1 No:1
Cankaya/ANKARA’dr.

Kurucu ortaklarin toplam 700.000 TL nominal degerli paylarimi Pasifik Holding’e devriyle
Pasifik Holding, sirketin %70’ine sahip olmustur. Sirket May1s 2024°te sermayesini 30.000.000
TL’ye ¢ikarmisgtir.

Pasifik Yenilenebilir Enerji Ortakhk Yapisi

Ortaklar Sermaye (TL) Oran (%)
Pasifik Holding 21.000.000 70
Diger 9.000.000 30
Toplam 30.000.000 100

Pasifik Yenilenebilir Enerji’nin istirak ve bagli ortakliklarina iligkin bilgiler asagida yer
verilmektedir.

a. Genergy

Genergy 05.12.2022 tarihinde kurulmustur. Mevcut sermayesi 158.000.000 TL olup, baslica
amag ve konusu yenilenebilir enerji kaynaklari dahil elektrik enerjisi iiretimi amaciyla
kullanilmak iizere iiretim tesislerinin kurulmasi, igletmeye alinmasi ve elektrik enerjisi firetimi
ile iiretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin miisterilere satisi ile istigal etmektir. Sirket’in
merkez adresi Atakdy 7-8-9-10. Kisim Mah. C. Cesme ES Yanyol Cd. No:8/2/16
Bakirksy/ISTANBUL dur.

Genergy Enerji Ortaklik Yapisi

Ortaklar e Sermaye (TL) Oran (%)
Pasifik Yenilenebilir Enerji 31.600.000 20
Diger 126.400.000 80
Toplam 158.000.000 100
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Pasifik Yenilenebilir Enerji 01.09.2023 tarihinde Genergy’ye %40 oraninda ortak
olmustur. Sirket 29.06.2024 tarihinde yapilan hisse devir sézlesmesine istinaden %20 payini
devretmistir.

b. Windrogen

Windrogen 16.01.2023 tarihinde kurulmustur. Mevcut sermayesi 1.000.000 TL olup, baslica
amag ve konusu yurt i¢inde ve yurt disinda her tiirlii kaynaktan elektrik ve enetji tiretim tesisi
kurulmasi, hidroelektrik santrallerinden ve su kaynaklarindan, termik kaynaklardan,
yenilenebilir enerji kaynaklarindan niikleer yakit kullanmak suretiyle veya bir baska kaynaktan
iiretilen enerji basta olmak iizere tiim enerji kaynaklarindan enerji tiretilmesidir. 20.03.2024
tarihinde sermayesi 24.935.000 TL arttirilarak 25.935.000 TL ye ¢ikartilmistir.

Sirket’in merkez adresi Kizilirmak Mahallesi Dumlupinar Bulvar1 Next Level 3/A I¢ Kapi No:1
Cankaya/ANKARA’dir.

Pasifik Yenilenebilir Enerji sirketin tek ortagidir.

Windrogen Ortakhk Yapis

Ortaklar Oran (%)
Pasifik Yenilenebilir Enerji 100
Toplam e 100

¢. Pasifik Elektron

Pasifik Elektron 18.12.2023 tarihinde elektrik enerjisi ve kapasitesinin tedariki, toptan satisi,
ithalati, ihracati ve dogrudan serbest tiiketicilere satis1 ve ticareti faaliyetleri ile istigal etmek
fizere kurulmustur. Pasifik Elektron’un mevcut sermayesi 3.000.000 TL olup, tek ortag: Pasifik
Yenilenebilir Enerji’dir. Sirket’in merkez adresi Kizilirmak Mahallesi Dumlupmar Bulvar
Next Level 3/A I¢ Kap1 No:1 Cankaya/ANKARAdir.

Pasifik Elektron Ortakhk Yapmsi

Ortaklar Oran (%)
Pasifik Yenilenebilir Enerji 100
Toplam 100

d. Seara

Seara 03.01.2022 tarihinde Romanya’da kurulmustur. Sirket 200 RON sermayeye sahip olup
Sirket’in eski ortagi ile Pasifik Enerji arasinda 22.11.2024 tarihli imzalanan hisse satig
sdzlesmesiyle paylarnin %100’ii Pasifik Enerji’ye devredilmistir. Sirket’in merkez adresi Sat
CEtate, Comuna Cetate, Nr. 1714, Judet Dolj’dur.

22




Seara’nmin ana faaliyet konusu; yenilenebilir enerji kaynaklan dahil elektrik enerjisi tiretimi
amaciyla kullamlmak iizere iiretim tesislerinin kurulmasi, isletmeye alinmasi ve elektrik
enerjisi iiretimi ile iiretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin miisterilere satis1 ile istigal
etmektir.

Seara Ortaklik Yapisi

Ortaklar Oran (%)
Pasifik Yenilenebilir Enerji 100
Toplam - 100

e. Agronatura

Agronatura 29.05.2023 tarihinde Romanya’da kurulmugtur. 29.04.2025 tarihinde satig
sozlesmesi ile %34 Pasifik Yenilenebilir Enerji’ye devredilmistir. Sirket’in merkez adresi Loc.
Urlati, Orag Urlati, Str. SOCULUI, Nrl, Judet Prohova’dir.

Agronatura’nin ana faaliyet konusu; yenilenebilir enerji kaynaklan dahil elektrik enerjisi
iiretimi amaciyla kullanilmak iizere iiretim tesislerinin kurulmas, isletmeye alinmasi ve elektrik
enerjisi iiretimi ile iiretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin miisterilere satist ile istigal
etmektir. 85 MW/h depolama kapasitesi mevcuttur.

Agronatura Enerji Ortakhk Yapisi

Ortaklar Oran (%)

Pasifik Yenilenebilir Enerji 34
Diger 66
Toplam 100

Pasifik Enerji Grubu’nun Santralleri

Pasifik Enerji bliylime hedefini yesil enerji ve siirdiiriilebilirlik iizerinden tanimlamakta olup bu
perspektife uygun yatinnmlar gergeklestirmektedir. Yatirimlarini en kisa siirede tamamlayarak
iretime gegmeyi hedeflemektedir.

Edirne/Kesan’da bulunan, Arel DRES (39,9 MW) o6n lisanstm1 almig olan Windrogen ve
Mardin’de yer alan, kendine ait Taha Hibrit Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali ile 205 MW
iiretim lisansma sahip olan Genergy, 39,99 MW iiretim lisasina sahip olan Seara, 45,54 MW
iiretim lisansma sahip olan Agronatura gibi sirketlerinin mevcut santral yatirimlarini
tamamlayarak, 2025 yili itibartyla enerji iiretimine baslamay1 planlamaktadir. Pasifik Enerji
biiyiime hedefi dogrultusunda 6niimiizdeki 5 yillik siirecte yurt ici ve yurt dis1 RES ve GES
yatirimlariyla toplam 500 MW kurulu giice ulasmay1 hedeflemektedir.

a. Arel Depolamal Riizgir Enerji Santrali (Arel DRES)
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Arel DRES, Edirne ili Kesan ilgesinde 39,9 MW giiclinde yapim ¢alismalar1 devam etmektedir.
2026 yil1 basinda devreye alinmasi planlanmaktadir. 10 yul siire ile YEK e tabii olma hakkina
sahip olacaktir. 5 y1l boyunca da yerli katki pay1 alabilecektir.

Santral Lisans Olasi isletmeye Olasi Yekdem Olasi Yekdem
Adi tarihi giris tarihi Sona Erme tarihi  Satis (S/MWh)
Edirne Arel 28/12/2023 01.01.2027 31.12.2036 64 -75
i DRES .01 | 2.

ilce Mahalle Santral Adi  Kurulu Gii¢ (AC) Kurulu Gii¢ (DC)

Suluca kdyii

b. Taha Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali ve Hibrit Giines Enerjisi Santrali

Taha DKCS ve Hibrit GES, Mardin ili Artuklu ilgesinde sirasiyla 205 MW DG, 93 MW (Hibrit
GES) giiciinde olacak olup, yapim ¢alismalari devam etmektedir.

flce Mahalle Santral Kurulu Giic Kurulu Gii¢
Adi (MWm) (MWe)

Avcilar
Koyii

Mardin
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c. Seara CEF Giines Enerjisi Santrali

Seara aktifinde yer alan CEF Seara la Cetate, Romanya Dolj ili Cetate ilgesinde 41,216
MW/AC, 39,99 MW/DC giiciinde olup, yapim calismalar1 devam etmektedir. 2025 yil1 son
¢eyrek itibariyla devreye alinmasi planlanmaktadir.

Santral Adx Lisans tarihi
Dolj/Romanya CEF Seara la Cetate 15.03.2024
ilce Santral Adi Kurulu Giic Kurulu Gii¢ (MWe)
(MWm)
Dolj/Romanya |  Cetate CEFC;Z:;& N 41216 39,99

d. Agronatura Depolamali Giines Enerjisi Santrali

Agornatura aktifinde yer alan CEF Agronatura, Romanya Prohova ili Urlati ilgesinde 45,54
MW kurulu giiciinde olup, yapim ¢alismalar1 devam etmektedir. 2025 yili son ¢eyrekte devreye
alinmasi planlanmaktadir. Agronatura Depolamali Giines Enerjisi Santrali’nin 45,54 MWp
kurulu giicii ve 85 mw/h depolama kapasitesi mevcuttur.

Santral Adi Lisans tarihi
Prohova/Romanya CEF Agronatura 01.10.2024
flce Santral Adi Kurulu Gii¢ Kurulu Giic
(MWm) (MWe)
Prohova/Romanya Urlati CEF 45,54 45,54
Agronatura

C) Madencilik Sektiriine Iliskin Bilgiler

PASIFIKVADEN
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Sirket madencilik sektoriine iliskin faaliyetlerini Pasifik Madencilik vasitasiyla
gergeklestirmektedir.

Pasifik Madencilik Hakkinda Genel Bilgiler:

Pasifik Madencilik 15 Eyliil 2023 tarihinde her tiirliit maden arama, gelistirme ve isletmeye
iliskin faaliyette bulunmak amaciyla Pasifikgold Madencilik Ticaret A.S. unvani ve 3.000.000
TL sermaye ile Fatih Erdogan, Abdulkerim Firat ve Mehmet Erdogan tarafindan kurulmustur.

2 Kasim 2023 tarihinde unvam Pasifik Madencilik ve Ticaret A.S. olarak degistirilmis, 27
Aralik 2023 tarihinde sirket hisseleri tek pay sahibi olarak Pasifik Holding A.S.’ye
devredilmistir. Sirket’in merkez adresi Kizilirmak Mahallesi Dumlupinar Bulvar1 Next Level
A Blok No:1 Cankaya/ANKARA dur.

Sonrasinda, 16 Ocak 2004 tarihinde Pasifik Madencilik’in sermeyesi 25.000.000 TL’ye
yiikseltilmistir. 14 Mart 2024 tarihinde Pasifik Madencilik’in tek pay sahipligi durumu sona
ermistir. Pasifik Holding, mevcut durumda Pasifik Madencilik’in %70’ine sahiptir.

Pasifik Madencilik Ortakhk Yapisi

Ortak Sermaye (TL) Oran (%)
Pasifik Holding 17.500.000 70
Diger ~7.500.000 30
Toplam 25.000.000 100

Faaliyet Alani:

Pasifik Madencilik’in ana faaliyetleri 3213 sayilh Maden Kanunu ve ilgili mevzuati uyarinca
her tiirli maden ocagi devir almak, maden tetkiki, isletmesi ile ilgili islemleri yapmak,
madenleri ihrag ve ithal etmek, isletme yontemi ile ilgili her tiirlii teknolojiyi kullanmak, lisansl
alanlarda jeolojik ve jeofizik etiit sonrasinda maden arama igin sondaj yapmak, yukarida
bahsedilen faaliyetlere iliskin fizibilite calismasi ile pazarlama ve isletme planlarini hazirlamak,
cevher isletme ve zenginlestirme ile metaliirjik aktivitelerine iliskin plan yapmak ve detay proje
sonrasinda nihai projelerin gergeklestirilmesi i¢in faaliyetler yiiriitmek, maden isleri i¢in her
tiirlii ihaleye katilmak, her tiirlii maden ve sanayii hammaddesini pazarlamak benzer faaliyetleri
gerekirse yurtdisinda yapmak, yerli ve yabanci gergek ve tiizel kisiler ile ig birliginde olmaktir.

Ruhsatlar:

Pasifik Madencilik’in Sivas Bélgesi’nde;

- 1112,24 Hektar maden sahasina iligkin 20.11.2020 tarih ve 202001559 No’lu,
- 644,89 Hektar maden sahasina iligkin 09.07.2021 tarih ve 202100792 No’lu,
- 360 Hektar maden sahasina iliskin 07.09.2021 tarih ve 202101072 No’lu,

- 996,87 Hektar maden sahasina iliskin 08.09.2021 tarih ve 202101134 No’lu
dort adet bitisik ruhsat

- 1727,65 Hektar maden sahasina iliskin 04.07.2025 tarih ve 202500408 No’lu
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ruhsati

bulunmaktadir.
Ruhsat No Ruhsat Alan1  Ruhsat Bitis Bilge Ruhsatin Maden Kaynak
(Ha) Tarihi Safhasi Cinsi Tahmin
Miktan
{milyon ton)
202001559 1112,24 05.12.2034 Sivas Isletme | Polimetalik 3,05%
202100792 644,89 27.12.2034 Sivas Isletme | Polimetalik 1,71-4,33**
202101072 360 05.12.2034 Sivas Isletme | Polimetalik 0,86-2,26**
202101134 996,87 08.09.2028 Sivas |Detay Arama|Polimetalik -
202500408 1727,65 04.07.2032 Sivas On Arama | Polimetalik -

*Kaynak tahmin miktar1 Caka Madencilik tarafindan hazirlanan Ulusal Kaynak ve Rezerv Raporlama
Komisyonu (UMREK) raporunda “Miimkiin” olarak siniflandiriimstir.
**Arama hedefleridir.

Pasifik Madencilik yatirim asamasinda olup, heniiz satig geliri bulunmamaktadir. 2027 yilinda
iretime gecilmesi ongodriillmektedir.

D) Uluslararas Lojistik Sektoriine Iliskin Bilgiler

| Pasifik Eurasia Ankara Ticaret Sicilinde
359742 sicil numarasiyla kayith  olup
" Ankara’da kurulmustur. Sirket’in kurulusu 1
¥ Agustos 2013 tarih ve 8376 sayili Tiirkiye
y Ticaret Sicil Gazetesi'nde Oto Sentez Otomotiv
ve Ticaret Anonim Sirketi olarak tescil
edilmistir. Sirket 20 Mart 2019 tarih ve 9791
Ay : N sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde tiir
degisikligi yaparak “Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret A.S.” olarak tescil edilmistir.

Sirket’in paylar 14 Haziran 2023 tarihi itibariyle Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye
baslamistir.

Sirket’in merkezi Kizihrmak Mah. Dumlupinar Bulvar: (Eskisehir Yolu) No: 3 Next Level A
Blok 1. Kat No: 1 06520 Sogiitzii Cankaya/Ankara’da bulunmaktadir.

Sirket’in sermayesi 30 Haziran 2025 itibariyle 672.000.000 TL’dir. Sermaye her biri 1 TL
kiymetinden 30.000.000 adet A grubu ve 138.000.000 adet B grubu olmak iizere 168.000.000
adet paya ayrilmigtir. Paylarin 120.000.000 adedi A Grubu ve 552.000.000 adedi hamiline
yazil1 B grubu paylaridir. A grubu paylarin yonetim kuruluna aday gosterme ve gene kurulda
oy imtiyazi bulunmaktadir. B grubu paylarin hi¢bir imtiyazi yoktur.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin glincel bilgiler asagidaki gibidir:
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Pasifik Eurasia Ortakhk Yapisi

Sermaye Oran
Ortaklar (TL) (%)
Fatih Erdogan 52.187.997 7,77
Abdulkerim Firat 52.188.001 1,77
Mehmet Erdogan ) 52.328.002 7,79
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ingaat A.S. 60.000.000 8,93
Pasifik Holding 120.000.000 17,86
Pardus Portfoy Yénetimi A.S. Dérdiincii Girigim Sermayesi
Yatirim Fonu 120.000.000 17,86
Halka Acik Kistim 215.296.000 32,02
Toplam 672.000.000 100,00

Sirket, uluslararas1 demir yolu, hava yolu, kara yolu, deniz yolu ile yiik tagimacilig1, uluslararasi
sularda ¢oklu tagima tiiriine uygun konteynerlerin konteyner gemileriyle taginmasi, demir yolu
tasimacilifiyla ilgili kargo yiikleme bosaltma hizmetleri, demir yolu yiik nakliyat: acenteligi,
kara yolu ile sehirler aras1 yiik tagimaciligi, hava yolu yiik nakliyat1 acenteligi ve hava yolu ile
yiik tagimacili1 alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Asya ve Avrupa arasindaki tagimacilikta, yurt i¢i ve yurt dig1 miisterilerine yonelik demir, hava,
deniz, kara olmak iizere farkl tasima yéntemlerini ayni ¢atida birlestiren Pasifik Eurasia, giiniin
gereklerine uygun, hizli ve giivenli tasimacilik ¢6ziimleri sunmay1 hedeflemektedir.

Pasifik Eurasia, Asya ve Avrupa arasindaki Dogu-Bati1 ve daha sonrasinda Kuzey-Giiney yonlii
tagimacilikta, Tiirkiye’yi lojistik merkezi haline getirmek, Tiirkiye varigh biitiin uluslararasi
yiiklerde nakliye maliyetini diisiirmeye yonelik operasyonlar yaparak {ilke ekonomisine katkida
bulunmak, Tiirkiye ¢ikigh uluslararas: yiiklerde uygun maliyetle, ¢evre dostu, giivenli ve hizli
tagima alternatifi olusturup iilkemizin ihracat hedeflerine katki saglamak misyonlariyla hareket
etmektedir.

Sirket ile TCDD Tasimacilik A.S. arasinda uluslararasi ithalat/ihracat tasimalan ile
Tiirkiye’den transit gegmek {izere anlagmah tilkelerden ¢ikish veya varigh olarak yapilacak
konvansiyonel egya ve konteyner tagimalarina uygulanacak icretler ile TCDD Tasimacilik A.S.
alacaklarinin ddemesine iliskin sdzlesme imzalanmistir. S6zlesme 01 Ocak 2021- 31 Arahk
2028 tarihlerini kapsamaktadir.
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Pasifik Yenilenebilir Enerji’nin istirak ve bagh ortakhklarma iliskin bilgiler asagida yer
verilmektedir.

a. Pasifik PSF

Sirket, 8 Mayi1s 2023 tarihli yonetim kurulu karar1 ile Pasifik PSF hisselerinin tamamini almaya
karar vermistir. Pasifik PSF 6 Subat 2023 tarihinde kurulmus olup, ana faaliyet konusu; gemi
satin alimu, satig1 ve kiralama hizmeti, gemi operatdrliigii ve isletmeciligi, deniz yolu ticaretine
dair idare hizmeti, gemi adamlarina ve yoneticilerine egitim verme ve sertifikalandirma
hizmeti, deniz seyriisefer hatlarinin isletilmesi, denizcilik acentelerinin igletilmesi, denizcilik
ile ilgili her tiirlii denetimin gergeklestirilmesi, ticari ve turistik deniz araci imalat: yapmaktir.

Pasifik PSF Ortaklik Yapisi

Ortaklar Oran (%)
Pasifik Eurasia 100
Toplam SIS SR AN )

b. Pasifik Eurasia DTI

Pasifik Eurasia DTI 14 Temmuz 2023 tarihinde Pasifik Eurasia tarafindan kurulmustur. Sirketin
ana faaliyet konular1 arasinda demiryolu isletmeciligi ve demiryolu isletmeciliginin
tamamlayici nitelikteki her tiirlii faaliyeti bulunmaktadir. Pasifik Eurasia Pasifik Eurasia
DTI’nin hisselerinin tamamina sahiptir.

Pasifik Eurasia DTI Ortaklik Yapisi

Ortaklar Oran (%)
Pasifik Eurasia 100
Toplam 100

c. Pasifik Global Lojistik

Pasifik Global Lojistik 27 Mayis 2024 tarihinde kurulmustur. Sirketin ana faaliyet konulari
arasinda demiryolu, havayolu ve karayolu tasima araglariyla her tiirlii esyanin tasimaciligini
yapmaktir, Pasifik Eurasia Pasifik Global Lojistik’in hisselerinin %51’ine sahiptir.

Pasifik Global Lojistik A.S. Ortaklik Yapisi

Ortaklar Oran (%)
Pasifik Eurasia 51
Diger 49
Toplam 100

d. Pasifik ISR

Pasifik ISR 30 Temmuz 2024 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirketin ana faaliyet konular
arasinda demiryolu igletmeciligi ve demiryolu isletmeciliginin tamamlayici nitelikteki her tiirlii
faaliyeti bulunmaktadir. Pasifik Furasia Pasifik ISR’ 1n hisselerinin %51’ine sahiptir.

Pasifik ISR Ortaklik Yapisi




Ortaklar Oran (%)

Pasifik Eurasia 51
Diger 49
Toplam 100

e. Pasifik Akgiinler

Pasifik Akgiinler Pasifik Akgiinler Kibris Lojistik Dis Ticaret Anonim Sirketi 11.06.2025
tarihinde Ankara’da kurulmustur. Sirketin ana faaliyet konular1 Kuzey Kibris Tiirk
Cumbhuriyeti'nde yiikk tasgimacihgi, lojistik merkez isletmeciligi, depolama, liman ve gemi
isletmeciligidir. Pasifik Akgiinler’in, %50 hissesi Pasifik Eurasia’ya, %50 hissesi Ak-Giinler
Isletmeleri Sirketi Limited'e aittir.

Pasifik Akgiinler Ortakhk Yapisi

Ortaklar Oran (%)
Pasifik Eurasia 50
Ak-Giinler Ltd 50

Toplam 100

E) Teknoloji Sektoriine Iligkin Faaliyetler

Pasifik Teknoloji (Eski Unvani: Pasifik Donanim
ve Yazihim Bilgi Teknolojileri A.S.) (“Sirket)
2015 yilinda “Pasifik Mesken Ingaat Taahhiit
A.S.” unvani ile Ankara’da kurulmustur. Sirket,
d 24 Agustos 2021 tarihli Genel Kurul karan ile
unvanim “Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi
Teknolojileri A.S.” olarak degistirmistir. Soz
konusu degisiklik 24 Agustos 2021 tarih ve
10394 sayihi Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde tescil edilerek ilan olunmustur. Sirket, 24
Temmuz 2024 tarihli Genel Kurul karari ile unvanini halen kullanmakta oldugu “Pasifik
Teknoloji A.S.” olarak degistirmistir. S6z konusu degisiklik 02 Agustos 2024 tarih ve 11135
sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde tescil edilerek ilan olunmustur. Sirket Istanbul’da
Ticaret Siciline 488518-5 ticaret sicil numarasi ile kayithdir.

Sirket’in merkezi, Kemerburgaz Caddesi Vadi istanbul Park Sitesi 7A Blok No:7B, I¢ Kap:
No:32, Sariyer/Istanbul’da bulunmaktadir.

Sirket’in ana faaliyet konusu; kurumsal firmalara bilgisayar donanimi ve elektronik iirtinleri ile
yazilim iirlinlerinin alim satimini yapmaktir.

Sirket’in sermayesi giincel durumda 600.000.000 TL’dir. Sirket’in ortaklar1 ve paylarina
iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

Pasifik Teknoloji Ortakhk Yapisi

30




Oran

Ortaklar B e s L e T, B Sermaye (TL) (%)
Pasci]ﬁk Holctljng 305.999.997,25 51
Pardus PortfSy Yonetimi A.S. Pardus Teknoloji Girisim

Sermayesi Yatirim Fonu 101.664.173,71 16,94
Diger 192.335.829,04 32,06
Toplam 600.000.000 100,00

Yonetim kurulunun 5 iiyeden olugsmasi durumunda, 2 yénetim kurulu iiyesi; 6 veya 7 ilyeden
olusmasi halinde 3 yonetim kurulu iiyesi, 8 veya 9 iiyeden olusmasi halinde ise 4 y6netim
kurulu iiyest A Grubu pay sahipleri tarafindan belirlenecek adaylar arasindan genel kurul
tarafindan secilir. A grubu paylarin 5 oy hakki bulunmaktadir.

Istanbul Bilisim Vadisi Teknopark’ta yer alan Pasifik Teknoloji, inovatif yazilim ve donanim
¢oziimleri sunarak, sirketlerin dijital doniistim siireglerine katki saglamay1 hedefleyen bir
teknoloji ve AR-GE sirketidir. Yazilimdan donanima, teknolojik altyapidan siber giivenlige
kadar, farkli alanlarda genis bir hizmet yelpazesine sahip olan Pasifik Teknoloji ile bagh
ortakliklar1 olan Ditravo, Destel Bilisim, Destel Connect, Icredible, Pasifik Group BV ve
Proline dig hizmet alim1 aracihgiyla faaliyetlerini gergeklestirmektedir.

Pasifik Teknoloji hem sefer sayilarinda hem de gelirlerde TCDD yolcu bilet satig platformu ve
gelir paylasim1 modeli gibi projeleri gergeklestirmistir. Kendine ait siber giivenlik yazilimlar
sunan sirket, gelecek dénemde siber giivenligin onemli bilesenlerinden biri olan yazilima iliskin
know- how’u da kendi biinyesinde gelistirmeyi hedeflemektedir.

2023 yilinda, low code platform ve blockchain teknolojileri alaninda iCredible sirketine yatirim
yapan Pasifik Teknoloji, biiylime yaklagimi ve yatirimei bakis agisiyla belli bir seviyeye gelmis
girisimlere dahil olmay1 ve potansiyel firsatlara odakli is gelistirme ¢alhismalarim
sirdiirmektedir.

2024 yilinda satin alinan Proline ile parmak izi, damar izi, yiiz tanima ve diger ¢esitli kimlik
dogrulama araglarma yonelik genis Urlin ailesi ile miisterilerine biyometrik ¢oziimler
sunmaktadir.

Pasifik Teknoloji’nin istirak ve bagh ortakliklarina iligkin bilgiler asagida yer verilmektedir.

a. Destel Bilisim

Destel Bilisim 16 Mayis 2003 tarihinde istanbul’da kurulmustur. Limited sirket olarak kurulan
Destel Bilisim, 4 Nisan 2017 tarih ve 9298 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edildigi tizere 23 Mart 2017 tarihli Genel Kurul’da aldig1 karar ile nevi degisikligine yaparak
unvanint “Destel Bilisim Coziimleri Anonim Sirketi” olarak degistirmistir.

Destel Bilisim’in ana faaliyet konusu; yazilim, bilisim, network aglar1 ve siber giivenlik
alanlarinda analiz, optimizasyon ve teknik destek gibi hizmetler vermektediy.
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Destel Bilisim’in yasal merkezi Barbaros Mahallesi Mor Siimbiil Sokak No:7/3 i¢ Kapi No:76
Atasehir Istanbul’dur.

Destel Bilisim Ortakhk Yapisi

Ortaklar Pay Oram (%)
Pasifik Teknoloji 100
Toplam 100

Destel Connect

Destel Connect 31 Aralik 2019 tarihinde Destel Biligim tarafindan paylarinin tamamina sahip
olacak sekilde Istanbul’da kurulmustur.

Destel Connect’in ana faaliyet konusu; yurtigi ve yurtdisinda her tiirlii teknolojik, elektronik ve
elektrik altyap1 taahhiit islemeleri yapmak, bunlar1 projelendirmek, proje ve arastirma
gelistirme uygulamalarinda bulunmak ve danigsmanliini yapmaktir.

Destel Connect’in yasal merkezi Barbaros Mahallesi Mor Siimbiil Sokak No:7/3 I¢ Kapi
No:77 Atasehir Istanbul’dur.

Destel Connect Ortakhk Yapisi

Ortaklar Pay Orani (%)
Destel Bilisim 100
Toplam 100

b. Ditravo

Ditravo 31 Ocak 2020 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Ditravo’nun ana faaliyet konusu;
basta seyahat ve yolcu tasimaciligi alanlarinda olmak iizere cesitli yazihim iiriinleri gelistirmek
ve bunlarin pazarlama faaliyetlerini ytirtitmektedir.

Ditravo’nun yasal merkezi Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park Sitesi
7a Blok No:7b Ig Kap1 No: 34 Sanyer [stanbul’dur.

Ditravo Ortakhk Yapisi

Ortaklar Pay Oram (%)
Pasifik Teknoloji A.S. 100,00
Toplam 100,00

c. Icredible

Icredible 23 Ekim 2023 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Icredible’in ana faaliyet konusu;
bilgisayar, yazilim, biligim, iletigim, multi-medya ve iletisim ortam: alanlarinda miihendislik,
miisavirlik, teknoloji gelistirmeleri ve sistem ¢dziimlemeleri yapmaktir.
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Icredible’n giincel yasal merkezi Barbaros Mahallesi Sebboy Sk. No:4/1 I¢ kapt no:58
Atasehir/Istanbul’dur. Sirketin ortalik yapisi asagida yer almaktadir:

Icredible Ortakhk Yapisi

Ortaklar Pay Oram (%)
Pasifik Teknoloji 55
Diger 45
Toplam 100

d. Pasifik Group B.V.

Pasifik Group B.V. 01.12.2023 tarihinde Hollanda’da kurulmustur.

Pasifik Group B.V.’nin ana faaliyet konusu; Isletmeleri, sirketleri ve diger tiizel kigileri kurmak,
tavsiye ve hizmet vermek ve bunlara finansman saglamaktir.

Pasifik Group B.V’nin giincel yasal merkezi Citius 7, 2134 DH Hoofddoorp/ Hollanda’dir.
Pasifik Group B.V’nin sermayesi 100 EUR’dur. Sermaye, dénem sonu itibartyla ddenmemistir.

Pasifik Group B.V., heniiz faaliyetlerine baslamadig: i¢in konsolidasyona dahil edilmemistir.
Sirketin ortalik yapisi asagida yer almaktadir:

Pasifik Group B.V. Ortaklik Yapisi

Ortaklar Pay Orami (%)
Pasifik Teknoloji 90
Diger 10
Toplam 100

e. Titra Teknoloji

Titra Teknoloji, 23 Eylil 2020 tarihli ve
10166  sayih  Tirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmus olup
Sirket’in merkezi Mustafa Kemal Mahallesi
Dumlupmar Bulvari No: 280G i¢ Kapi
No:507 Cankaya/Ankara’dir.

Titra Teknoloji’nin ana faaliyet konusu; yazilim teknolojileri, yapay zeka, endiistriyel kontrol

sistemleri alanlarinda yazilim uriinleri gelistirmek, tiretmek, almak, satmak ve pazarlamaktir.
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Sirket, teknolojiyi insanhiga faydali hale getirmek igin yeni nesillerin degerleri ve zekas ile sik1
calisma disiplinini bir araya getirerek insansiz sistemler, akilli saglik, akill sehirler, yapay zeka,

biiyiik veri alanlarinda ¢6ziim ve teknoloji tiretmektedir.

Titra Teknoloji’nin ortalik yapisi asagida yer almaktadir:

Titra Teknoloji Ortaklik
Yapist

Ortaklar A Grubu B Grubu Toplam Pay Oram (%) Oy Hakk: Oy Payi (%)
Pasifik Teknoloji 2.142.000  5.143.715 7.285.715 48,37 37.273.715 50,46
ggr}l’;‘:;‘ad Selman 617.400  1.482.600 2.100.000 13,94 10.743.600 14,55
Ekrem Unlii 617.400 1.482.600 2.100.000 13,94 10.743.600 14,55
Abdulkerim Firat 308.700  641.300  950.000 6,31 5.271.800 7,14
Fatih Erdogan 300.000 635500  935.500 6,21 5.135.500 6,95
Mehmet Erdogan 214500  700.000  914.500 6,07 3.917.500 5,30
Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

oo ] SV 776.785  776.785 5,16 776.785 1,05
Toplam 4.200.000 10.862.500 15.062.500 100,00 73.862.500 100,00

- Titra Savunma

Titra Savunma 15 Agustos 2022 tarihinde Ankara’da kurulmustur. Titra Savunma’nin ana
faaliyet konusu; savunma sanayii, havacilik ve uzay alaninda donamm iiriinleri liretmek
gelistirmektir. Sirketin ortalik yapisi asagida yer almaktadir:

Titra Savunma Ortakhk Yapisi

Ortaklar Pay Orani (%)
Titra Teknoloji 100,00
Toplam 100,00

Savx Teknoloji

Savx Teknoloji 24 Temmuz 2024 tarihinde Ankara’da kurulmustur. Savx Teknoloji’nin ana
faaliyet konusu; askeri ve sivil kullanim amagli insansiz hava araglar1 basta olmak {izere,
insanli ve insansiz hava, kara, deniz ve uzay sistemlerinin tasarimi, gelistirilmesi, tiretimi, yurt
i¢i ve yurt dig1 satis ve kiralama faaliyetlerini yapmaktir. Sirket’in ortalik yapisi asagida yer
almaktadir:

Savx Teknoloji

Ortaklar Pay Oram (%)
Titra Teknoloji A.S. 51,00
Diger 49.00
Toplam 100,00

f. Proline
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Proline 10 Ekim 2003 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in merkezi Serifali Mah.
Alptekin Cad. Proline Plaza Blok No:71 I¢ Kap1 No:3 Umraniye/istanbul’dur.

Sirket'in baglica amaci ve faaliyet konular1; her marka bilgisayar ve bilgisayar donaniminin
ithalati, ihracati ve dahili ticaretini, tiim bilgisayar ve bunlarmm her tiirlii yedek pargalari,
kasalari, tiim aksesuarlar: ve yan donanimlari, birimleri mikrofilm faksim ile bunlar gibi tiim
bilisim sistemleri, endiistriyel bliro otomasyon, tiim yazilim ve donanim faaliyetleri ile birlikte
Teknik Servis Hizmetleri vermek, 6zel ve kamu kuruluslarina internet iizerinden her tiirlii bilgi,
ses ve goriintii hizmeti vermek, web sitesi hazirlamak, hazirlatmak ve internet servis
saglayicilig1 yapmak, her marka bilgisayar ve alt mikro iglemcileri ile bilgi kaydedici, saklayici,
yazicl, ¢izici, iletici, gosterici, tahvil edici, yorumlayici cihaz aksesuar donanim iinite parga ve
yedek parcalar1 imali, montaji, servisi, dahili ve harici ticareti, egitimini vermek olarak
tanimlanmistir.

Sirket’in 6denmis sermayesi 40.000.000 TL’dir. Sirket paylarinin %51°i Pasifik Teknoloji’ye
aittir.

Ortaklar Pay Oram (%)
Pasifik Teknoloji 51,00
Diger 49.00
Toplam S o s 100,00

Proline; parmak izi, damar izi, yiiz tanima ve diger ¢esitli kimlik dogrulama araglarina yonelik
genis iiriin ailesi ile miisterilerine biyometrik ¢éziimler sunmaktadir. T.C. elektronik pasaport
projesini (e-Pasaport) hayata gegiren ve Bolu'da gergeklestirilen yeni nesil elektronik kimlik
kart1 (e-Kimlik) pilot projesinde yer alan Tiirk teknoloji sirketi Proline, 2013 lte tiim 6zel
hastanelerde yiiriirliige giren Sosyal Giivenlik Kurumu Biyometrik Kimlik Dogrulama
Projesi'nde kullanilmak {izere BioPOS cihazini gelistirmistir.

Proline, Tiirkiye'nin akilli yazilimlarla entegre edilmis pek ¢ok sehir giivenlik projesinde de yer
almis ve Katar'in baskenti Doha'y1r kendi gelistirdigi teknolojileri de igeren sistemler ile
"Giivenli ve Akilli Sehirler” kriterlerine uygun giivenlik seviyesine tagimistir. Tiim diinyada
yayginlig1 artan cografi bilgi sistemleri alaninda ise KTP ad1 verilen ¢6ziimiinii sunmaktadir.
Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi onayli Ar-Ge merkezi olan Proline, sistem entegrasyonu
alaninda da proje gelistirme, damismanlik, uygulama, bakim ve yenileme basliklarinda
miisterilerine hizmet sunmaya devam etmektedir.

Proline; Istanbul Genel Merkez ve Ankara Bolge Miiduirliigii ile Tiirkiye'de, Proline Katar ofisi
vasitastyla da Tiirkiye'nin yer aldig1 bolgede faaliyet gostermektedir. Ayrica 2014 Ekim ayinda
actlan Pakistan ofisleri {izerinden de Asya pazarina agilmistir.

F) Orman Uriinleri Sektirviindeki Faaliyetler:
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Sirket’in orman fiiriinleri sektdriindeki faaliyetleri Aden Pelet
vasitasiyla yerine getirilecektir. Aden Pelet ilk asamada odun
peleti iiretimi gergeklestirmeyi planlamaktadir.

A d P “ 10.01.2023 tarihinde 500.000 TL sermaye ile Serap Erbas ve
enre Et Tugba Yilmaz tarafindan %50°ser ortaklik yapisi ile Bostanci
Mh. Bagdat Cd. Giyim Apt. No:474 D:4 Kadikdy Istanbul

adresinde kurulmustur.

Odun peleti iiretimi yapmak iizere kurulan sirketin ana faaliyet
alan1 “Baska yerde simiflandirilmamig diger agac iiriinleri ile enerji igin yakit kiitiikleri ve
peletlerin imalati (karbonlagtirilmamis olanlar)’’ olarak Istanbul Ticaret Sicili Miudiirliigii
tarafindan 2023-GD-5213 sayi ile tescillenmistir.

Kurulugunu takiben Serap Erbas ve Tugba Yilmaz sirketteki hisselerinin %80’ini 19.01.2023
tarih ve 2023/3 no’lu yonetim kurulu karariyla Orgay’a devretmistir.

Ortaklik yapisiin degismesiyle yatirim siirecini hizlandiran Aden Pelet 30.03.2024 tarihinde
Giresun Espiye ilcesinde 814 Ada 1 Parsel’de kayith 24.364,87 m? alana sahip araziyi
33.004.600 TL bedelle Orgay adina satin alarak bu alan1 pelet {iretim yeri olarak belirlemistir.

Akabinde Haziran 2023 itibariyle tiim makine ekipman alimini belirleyen firma yurt i¢i ve yurt
dis1 makine alim sozlesmelerini tamamlayarak sipariglerini vermis, Eyliil 2023 itibariyle alt
yap1 ve projelendirme siiregleri tamamlanmis ve ayni ay fabrika ingaatina baslanmigtir.

28 Aralik 2023 tarihinde Orgay adina kayith 814 Ada 1 Parsel’de kayith 24.364,87 m? alana
sahip arazi 53.000.000 art1 KDV bedelle Aden Pelet tarafindan satin alinmagtir.

Ocak 2024 itibariyle Org¢ay Aden Pelet’teki tiim hisselerini Pasifik Holding’e devretmistir.

30.000.000 TL sermayeli Aden Pelet’in, Orgay hisselerinin tamamini Pasifik Holding’e
devretmesiyle birlikte yeni ortaklik yapisi agagidaki gibi degismistir.

Aden Pelet Ortaklik Yapis

Ortaklar Sermaye (TL) Oran (%)
Tugba Yilmaz 3.000.000 10
Serap Erbag 3.000.000 10
Pasifik Holding 24.000.000 80
Toplam 30.000.000 100

Aden Pelet’in merkezi Cankaya/ANKARAda olup, yatirim stiregleri halen devam etmektedir.
Aden Pelet’in 2024 yilmin dérdiincii ¢eyregi itibariyle firetime gecmistir.

9.000 m? kapali alan 25.000 m? toplam alanda 1. fazda 6 ton/saat pelet pres kapasitesi ile y1llik
40.000 ton pelet iiretim kapasitesine sahip tesisin Yatirnm siireci 2024 Arahk ayinda




tamamlanan firetim tesisinde ilk iiretim ve satig ayni ay icerisinde gergeklesmistir. 30.06.2025°¢
kadar toplam 5.598.754,3 TL + KDV bedelle 961 ton odun peleti satig1 tamamlanmigtir.

Sirket’in bagli ortaklig1 ve istiraki bulunmamaktadir.
Sirket’in firetmeyi planladigi odun peletine iliskin bilgilere asagida yer verilmistir.

Odun Peleti (Cam Agacr): Kat1 bir biyoyakit olan pelet, orman iiriinlerinin (orman triinleri,
talag) kurutulup 6giitiildiikten sonra yiiksek basing ve 1sida sikistirilip preslenmesiyle elde
edilen, silindirik bigimde, 5-8 mm ¢apinda, 20-30 mm uzunlugundaki yiiksek yogunluga sahip
biyokiitle enerji triiniidiir. Pelet, ii¢ siire¢ sonunda elde edilir. Bunlar kurutma, 6giitme ve
presleme seklindedir.

Kurutulup 6giitiilen ve talas haline getirilen sonrasinda ise preslenen maddeler hacimsel olarak
kiigiiliir. Boylelikle birim alanda daha fazla madde sikigtirildigt i¢in kalori degeri / yanma
verimi giiclii bir agamaya ulasir. Bu {iriinler birim basima kalori degeri yiiksek oldugu i¢in kayda
deger bir enerji saglarlar.

Peletler, orman iiriinleri ve tarimsal peletler olarak ayrilmaktadir. Odun peleti (wood pellets),
tarimsal peletlere (agripellets) gore daha yiiksek bir kalori degerine sahiptir. Bunun yaninda
odun peletinin emisyonu fosil kaynaklarla kiyaslandiginda CO; nétrdiir. Odun peletinin
yakilmasi ile ortaya ¢ikan CO; miktari, agacin bilyiime siiresi igerisinde aldig1 miktar kadardir.
Ormegin, | MW/h enerji tiretiminde pelete kryasla dogal gaz ii¢ kat1, fueloil bes kat1 ve elektrikle
1sitma ise on kat1 kadar atmosfere karbondioksit salmaktadir. Bu degerler ¢ercevesinde, peletle
enerji iiretimi karbon emisyonlar1 bakimindan avantajli bir durum olusturmaktadir.

Odun peletleri kimyasal baglayici / tutucu maddeler eklenmeden yiiksek basingla tiretilmekte
ve yaklasik 5 KW/h’lik bir 1s1 degeri igermektedirler.

3.4. Sirket Hakkinda Finansal Bilgiler
3.4.1. Finansal Durum Tablosu
Sirket’in 30.06.2025 tarihli satin alma giicline gore endekslenmis 6zel bagimsiz denetimden

geemis 2023 ve 2024 yillik hesap donemleri ile 30.06.2025 tarihinde sona eren ara donemine
iliskin finansal durum tablosu kalemlerine asagidaki tabloda yer verilmektedir.

VARLIKLAR 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Dénen Varhklar 649.338.919 617.422.911 12.686.308
Nakit ve Nakit Benzerleri 254.401 21.031.611 797.101
' Diger Alacaklar 601.404.897 587.704.054 11.838.897
|- Higkili Taraflardan Diger Alacaklar 600.473.953 586.645.692 11.838.897
;5:§§Z;a?lmayan Taraflardan Diger 030,944 1.058.362 i
Pesin Odenmis Giderler 11.691.472 731.042 4.619
| Diger Donen Varliklar 35.988.149 7.956.204 7 45.691




—

Duran Varhklar

31.921.259.957

30.103.725.517

11.969.421.322

Finansal Yatirimlar 31.902.963.704 30.084.876.029 | 11.969.421.322
Maddi Duran Varliklar 18.296.253 18.849.488 -
Toplam Varliklar 32.570.598.876 | 30.721.148.428 | 11.982.107.630
YUKUMLULUKLER 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.012.066.137 968.618.902 128.553.704
Uzun Yadeh Borg¢lanmalarin Kisa 46.875.051 62.681.369 i
| Vadeli Kisimlari

(-ahsanlara Saglanan Faydalar 2.080.952 1.159.568 108.466
Kapsaminda Borglar |
Diger Borglar 962.531.858 904.485.833 126.782.801
- lliskili Taraflara Diger Borglar 942.986.857 899.396.349 126.651.192
- lligkili Olmayan Taraflara Diger 19.545.001 5.089.484 131.609
Borg¢lar

Doénem Kar1 Vergi Yikiimliiliigi - - 1.662.437
Kisa Vadeli Karsiliklar 578.276 292.132 -
- Calisanlara Saglanan Faydalara

Lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 578.276 292.132 )
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.356.271.556 963.710.059 | 348.290.283
' Uzun Vadeli Bor¢lanmalar - 14.094.787 -
- Banka Kredileri - 14.094.787 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.725.472 1.189.075 7.479
- Calisanlara Saglanan Faydalara

Riskin Uzun Vadeli Karsiliklar 1.725.472 1.189.075 7.479
Ertelenmis Vergi Yikimliiliigi 1.354.546.084| 948.426.197| 348.282.804
Toplam yiikiimliiliikler 2.368.337.693 1.932.328.961 |  476.843.987
Ozkaynaklar 30.202.261.183 28.788.819.467 | 11.505.263.643

Odenmis Sermaye

18.000.000.000

18.000.000.000

6.000.000.000

Sermaye Diizeltme Farklari

9.134.294.801

9.134.294.801

4.107.776.113

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya (505.906) (87.901) )
Giderler

- Tammlanmis fayda planlart yeniden

olciim kazang/(kayiplary) (305.906) (87.901) -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 191.875 191.875 -
Gegmis Yillar Kar veya Zararlari 1.654.420.692 | 1.397.295.655 -
Net Dénem Kari 1.413.859.721 257.125.037| 1.397.487.530

Toplam Kaynakl;lr

32.570.598.876

30.721.148.428

11.982.107.630
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3.4.2. Gelir Tablosu

Sirket’in 30.06.2025 tarihli satin alma giiciine gore endekslenmis 6zel bagimsiz denetimden
gecmis 2023 ve 2024 yillik hesap dénemleri ile 30.06.2025 tarihinde sona eren ara dénemine
iliskin 6zel bagimsiz denetimden gegen finansal tablolardaki gelir ve giderlerin detayina

asagida yer verilmektedir.

'- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 13.06.-
80.06:2025 5gil 4e31:13 2024 = as20- 0020280 " 3171 2120723
Hasilat 1.903.540.990 | 1.223.252.607|  700.077.260| 1.753.262.265
Satiglarin Maliyeti (-) -| (658.797.038)| (658.797.038) -
Briit Kar (Zarar) 1.903.540.990 |  564.455.569 41.280.222| 1.753.262.265
Genel Yénetim Giderleri () (82.013.284)| (78.170.903)| (38.908.532)|  (5.198.123)
| Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 52.142 38648 14.170 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (58.243) - (399.220) -
Esas Faaliyet Kar1 (Zarari) 1.821.521.605| 486.323.314|  1.986.640| 1.748.064.142
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - - -
| I;::::;i‘:‘;'{'; S‘E;;‘rﬁfe“) Suees 1.821.521.605 |  486.323.314 1.986.640 | 1.748.064.142
Finansman Gelirleri 68.637.954 103.261.351 3.602.346
Finansman Giderleri (-) (123.721.683)| (254.842.828)| (103.423.916) (29.963)
Net parasal pozisyon 189.189.443 |  629.602.831|  636.816.128 (601.408)
kazanglari/(kayiplar)
IS(‘;'; ‘l"(‘;‘;lre:nl;aahyeﬂer VergiOncesi | | 0o5627.318|  964.344.668|  538.981.198| 1.747.432.771
Sirdiiriilen faaliyetler vergi (541.767.597) | (707.219.631)| (173.609.962) | (349.945.241)
gelir/gideri
- Dénem vergi gideri _ | - | 662437
I Ertelenmis ver_gi geliri/gideri (541.767.597) | (707.219.631)| (173.609.962) | (348.282.804)
Dénem Kari (Zarar) 1.413.859.721 257.125.037 365.371.236 | 1.397.487.530
0,0785 00174 0,0631 | 11,6659

Pay Basina Kazang

4. Degerleme

4.1. Degerlemeye Iliskin Varsaymlar ile Ozel ve Olagandisi Sartlar

Degerleme ¢alismasinda, Sirket’in mevcut yapisi, Sirket’in finansal yatirimlarina iligkin
degerleme raporlar ve Sirket’in mevcut finansal durumu dikkate alinmistir. Bununla birlikte,
degerleme calismasinda agagidaki varsayimlarda bulunulmustur.

e Sirket’in, faaliyetlerini ciddi anlamda etkileyen olagandisi mali kriz, dogal afetler,
olagandisi siyasi ve yasal degisiklikler, ongoriilemez hukuki gelismeler gibi alisilagelen
disinda bir engel olmadan isletmenin siirdiiriilebilirligi esasina gore ongoriilebilir
gelecekte faaliyet gostermeye devam edecegi

e Sirket’in gecmisinde ve izahname’de yer alan risklerin tekrarlanan tiirde olmamasi
nedeniyle, bu risklerin Sirket faaliyetini ciddi anlamda etkilemeyecegi ve Sirket’in

stirdiiriilebilirligini etkilemeyecegi
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o Sirket ortaklarinin basiretli hareket ettigi ve Sirket y6netiminin konusunda uzman
kisilerden olustugu

o Sirket’in yOnetim ve personel kadrosunda isletmenin siirekliligini, bilgi ve tecriibe
birikimini etkileyecek, alisilagelen personel doniisiimii diginda olumsuz Onemli bir
degisiminin olmayacagi

e Tirkiye ve diinya ekonomisinde gelecekte gergeklesmelerin bu rapordaki
varsayimlardan ve ekonomik verilerden ciddi anlamda sapma gostermeyecegi

Bu varsayimlarin Sirket degerlemesini dogrudan etkileyen sonuglar1 vardir. Degerlemede
ayrica olaganiistii herhangi bir 6zel varsayimda bulunulmamaisgtir.

Sirket degerlemesi, degeri etkileyebilecek ilgili tiim faktdrlerin dikkate alinmas: ile
hesaplanmaktadir. Farkli tarihlerdeki verilerle, farkli degerleme yontemlerinin ve agirhik
oranlarinin kullanilmasi halinde farkli sonuglara ulagiimas1 miimkiindiir.

4.2. Degerlemede Kullanilan Yaklasim ve Yontemler

Degerleme ¢ahigmasi SPK’min 111-62.1 sayili Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlan
Hakkinda Tebligi geregi UDS kapsaminda yiiriitiilmiis ve tiim yonleri ile ilgili standartlara
uygun olmasina 6zen gosterilmistir. Buna goére Sirket degerlemelerinde ii¢ temel yaklagim
uygulanmaktadir. Bu temel degerleme yaklasimlarinin her biri farkli, ayrintili uygulama
yontemlerini igermektedir. Degerleme yaklagimlarinin uygun ve degerlenen varliklarin igerigi
ile iliskili olmasina dikkat edilmesi gerekmektedir. Bu yaklagimlar;

e Pazar Yaklasimi

e Gelir Yaklagim

o Maliyet Yaklagimi
olarak siralanabilir.

UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri madde 10.4 uyarinca degerleme ¢alismasinda
yer alan bilgiler ve sartlar dikkate alindiginda, ozellikle tek bir yontemin dogruluguna ve
giivenilirligine yiiksek seviyede itimat duyuldugu hallerde, degerlemeyi gergeklestirenlerin bir
varh@in degerlemesi i¢in birden fazla degerleme yontemi kullanilmasina gerek olmadig:
belirtilmektedir. Ancak, degerlemeyi gergeklestirenin ¢esitli yaklasim ve ydntemleri
kullanmayi da gz 6niinde bulundurmasi gerekli goriilmekte olup, dzellikle tek bir yontem ile
giivenilir bir karar verilebilmesi icin yeterli bulguya dayali veya gozlemlenebilen girdinin
mevcut olmadigi hallerde, bir degerin belirlenebilmesi amaciyla birden fazla degerleme
yaklagimi veya yontemi gerekli goriiliip kullanilabilecegi belirtilmektedir.

UDS 105 Degerleme Yaklagimlar1 ve Yontemleri’nde madde 20.1 uyarinca, Pazar Yaklasimi,
varhn fiyat bilgisi elde edilebilir olan ayni veya karsilagtirilabilir (benzer) varliklarla
karsilagtiriimasi suretiyle gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklagimi ifade etmektedir.
Bu yaklagim, UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 50.1°de de belirtildigi iizere
isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde siklikla kullanilmaktadir. UDS 105°in
20.02 maddesinin b bendi uyarinca Pazar Yaklagimi’na degerleme konusu varligin veya buna
onemli Slglide benzerlik tagiyan varliklarin aktif olarak iglem gordiigti durumlarda agirlik
verilmesi zorunludur. Pazar Yaklasimi kapsaminda degerlemenin yapilabilmesi i¢in gereken
giivenilir bilginin mevcudiyeti, halka agik sirketlere yatirim yapan yatirimcilar targfindan £ik¢a
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kullanilan bir yaklagim olmasi ve Pasifik Holding paylarinin halka arzdan sonra borsada islem
gorecek olmasi nedeni ile degerlemenin amacina uygun oldugu diistiniildiigiinden degerleme
calismasi kapsaminda kullanilmistir.

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri madde 40.1 uyarinca gelir yaklagimi,
gosterge niteligindeki degerin, gelecekteki nakit akiglarinin tek bir cari degere doniistiiriilmesi
ile belirlenmesini saglar. Gelir yaklasiminda varligin degeri, varlik tarafindan yaratilan
gelirlerin, nakit akiglarmin veya maliyet tasarruflarimin bugiinkii degerine dayanilarak tespit
edilmektedir. UDS 105 Degerleme Yaklagimlar1 ve Yontemleri madde 40.2 uyarinca gelir
yaklasiminin uygulanabilmesi i¢in degerleme konusu varlikla ilgili gelecekteki gelirlerin
miktarmm ve zamanlamasinmn makul bir sekilde tahmin edilebilmesi gerekmektedir. Ote
yandan, madde 60.2 uyarinca, gelecekteki nakit akiglarmin sabit sdzlesme tutarlarina
dayanmadig1 hallerde, gerekli girdileri gelecekteki nakit akiglarinin sabit s6zlesme tutarlarina
dayanmadig1 hallerde, gerekli girdileri saglamak amaciyla beklenen nakit akislarina dair
varsayim ve tahminlerde bulunulmasi gereklidir. Bu nedenle gelir yontemi bir¢ok varsayima
dayanarak sirketlerin uzun vadeli potansiyelini de yansitarak sirketlerin uzun vadeli
potansiyelini de yansitarak 6zgiin degerini bulmaya odaklanir. Bunu yaparken de sirket
Ozelindeki riskleri belirli bir ¢ergevede barindirir. Bu ydntemin en Onemli dezavantajs,
varsayimlara ¢ok duyarli olmasi ve dolayisiyla objektif bir degerlendirme yapmanin
zorlugudur. Bu varsayimlarin gergeklesmemesi ya da ngoriilenden sapmasi durumunda $irket
degeri de degisebilecektir.

UDS 105 Degerleme Yaklagimlar1 ve Yontemleri madde 40.3 uyarinca degerleme konusu
varlikla ilgili gelecekteki gelirin miktar1 ve zamanlamasina iligkin Snemli belirsizliklerin
bulunmasi durumunda bu yaklasimin uygulanmasi degerlemeyi gerceklestiren uzmanin
takdirine brrakilmistir. Sirket kendisini bir “yatirim igletmesi” olarak tanimlamis ve bu
cergevede bagh ortakliklarim konsolide etmeyerek gercege uygun degerini kar veya zararda
muhasebelestiren finansal yatirimlar olarak Slgmekte ve degerlemektedir. Ayrica, Sirket’in
yatirrmlardan elde ettigi sermaye gelirini realize etmeye yonelik planlamasi da mevcuttur.
Ozsermaye degerini istirak ettigi sirketlerin finansal performansini gercege uygun deger esasi
tizerinden 6lgen Pasifik Holding, diger taraftan diizenli ve 6ngoriilebilir nakit akimi saglayan
yapida bir kurulug degildir.

Ozel Bagimsiz Denetim Raporu’nun 16. dipnotuna istinaden satig hasilat1 finansal yatirimlarin
gergege uygun deger artisindan ve hisse satisindan olugmus olup, bu durum Pasifik Holding’in
diizenli bir gelir kaynagina sahip olmadigini géstermektedir. Ayrica, hasilat gelisimine iliskin
gegmise yonelik referans alinabilecek veri seti de mevcut degildir. Tiim bu unsurlardan dolayi,
Pasifik Holding’in faaliyetine iliskin nakit akislarmin dogasi geregi hem miktar hem de
zamanlama anlaminda belirsizlik tasidig1 g6z 6niinde bulundurularak, isbu degerleme caligmast
kapsaminda Gelir Yaklasimi kullaniimamigtir.

UDS 105 Degerleme Yaklagimlar1 ve Yontemleri madde 60.1 uyarinca maliyet yaklasimi bir
alicinin gereksiz kiilfet doguran zaman, elverigsizlik ve risk gibi etkenler s6z konusu olmadikea,
belli bir varlik i¢in ister satin alma isterse yapim yoluyla edinilmis olsun kendisine esit faydaya
sahip bagka bir varhg1 elde etme maliyetinden daha fazla ddeme yapmayacag: ekonomik
ilkesinin uygulanmasiyla gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimdyr. UDS 200
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Isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 70.1°de de belirtildigi izere isletmelerin ve isletmedeki
paylarin degerlemesinde nadiren uygulanmakla birlikte, madde 70.1’in (b) bendinde de
belirtildigi iizere degerleme konusu varligin holding sirketi statiistinde bulunmasi halinde
Maliyet Yaklasimi kapsaminda ele alinan Toplama Yontemi uygulanabilmektedir. Bu
kapsamda, Pasifik Holding’in holding sirketi statiistinde oldugu ve Maliyet Yaklagimimin
degerlemenin amacina uygun oldugu dikkate alinarak, isbu degerleme ¢aligmasi kapsaminda
Maliyet Yaklagimi kullanitmagtir.

Bu kapsamda, Pasifik Holding’in faaliyetlerinin yapis1 ve faaliyet gosterdigi sektor goz niine
alindiginda, Pasifik Holding i¢in yapilan degerleme ¢alismasinda Pazar Yaklasimi ile Maliyet
Yaklagim esas alinmistir.

4.2.1. Maliyet Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri madde 70.1°de belli bagh {i¢ maliyet
yaklagimt yonteminin bulundugu belirtilmektedir.

o Ikame Maliveti Yontemi: Gosterge niteligindeki degerin, esdeger fayda saglayan
benzer bir varligin maliyetinin hesaplanmasiyla belirlendigi yontem.

¢ Yeniden Uretim Maliveti Yontemi: Gosterge niteligindeki degerin, varligin aynisinin
tiretilmesi igin gerekli olan maliyetin hesaplanmasiyla belirlendigi yontem.

e Toplama Yontemi: Varligin degerinin, bilesenlerinin her birinin degeri toplanarak
hesaplandig1 yontemdir.

UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 70.1 (b) bendinde belirtildigi fizere
“isletmenin, UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri standardinin 70.8 ve 70.9. nolu
maddelerinde tarif edilen pargalari toplama y6nteminin uygulandig1 bir yatirnm ortaklif1 veya
holding sirketi olmasi” durumunda Toplama Yontemi kullanildigindan, isbu degerleme
caligmasinda Maliyet Yaklagimi kapsaminda Toplama YOnteminin uygulanmasina karar
verilmistir.

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri standardi madde 70.8°de Toplama
Yonteminin, yatirim sirketleri veya degerin esasen sahip olduklari paylarm degerinin bir unsuru
oldugu varliklar veya isletmeler i¢in kullanildig: belirtilmektedir. S6z konusu standardn
70.9’uncu maddesinde toplama ytnteminin uygulanmasina iligkin olarak;

¢ Degerleme konusu varligin bileseni olan her bir varhigin uygun degerleme yaklasimlar
ve yontemleri kullanilarak degerlenmesi,

e Degerleme konusu varligin degerine ulasilabilmesi amaciyla bilesen varliklarin
degerlerinin toplanmasi

gerektigi ifade edilmektedir. Pasifik Holding’in TFRS 10 kapsaminda kendini bir yatirim
isletmesi olarak tanimlamast nedeniyle Maliyet Yaklasimi kapsaminda Toplama Yonteminin
isbu Fiyat Tespit Raporu’nda gergeklestirilen degerleme ¢alismasina dahil edilmesi uygun
gOriilmiistiir.

Bu baglamda, Pasifik Holding’in paylarinin Maliyet Yaklagim ¢ergevesinde Toplama Y 6ntemi
kapsamindaki Net Aktif Degeri’nin tespitinde 6zel bagimsiz denetimden gegen 30.06.2025
tarihli finansal tablolan ile Sirket’in finansal yatirnrmlar kapsaminda Bizim Menkul Degerler
tarafindan hazirlanan degerleme raporlar esas alinmistir.
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Net aktif deger, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin piyasa degerinden yer aldig bir bilagodaki
Ozkaynaklar toplamidir. Diger bir deyisle, varliklarin ger¢cege uygun degerinden
yikiimliiliklerin diistilerek hesaplanmasidir. Ozel bagimsiz denetimden gecen 30.06.2025
tarihli finansal tablolarindan yer alan Sirket’in finansal yatirimlar1 kapsaminda Bizim Menkul
Degerler tarafindan hazirlanan degerleme raporlarinda yer alan gercege uygun degeri iizerinden
hesaplandig1 goz Oniine alinarak, 30.06.2025 tarihi itibariyla 6zkaynak rakami olan
30.202.261.183 TL Net Aktif Deger olarak degerleme ¢aligmasina dahil edilmistir.

4.2.2. Pazar Yaklasimi

Pazar Yaklagimi kapsaminda borsada iglem goriip Pasifik Holding ile benzer 6zellikler gosteren
diger holdingler ile karsilagtirma yapilarak Piyasa Degeri bulunabilmesi i¢in “Borsadaki
Kilavuz Emsaller Yontemi” kullanilmistir. Bu yéntem kapsaminda, Pasifik Holding ile benzer
ozellikler gosteren sirketlerin piyasa ¢arpanlar analiz edilmistir. Borsadaki Kilavuz Emsaller
Yontemi, etkin isleyen piyasalarda paylarin rayi¢ degerlerinin ilerleyen donemde beklenen
kazang artis1 ve buna bagli risk diizeyini yansitt1ig1 varsayimina dayanmaktadir.

Kullaniimas: Uygun Bulunan Carpanlar

BIST Holding ve Yatirim Sirketleri Endeksi’de (XHOLD) yer alan holding sirketlerine iliskin
olarak, 01.09.2025 tarihindeki piyasa kapanislari tizerinden Finnet Veri Tabanindan saglanan
Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) carpanlan belirlenmistir. Carpan analizi yonteminde
holding sirketlerinin gelirlerinin yatirnm yaptiklar1 sirketlere bagli olmasi, diizenli ve
dngoriilebilir bir nakit akisina sahip olmamasi nedeniyle firma carpanlarinda oynakhga sebep
olabileceginden dolay1 Firma Degeri/Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar (FD/FAVOK), Firma
Degeri/Satiglar (FD/S), Fiyat-Kazang (F/K) gibi gelir tablosu bazli ¢arpanlar degerleme
¢aligmasinda kullanilmamuistir.

Benzer Sirketlerin Secim Siireci

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kapsaminda, Pasifik Holding ile benzer 6zellikler
gosteren paylar1 Borsa Istanbul’da islem géren XHOLD’da yer alan holding sirketlerinin piyasa
carpanlar1 analiz edilmistir.

XHOLD’da yer alan holding sirketlerine iliskin olarak, 01.09.2025 tarihindeki piyasa
kapanislar1 iizerinden Finnet Veri Tabanindan saglanan PD/DD ¢arpanlari belirlenmis ve
geyrek aciklik istatistiki yonteminin birinci ¢eyreginin g¢eyreklik araligin (IQR) 1,5 kat1 altinin
ve ligiincii ¢eyreginin ¢eyreklik araligin (IQR) 1,5 kat1 iistiiniin sirastyla alt ve tist sinir olarak
uygulanmasi suretiyle hesaplanan 0 - 14,79 araliklarinin diginda kalan degerler ug deger olarak
kabul edilerek elimine edilmis, kalan c¢arpanlarm ortancasi hesaplanip Benzer Sirket Carpan
Analizi kapsaminda degerlendirilmistir.

Pasifik Holding — Benzer Sirket Carpanlar

Firma Adlan Borsa Kodu | PD/DD | Piyasa Degeri (000.000 TL)
1000 Yatinmlar Hol. BINHO 1,03 14911
Akdeniz Yatirim Holding AKYHO 1,43 - 856 |
Alarko Holding ALARK 0,59 38.171
Anadolu Grubu Holding AGHOL 0,70 - 70.138
Avrupa Yatirim Holding AVHOL 1,18 1.913
Bera Holding BERA 0,49 12.585
Cosmos Yatirim Holding | COSMO 12,19 870
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Dagi Yatirim Holding DAGHL 359+ 8.415
Denge Holding DENGE 1,35 1.854
Derlitks Yatirim Holding DERHL 2,90 | 4.399 |
Dogan Holding DOHOL 0,67 | 49.043
Global Yatirim Holding GLYHO 1,69 | 17.960
Grainturk Holding GRTHO 8,96 56.219
GSD Holding GSDHO 0,46 5.010
Giiler Yatirim Holding GLRYH 0,71 2.700
Hedef Holding HEDEF 13,00 38.502
Inveo Yatirnm Holding INVEO 0,86 13.570
Investco Holding INVES 5,18 106.688
Isiklar Enerji Yap1 Holding IEYHO 2,32 7.773
 ihlas Holding IHLAS 1,38 6.240
Ihlas Yayin Holding ) IHYAY 2,15 1.337
Kiler Holding KLRHO 3,88 105.463
Kog Holding KCHOL 0,78 466.859
Loras Holding LRSHO 0,67 4.416
Lydia Holding LYDHO 10,48 27.102
Marka Yatirinm Holding MARKA 5,09 1.054 |
Mazhar Zorlu Holding MZHLD 8,06 762
Metro Holding METRO 0,63 2.506
Net Holding NTHOL 0,42 26.025
Otto Holding OTTO 7,58 3.967
Polisan Holding POLHO 0,96 16873
Ral Yatirim Holding RALYH 9,25 43.623
Sabanci Holding B SAHOL 0,63 199.851
Tekfen Holding | TKFEN 1,18 38.369
Tera Yatirim Teknoloji Holding PEHOL 7,37 28.700
Unlii Yatiim Holding UNLU 1,10 2812
Verusa Holding VERUS 6,74 32.900
Yesil Yatirim Holding YESIL 1,48 1.742
Medyan 1,38 |

*Finnet Veri Tabamndan 02.09.2025 tarihi itibar: ile cekilmigtir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi Kapsanunda Esas Alinan Secilmis Finansal Veriler

Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S. tarafindan bagimsiz denetimden gegen
30.06.2025 tarihinde sona eren ara déneme ait finansal tablolarda raporlanan 30.202.261.183
TL tutarindaki “Ozkaynaklar” degerleme ¢alismasi kapsaminda esas alinmustir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi Sonucu

Degerleme ¢alismasinda esas alinan benzer sirket carpanlarinin ug degerleri elemine edilmis
ortalama degerleri ile se¢ilmis finansal verilerin esas alinmasi suretiyle, hesaplanan Sirket
degerine asagidaki tabloda yer verilmektedir.
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ifik Holding- Benzer Sirket Carpan A
= Hesaplanan - Agirhklandiriimis
| Citpan|| Ozkaymaklar Ozsermaye Degeri Adarlik Sirket Degeri
PD/DD 1,38 130.202.261.183 32.078.428.085| 100,00% 41.679.120.433
Deger 41.679.120.433

Sonug olarak, ortalama PD/DD ¢arpami ile 30.06.2025 tarihli bilancoda yer alan Ozkaynak
tutar1 olan 30.202.261.183 TL carpilarak hedef 6zsermaye degerine ulagilmistir. PD/DD
¢arpant kullanilarak ulagilan hedef piyasa degeri 41.679.120.433 TL olarak hesaplanmaktadr.

5. Sonug

Sirket’in halka arz edilecek pay basmna degerinin tespitinde asagidaki iki temel ySntem
kullanilmastir.

a) Maliyet Yaklasimi: Toplama Y 6ntemi
b) Pazar Yaklagimi: Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi

Sirket’in degerlemesinde Toplama ve Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemlerine verilen
agirliklar agagidaki tabloda yer almakta olup, %25,00 oraninda halka arz iskontosunun da
uygulanmasi neticesinde 26.955.518.106 TL Sirket Degeri’ne ulagilmistir. Buna gore, ddenmis
sermayesi 18.000.000.000 TL olan Sirket’in pay bagma halka arz fiyat1 1,50 TL olarak
hesaplanmigtir. Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 4.000.000.000 TL olup,
halka agiklik oran1 %20,00 olarak hesaplanmistir.

Pasifik Holding A.S.
Degerleme Sonucu (TL)

Kullamilan Yintemler Sirket Degeri Agirhk AE;;:K:Eigé;?ls
Maliyet Yaklasimi-Toplama Y éntemi 30.202.261.183 50,00% 15.101.130.592
Pazar Yaklasimi-Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi 41.679.120.433 50,00% 20.839.560.216
Sirket Degeri 35.940.690.808 |
Halka Arz Iskontosu 25,00%
Iskontolu Sirket DeBeri 26.955.518.106
Odenmis Sermaye 18.000.000.000
Halka Arz Fiyati - 1,50
Satis Sekli Nominal Tutar

. . Sermaye Artirnrmt | 2.000.000.000 3.000.000.000
tLAkR Az Edilecek Paylamin DEperi Ortak Satist | 2.000.000.000 3.000.000.000
Halka Arz Biiyiiklii5ii 4.000.000.000 6.000.000.000
Halka Agikhk Oram 20,00%

Sonu¢ olarak, Pasifik Holding i¢in yiiriitiilen degerleme galismas1 kapsaminda hesaplanan
Sirket Degerine %25,00 oraninda halka arz iskontosu uygulanmas: sonucunda, halka arz
edilmesi planlanan 1 TL nominal degerli paymn Halka Arz Fiyati 1,50 TL olarak
belirlenmigtir. Degerlemede ¢alismasi kapsaminda ulagilan sonuglarin adil, giivenilir ve makul
oldugu diisiiniilmektedir.
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Degerleme ¢alismasi kapsaminda kullamlan varsayimlarm ve indirgeme oranlarinin
degismesi/degistirilmesi, farkli degerleme yontemleri uygulanmasi veya farkli tarihlerdeki
verilerin kullanilmasi1 durumunda igbu rapor kapsaminda tespit edilen degerden farkli bir degere
ulagilmasi miimkiin olabilir.

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

0. ilker Savuran
Genel Miidiir Yardimgis:

Kivan¢ Memisoglu
Genel Miidiir

46



Ekler
Ek:1 Sorumluluk Beyani Tarih: 02.09.2025

SERMAYE PIYASASI KURULU
Ortakhklar Finansmam Dairesi Baskanhgi

Mustafa Kemal Mahallesi, Dumlupinar Bulvar (Eskisehir Yolu) No:156
06530 Cankaya / ANKARA

Fiyat Tespit Raporu Sorumluluk Beyam

Kurul Karar Organi’min 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayil1 karar1 uyarinca Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 11.04.2019 tarih ve 2019/19 sayili biilteninde ilan edilen duyuruya istinaden;

Gayrimenkul Disindaki Varliklarin  Sermaye Piyasast Mevzuati  Kapsamindaki
Degerlemelerinde Uyulacak Esaslar baghgmm F maddesinin 9. Maddesi ¢ergevesinde
verdigimiz bu beyan ile Sermaye Piyasasit Kurulu’nun kararinda belirtilen niteliklere sahip
oldugumuzu ve bagimsizlik ilkelerine uydugumuzu, izahname’nin bir pargasi olan 11.07.2025
tarihli Pasifik Holding A.S. Fiyat Tespit Raporumuzda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ger¢evesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamn: degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Saygilarimizla,

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

0. ilker Sa W

Genel Miidiir Yardintcisi

Kivan¢ Memisoglu
Genel Miidiir
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EKk 2: Yetkinlik Beyani Tarih: 02.09.2025

SERMAYE PIYASASI KURULU
Ortakhklar Finansman Dairesi Baskanhg

Mustafa Kemal Mahallesi, Dumlupinar Bulvari (Eskisehir Yolu) No:156
06530 Cankaya / ANKARA

Fiyat Tespit Raporu Yetkinlik Beyam

Halka arz edilmesi planlanan Pasifik Holding A.S. paylarmin degerinin tespiti amaciyla
tarafimizca hazirlanan 11.07.2025 tarihli Fiyat Tespit Raporunun imza tarihi itibariyla integral
Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak, Kurulunuzun 2019/19 sayili biilteni ile duyurulan
11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili Kurul Karari uyarinca gayrimenkul disi varliklarin
degerlemesinde uyulacak genel esaslarda belirtilen;

Degerlemeyi yapacak “Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisans1” veya “Tiirev
Araglar Lisansi”na sahip en az 10 kisinin tam zamanli olarak istihdam edilmesi,

Ayrt bir “Kurumsal Finansman Bolimii”ne veya degerleme hizmeti sunmak iizere
olusturulmus benzer nitelikteki 6zel bir birime sahip olunmasi,

Degerleme galigmalari sirasinda kullanilmasi gereken prosediirlerin bulundugu kurulug
genelgeleri, degerleme metodolojisi, el kitab1 veya benzeri belirlenmis prosediirlerin
bulunmasi,

Miisteri kabulii, calismanin yiiriitiilmesi, raporun hazirlanmasi ve imzalanmasi
stireglerinde kullanilacak kontrol gizelgeleri veya benzeri dokiimanlara sahip olunmasi,
Degerleme galismalarmin teknik altyapisini olugturan yeterli bilgi bankasi, i¢ genelge,
gelistirilmis know-how ve benzeri unsurlarin bulunmasi ve

Degerleme ¢ahigmalarinda ihtiyag duyulan bilgilerin elde edilmesi ile ilgili arastirma
altyapisina sahip olunmasi

sartlarini sagladigimizi, Sirket ile dogrudan veya dolayl olarak sermaye ve yonetim iligkimizin
bulunmadigini ve anilan raporun ve degerleme ¢aligsmasinin sermaye piyasasi mevzuatinda yer
verilen diizenlemelere uygun oldugunu beyan ederiz.

Saygilarimizla,

Kivan¢ Memisoglu

Genel Miidiir Yard Genel Miidiir
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Ek 3: Lisans Bilgileri

Sermaye Piyaanw SPLDO1710123417887

mornisms S ve E3om Kurulusu

SERMAYE PiYASASI LISANSLAMA siCiL VE EGITIM KURULUSU A.S.
LISANS DURUM BELGESI

MERNIS KiMLIK BILGILERI

T.C. Kimiik No : 13006302566
Adh Soyad 1 SMAN ILKER SAVURAN

LiSANS BILGILER]

Lisans Adi 1 SERMAYE PIYASASI FAALIYETLER] DUZEY 3 LISANS]
Belge Numarasi 1 205910

Gecerlilik Tarihi 1 Sliresiz

Diizenlenme Tarihi 1 26.06.2012

Lisans Durzmu :  AKTIF LiISANS

ILGILI MAKAMA

Lisans kayitlannin Kurulusumuz nezdinde tutuldufu Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi {zerinde
yapilan sorgulama sonucunda; OSMAN JLKER SAVURAN isimli kisinin ilgili lisansina ait bilgiler
yukanda verilmistir,

Bu belgenin dodrulugu https:/fwww.turkiye.gov.tr/belge-dogrulamea adresindan veya
https:/Aists.spl.com.tr/bilgl-sergulama adresinden kontrod edilebilir. Ayrica mobil cihazlanniza
yikleyecediniz e-Deviet Kapisi'na ait Barkodiu Belge Dogrulama uygulamas: fie yandaki karekod
akwrularak da dogrulama yapilabilir.
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