TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimceilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda fon birim pay
fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina diigebilecegini
yatirimeilar goz oniinde bulundurmalidir.

Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarimin ve diger menkul kiymetlerin, finansal
araglara dayali vaad sdzlesmelerine iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, kar pay1 oranlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, d6viz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligin
ifade etmektedir.

b- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda 1eydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfoyiinde
bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyilin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

d- Kar Payr Orani Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas1 ve katilma hesabi dahil edilmesi
halinde s6z konusu tiriinlerin saglayacag kira/kar pay1 oranlarinda yasanabilecek daigalanmalar
nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yilkiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getiremernesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklarsonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontstiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Katihm Esash Islem Riski: Fon portfdyiine ileri valorlii kira sertifikalar1 dahil edilmesi
halinde, baslangic yatirrmi ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebiyle,
baslangigyatirirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 katilim esasli iglem riskini ifade eder

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir. Ayrica; algoritmik stratejilerin temelini olusturan yazilimlarin hatali/eksik tasarlanmasi da
“sistem/bilgi teknolojileri riskleri’ne neden olabilecektir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



8) Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrage1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u
zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarin1 olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin,
kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Fon’un tabi oldugu uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon
portfoyline dahil edilen bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu katilim finans ilkelerine
uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfdyiinden belirli bir siire igerisinde ¢ikartilmasi riskini ifade
etmektedir.

Katihm Esash Islemler

e Fon portfoyiine katilim esasli islemlerden Ileri Valérlii Kira Sertifikalar1 dahil edilebilir.

e Katilim esash islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %45’ini asamaz. (Fonun mutlak RMD’sine iligkin giinliik limit, karekok kurali
uygulanmasi suretiyle %10’dur.)

e Fon’un katilhm esasl islem limiti %2100’ diir.

e Katilim esash iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmasi (sum of nationals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun katilim esash
islem biiylikliigl olarak dikkate alinacak ve bu islemlerin toplam pozisyon degeri fon toplam
degerinin %100’{inli asmayacaktir.



