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1. RAPORUN AMACI

isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden integral Yatirm
Menkul Degerler A.S. (“integral Yatinm”) tarafindan, Vakif Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Vakif
Yatirnm”) ve Al Capital Menkul Degerler A.S.nin (“Al Capital”) yetkili araci kurum oldugu Vakif
Faktoring Anonim Sirketi (kisaca “sirket” ya da “Vakif Faktoring”) paylarinin halka arzi kapsaminda Al
Capital Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla

hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir.

Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek karar vermelidir. Rapor igerisinde bulunabilecek
hata ve noksanliklardan dolayi integral Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2. PLANLANAN HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

VAKIF FAKTORING A.S. HALKA ARZ OZET BILGI

ihragg

Vakif Faktoring Anonim Sirketi

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Vakif Faktoring Anonim Sirketi ve Ortaklar

Halka Arz Tarihleri

12 —13 - 14 Ekim 2025

Halka Arz Fiyati

14,20 TL

Halka Arz iskonto Orani

20,00%

Halka Arz Yontemi

Sabit Fiyatla Talep Toplama

Halka Arz Sekli

Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi

Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye

850.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye 900.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Halka Agiklik Orani 25,00%
Halka Arz Edilen Hisse Adedi 225.000.000

Tahsis Gruplari ve Pay Oranlari

Yurt ici Bireysel Yatirimcilar (%60)
Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar (%40)

Satmama Taahhiitleri

ihragciicin 1 yil
Ortaklar icin 1 yil

Fiyat istikrari

Briit halka arz gelirinin %10'u ile 30 giin boyunca
planlanmaktadir.

islem Gorecegi Pazar

Yildiz Pazar

Borsa Kodu

VAKFA

Konsorsiyum Lideri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kaynak: Vakif Faktoring izahname

: 0212 328 30 81 s No
www.integralyatirim.com.tr
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3. SIRKET PROFiLi

Vakif Faktoring A.S., 1998 yilinda kurulmus olup kurulusundan bu yana faktoring sektoriinde faaliyet
gostermektedir. Sirketin faaliyet konusu, yurt ici ve yurt disi ticari islemler kapsaminda vadeli mal ve
hizmet satislarindan dogan alacaklarin temliki, tahsili ve finansmanini saglamaktir. Bu kapsamda Vakif
Faktoring, isletmelere alacaklarina karsilik pesin 6deme yaparak finansal kolaylik sunmakta, alacaklarin
tahsilatini Ustlenmekte ve tahsil edilememe riskine karsi garanti hizmeti vermektedir. Ayrica
misterilerine alacak yonetimi konusunda danismanlk hizmeti de saglamaktadir. Faktoring, Uretici,
dagitici ve hizmet saglayici isletmelerin ticari alacaklarini bir finans kurulusuna devrederek finansman
elde etmesini saglayan bir yontemdir. Bu sistemde factor, alacaklarin takibini, tahsilini ve risk
yonetimini Gstlenir. Vakif Faktoring, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketleri Kanunu cergevesinde faaliyet gostermekte olup Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan denetlenmektedir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.'nun bagli
ortakligi olan Vakif Faktoring, agirlikli olarak kiigiik ve orta biyiikliikteki isletmelere (KOBI) ve kurumsal
firmalara hizmet vermekte, Tlrkiye genelinde finansman, garanti ve tahsilat hizmetleri yliriitmektedir.

Sirket’in Faaliyetleri

Sirket, 6zellikle KOBI’lere yénelik olarak finansman, garanti ve tahsilat hizmetleri sunmaktadir. Amag;
isletmelerin vadeli satislarindan dogan alacaklarini giivence altina almak, finansman saglamak ve
tahsilat slireglerini kolaylastirmaktir.

Sunulan Hizmetler
e Finansman Hizmeti: isletmelerin vadeli alacaklarini temlik alarak bu alacaklara karsilik erken
odeme yapilmakta, boylece isletmelere nakit akisi saglanmaktadir.
e Tahsilat Hizmeti: Faktoring sirketi, borclu isletmelerden alacak tahsilini tistlenmektedir.
e Garanti Hizmeti: Misterilerin alacaklarinin 6denmemesi riskine karsi glivence verilmektedir.

Sirketin Yapisi ve Faaliyetleri:
e Sirketin merkezinde genel mudirlik birimleri (pazarlama, finansman, risk yonetimi vb.)
bulunmaktadir.
e 30.06.2025 itibariyla genel midurlikte 23, subelerde ise toplam 9 personel galismaktadir.
e Faaliyetler, 2024 yilinda alinan faktoring lisansi ile yrGtilmektedir.
e Sirketin amaci; misterilerine hizli finansman saglamak, vadeli alacaklarini nakde dontstirmek
ve tahsilat riskini minimize etmektir.

Sektorel Egilim:
e Sirket, Turkiye’deki faktoring sektoriinde faaliyet gostermektedir.
e VYurtici ve yurtdisi faktoring islemleri, finansman saglama, tahsilat hizmetleri ve garanti
islemleri yuratilmektedir.
e Faaliyetler 31.12.2023 — 30.06.2025 doneminde aktif olarak strdlrilmistir.
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3.1 Ortaklik Yapisi

ALS.

Halka Arz Oncesi

Halka Arz Sonrasi

Ortak Adi Pay! Sermaye 0
Grubu | Sermaye (TL) (%) Grubu (TL) Payi (%)
A 170.000.000 20,00% A 170.000.000 18,89%
T. Vakiflar Bankasi T.A.O.
B 612.834.821 72,10% B 505.000.000 56,11%
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal 0 B
Glivenlik Hizmetleri Vakfi B 21.623.465  2,54% B ) )
Vakif Finansal Kiralama A.S. B 32.254.464 3,79% B - -
Vakif Pazarlama San. ve Tic. A.S. B 13.281.250 1,56% B - -
Halka Agik Kismi - - B 225.000.000 25,00%
Sermaye Artirimi - B 50.000.000 5,56%
Ortak Satisi - B 175.000.000 19,44%
Toplam 850.000.000 100% 900.000.000 100%

Kaynak: Vakif Faktoring Fiyat Tespit Raporu

4. OZET FINANSAL TABLOLAR

4.1. Bilango

Bilancgo (bin TL)

2022/12

2023/12

2024/12 2025/06

Kar/Zarar

Donen Varliklar 22.812.482 38.033.599 32.780.680 32.280.849
Duran Varliklar 189.162 202.392 108.130 96.826
Aktif Toplami 23.001.644 38.235.991 32.888.810 32.377.675
Ozkaynaklar 1.154.300 2.673.463 4.391.095 5.279.474
Pasif Toplami 23.001.644 38.235.991 32.888.810 32.377.675
' Kaynak: Vakif Faktoring Fiyat Tespit 7
Raporu
4.2, Gelir Tablosu

Gelir Tablosu 2022/12 2023/12 2024/12 2024/06 2025/06
Esas Faaliyet Gelirleri 2.429.221 8.670.672 12.809.590 6.918.423 4.926.193
Finansman Giderleri -1.692.690 -6.510.345 -10.455.033 -5.735.250 -3.563.914
Brit Kar/Zarar 736.531 2.160.327 2.354.557 1.183.173 1.362.279
Brut Faaliyet Kar/Zarar 677.366 2.026.594 2.123.774  1.093.708 1.216.761
Diger Faaliyet Gelirleri 1.286.478 1.857.587 1.945.553 762.742 2.298.926
Diger Faaliyet Giderleri -1.233.939 -1.709.507 -1.549.037 -578.747  -2.256.025
Net Faaliyet Kar/Zarar 722.465 2.148.509 2.440.675 1.251.538 1.259.662
Surduriilen Faaliyetler Donem Net 546.720  1.504.736  1.707.179  875.442 881.294

Kaynak: Vakif Faktoring Fiyat Tespit Raporu
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5. HALKA ARZDAN ELDE EDILECEK FONUN KULLANIM YERLERI

Kullanim Alani Kullanim Tutan (%)
Faktoring islemlerinin Finansmani 100%
Toplam 100%

Kaynak: Vakif Faktoring izahname

Sirketin halka arz blyukIGgi 3,2 milyar TL degerinde olup %25 oraninda halka acilacaktir. Toplamda
225 milyon adet pay yatirimcilara dagitilacaktir. Elde edilen fonun %100°G faktoring faaliyetlerinde
kullanilacaktir.

6. DEGERLEME YONTEMLERI

A1l Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan Sirket icin hazirlanan fiyat tespit raporunda sirket
degerlemesi yapilirken Ozsermaye Artik Getiri Modeli Yontemi ve Piyasa Carpanlari Analizi Yontemi
Kullanilmistir. Sirketin agirliklandirilmis piyasa degerinin hesaplanmasinda, Ozsermaye Artik Getiri
Modeli Yontemine %50, Piyasa Carpanlari Analizi Yontemine %50 agirlik verilmistir.

6.1 Ozsermaye Artik Getiri Modeli

Ozsermaye Artik Getiri ydnteminde, Sirket’in gelecege yénelik faaliyet ve finansal durumuna iligkin
olusturulan projeksiyonlar baz alinarak sirketin buglnk( 6zsermayesi, secilen projeksiyon donemi icin
tahmin edilen 6zsermaye artik getirisinin buglnkl degerinin toplami alinarak sirketin 6zsermaye
degerine ulasmaktadir.

Sirket’in faktoring gelirlerine iliskin analizde, yillik gelir degisimleri hesaplanmis ve bu degisimler ilgili
yillarin ekonomik kosullariyla iliskilendirilmistir. Finansman giderleri projeksiyonunda ise mevcut tahvil
bono ihraglarinin projeksiyon sonuna kadar TCMB’nin EVDS sisteminde piyasa katilimlari aylik
anketinde ilan edilen 5 yillik TUFE tahminleri ile sirketin 6ngérdigi reel faiz varsayimlarina dayanarak
hazirlanirken, esas faaliyet giderlerinin ve 6zel karsilik giderlerinin de benzer sekilde TCMB’nin piyasa
katilimcilari anketinde ilan edilen 5 yillik TUFE oraninda artacagi varsayilmis olup takipteki tahsilatlarin
ozel karsilk giderlerinin %10 oraninda gergeklesecegi varsayilmistir.

Ozsermaye maliyetini hesaplarken risksiz getiri orani olarak %30,30 orani kullaniimis olup TCMB Piyasa
katilimcilari anketinde gelecek 5 yil icin diismesi dngdriilen TUFE beklentisine dayali olarak risksiz getiri
oraninin 2030 yilina kadar kademeli bir sekilde disecegi varsayllmistir. Risk primi ise 5,50 olarak
kullanilirken, Beta 1 olarak Kabul edilmistir. Boylelikle sermaye maliyeti 2025-2030 yillari arasinda
sirasiyla %35,80, %30,50 , % 28,50 , %25,50 , %23,50 ve %23,50 olarak varsayilmistir. Devam eden
degere iliskin hesaplamalarda bliyiime orani %5 olarak kullaniimis ve iskonto orani %23,50 olarak
belirlenmistir.

Tum bu hesaplamalar i1siginda 6zkaynak modeline gore toplam 6zsermaye degeri 15.159.204 bin TL
olarak hesaplanmis ve hisse basina 17,83 TL deger hesaplanmistir.

34398 Sariyer / ISTANBUL
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Sermaye Maliyeti&Degerleme

Risksiz Faiz Orani 30,3% 25,0%  23,0% 20,0% 18,0% 18,0%
Piyasa Risk Primi 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5%
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Ozsermaye Maliyeti 35,80 30,50 28,50 25,50 23,50 23,50
Efektif Kurumlar Vergisi Orani 30,0 30,0 30,0 30,0 30,0 30,0

Kaynak: Vakif Faktoring A.S. Fiyat Tespit Raporu

6.2 Piyasa Carpanlari Analizi Yontemi

Pazar Yaklasimi kapsaminda Borsada islem gorip Vakif Faktoring ile benzer 6zellikler gésteren diger
sirketlerle karsilastirma yapilarak Firma Deger'inin saptanmasi igin borsada islem goren sirketler
belirlenmistir. Bu yontem kapsaminda, Sirket'e benzer sirketlerin piyasa carpanlari analiz edilmistir. Bu
yontem, etkin isleyen piyasalarda paylarin rayic degerlerinin, ilerleyen dénemde beklenen kazang artisi
ve buna bagh olan risk diizeyini yansittigi varsayimini esas almaktadir. Yurt ici benzer sirketler olarak
Borsa Istanbul'da yenilenebilir enerji sektériinde faaliyet gosteren sirketlerin 16.10.2025verileri
Uzerinden hesaplanan giincel carpanlari dikkate alinmistir.

6.2.1 VYurtici Piyasalarda Benzer Faaliyet Gosteren Firmalarin Ele Alinmasi

Bu yontemde sirketin yurt ici piyasalarda sirketin faaliyetlerine benzer alanlarda faaliyet gosteren araci
kurumlar ve faktoring firmalari kullanilmistir. ilgili veriler eliminasyona tabi tutularak F/K ve PD/DD
garpanlari esit oranda agirliklandiriimistir. Segilmis finansallardan 30.06.2025 tarihli net kar rakami
yilliklandirilirken, 6zkaynak tutari 30.06.2025 tarihindeki degeri baz alinarak hesaplamaya dabhil

edilmistir. Yurt ici carpan analizinde 17 sirketin carpanlarinin aritmetik ortalamasi kullaniimis olup,
Sirket’in hedef piyasa degeri 15.620.406 bin TL olarak hesaplamistir. Boylelikle yurt i¢i carpan
analizinde iskontosuz ortalama 6zsermaye degeri 18,38 TL olarak hesaplanmistir

Yurt ici B Segilmis Finansall Bk Agirlik éllié"hk::
urt Ici Benzer ecilmis Finansallar . . irh zkayna
Sirket éarpanlarl SR : TL (iOOO TL) DegerlT'II'-I). (FER0 : (%) DZéeri
(1000 TL)
F/K 11,22x 1.713.031 19.220.178 50% 9.610.089
PD/DD 2,28x 5.279.474 12.020.634 50% 6.010.317
iskontosuz Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri 15.620.406
Odenmis Sermaye 850.000
iskontosuz Pay Degeri TL 18,38

Kaynak: Vakif Faktoring A.S. Fiyat Tespit Raporu

Yurt disi carpan analizinde ise ayni ¢arpanlar esit agirliklandirilarak kullanilmis olup 47 adet gozlem
bulunmaktadir. U¢ degerler aykiri deger analiz yontemi altinda elimine edilerek medyan degerler
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kullanilmistir. iskontosuz ortalama 6zsermaye degeri 14.424.595 bin TL olarak hesaplanmis ve pay
basina iskontosuz degeri 16,97 olarak tespit edilmistir.

Secilmis

Yurt Disi Benzer Sirket Finansallar TL Ozliay|.1ak g 2. AglrllkI!
ST Carpanlar (2025/06 Son 12 Degeri TL Ozkaynak Degeri

o (1000 TL) (1000 TL)

F/K 11,47x 1.713.031 19.655.957 50% 9.827.978
PD/DD 1,74x 5.279.474 9.193.234 50% 4.596.617
iskontosuz Agirliklandirnilmis Ozkaynak Degeri 14.424.595
Odenmis Sermaye 850.000
iskontosuz Pay Degeri TL 16,97

Kaynak: Vakif Faktoring A.S. Fiyat Tespit Raporu

6.2.2 Piyasa Carpanlari Analizi Yontemi Sonucu

Yurt icinde faaliyet gOsteren faktoring ve araci kurumlar endekslerinde yer alan pay senetleri
kullanilmistir. Yurt disi piyasalarda ise 47 kurumun verileri kullanilmistir. Her iki analizde PD/DD ve F/K
garpanlari kullanilmis olup esit bir sekilde agirliklandiriimistir. Yurt ici benzer sirketler igin 15.620.406
bin TL, Yurt disi benzer sirketler icin 14.424.595 bin TL iskontosuz 6zkaynak degeri bulunmustur. Yurt

ici ve yurt disi F/K ve PD/DD degerlerinden elde edilen her bir ¢arpan %12,50 degerinde
agirliklandirilmis  olup Agirhklandiriimis  hedef 6zsermaye degeri 15.090.852.389 TL olarak
bulunmustur.

Carpan Analizi Sonug TL Agirhik Agirliklandirilmis Deger
F/K Yurt ici Benzer Sirketler 19.220.177.702 | 12,50% 2.402.522.212,75
PD/DD Yurt Digi Benzer Sirketler 12.020.633.834 | 12,50% 1.502.579.229,25
F/K Yurt Digi Benzer Sirketler 19.655.956.829 | 12,50% 2.456.994.603,63
PD/DD Yurt Digi Benzer Sirketler 9.193.233.665 | 12,50% 1.149.154.208,13
Garpan Yontemi ile Hesaplanan Ozsermaye Degeri 50,00% 7.511.250.254

Kaynak: Vakif Faktoring A.S. Fiyat Tespit Raporu

6.3 Sonug
Pazar Yaklagsimi kapsaminda Borsada islem goriip Vakif Faktoring ile benzer 6zellikler gosteren diger
sirketlerle karsilastirma yapilarak Firma Deger'inin saptanmasi icin borsada islem goren sirketler
belirlenmistir. Bu yontem kapsaminda, Sirket'e benzer sirketlerin piyasa carpanlari analiz edilmistir. Bu
yontem, etkin isleyen piyasalarda paylarin rayi¢ degerlerinin, ilerleyen dénemde beklenen kazang artisi
ve buna bagli olan risk diizeyini yansittigi varsayimini esas almaktadir.

Defter degeri yaklasimi, Sirket’in bir faktoring sirketi olmasina bagli olarak gelirini finansman
hizmetlerinden elde etmesi, bu gelirlerin borglanma tarafina ve alacak tahsilatina bagl olmasi ve defter
degeri yonteminin sadece ge¢cmisteki satin alma maliyetlerine dayanmasini géz éniinde bulundurarak,
Sirket degerinin gelecekteki nakit akislari, finansal performanslari gibi faaliyetler Uzerinden
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belirlenmesi nedeniyle defter degeri yaklasimi, sirket degerleme siirecini gerceklestiren yetkililer

tarafindan uygun gorilmustir.

Sirket icin gerceklestirilen projeksiyonlarda Ozsermaye artik degeri toplam olarak 15.159.204 bin TL
olup, hisse basina fiyat 17,83 TL olarak tespit edilmistir. Bu yontem ile yapilan degerleme %50 oraninda
hesaplamalara dahil edilmis olup toplam katkisi 7.759.602.136 TL'dir.

Carpan analizinde kullanilan yontemler sonucu elde edilen deger 6nceki bélimde detayli bir sekilde
actklanmistir. Bu yontemde her bir carpan %12,50 degerinde agirliklandirilmis olup yapilan
degerlemeye toplam katkisi 7.511.250.254 TL'dir.

Agirliklandiriimis hedef 6zsermaye degeri 15.090.852.389 TL olarak hesaplanmis olup iskonto dncesi
pay basina ozsermaye degeri 17,75 TL olarak hesaplanmistir. %20 oraninda uygulanan iskonto
sonrasinda hedef piyasa degeri 12.070.000.000 TL olup iskontolu payin halka arz fiyati 14,20 TL olarak

belirlenmistir.

Piyasa Degeri (TL) Agirlik (%)

Ozkaynak Degeri TL

Degerleme Sonucu

Ozsermaye Artik Degeri 15.159.204.271 %50 7.579.602.136
Piyasa Yaklasimi - Benzer Sirket Carpanlari 15.022.500.507 %50 7.511.250.254
Agirliklandinlmis Ozsermaye Degeri (TL) 100% 15.090.852.389
%20 iskonto Sonrasi Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri (TL) 12.070.000.000
Pay Adeti 850.000.000
iskontolu Halka Arz Fiyati (TL) 14,20

Kaynak: Vakif Faktoring A.S. Fiyat Tespit Raporu

7. GORUS

A1 Capital Menkul Degerler A.S. tarafindan Sirket icin hazirlanan fiyat tespit raporunun kapsamli, net
ve anlasilir oldugu kanaatindeyiz. Sirket ve sektér hakkinda verilen bilgiler oldukga detayhdir.

e Fiyat tespit edilirken Ozsermaye Artik Modeli ve Piyasa Carpanlari Analizi kullanilmasini ve
Ozsermaye Artik Modeli %50, Piyasa Carpanlari Analizine %50 agirlik verilmesini uygun
buluyoruz. Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini
diisiintyoruz.

e (Carpan Analizi kisminda sirketin finans sektoriinde faaliyet gosterdigini gz onilinde
bulundurarak F/K ve PD/DD carpanlarinin kullaniimasini uygun buluyoruz.

Sonug olarak, Vakif Faktoring A.S icin hesaplanan hedef degere %20,00 halka arz iskontosu uygulanmis
ve halka arz icin pay basina 14,20 TL hedef fiyat belirlenmistir. Yukarida belirtmis oldugumuz gorisler
dikkate alinmak kaydiyla makul oldugu goériisiindeyiz.
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Yasal Uyari Notu: Burada yer aIan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhigl hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve gériisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen goruslerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (acikca ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya
diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadigi gibi, tamamen igerige dayali olarak yatirim yapilmamal
veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar almadan 6nce bir uzmandan goris
alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirm Menkul Degerler A.S. herhangi bir
sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak
hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte
ve herhangi bir yatirm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve
veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinrm Menkul
Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her turli i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglincu
kisi kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi
menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda
bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yénelik olarak verilmemektedir.
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