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1. RAPORUN KONUSU

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29 uncu maddesinin besinci fikrasinda
“Paylari ilk defa halka arz edilen ortakhdin, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki iki yil
boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miteakip on is ginl igerisinde, halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip gerceklesmedigi, ger¢ceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri igceren bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta
yayimlanmasi zorunludur. Bu yikimlulik ortaklik biinyesindeki denetimden sorumlu komite tarafindan yerine
getirilir. Denetimden sorumlu komite kurma zorunlulugu bulunmayan ortakliklar i¢in bu yukidmlulik yénetim
kurulu tarafindan yerine getirilir.” hUkmu yer almaktadir.

Sirketimiz paylari 4 Temmuz 2024 tarihinde Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Yildiz Pazar'da islem gérmeye
baslamis olup, Kurul diizenlemeleri gergevesinde, paylarinin Borsada islem gérmeye baslamasindan sonra
hazirlanan 01.01.2025-30.09.2025 hesap doénemine iliskin finansal raporlari 10.11.2025 tarihinde KAP'’ta
kamuya aciklandigindan isbu Rapor, anilan Tebli§g hilkmi gercevesinde halka arz fiyatinin belirlenmesinde
esas alinan varsayimlarin 30.09.2025 tarihi itibariyla gergeklesip gerceklesmedidi, gergceklesmediyse nedeni
hakkinda degerlendirmeleri icermek amaciyla Segmen Kardesler Gida A.S. Denetimden Sorumlu Komite
tarafindan diizenlenmistir.

2. SIRKET HAKKINDA BILGI

1958 yilinda Ankara merkezli olarak kurulan Glkemizin gida imalat sanayinde énemli markalarindan biri olan
Segmen’in ana istigal konusu recel, bal, findik kremasi, helva, tahin, pekmez Uretimi ve paketlemesi, baharat
paketlemesi ve satisidir. Yillar icerisinde ana istigal konusunun hi¢ dedistiriimemis olmasinin avantajiyla Sirket,
kurucularindan ileri gelen bilgi birikimini tim faaliyetler ve is sureclerinde kullanmaktadir. Sirket Ar-Ge
calismalariyla surekli olarak triinlerinde gelisim saglamakta, teknoloji ve modernizasyon yatirimlari ile birlikte
surdurdlebilir Gretime devam etmektedir.

Sirketimizin ana uretim tesislerinin 6nemli bir bélimi Ankara ili Sincan ilgesi 1. Organize Sanayi Bolgesi'nde
yer almaktadir. Osmanl Fabrikasi, Hazar Fabrikasi 1 ve 2 isimli (¢ ayri kurulu tesiste toplam 40.000 m2 kapali
alanda, regel, bal, helva, findik kremasi, helva, tahin, pekmez, meyve soslari Uretiimekte ve paketlenmektedir.
Baharat grubu Urtinleri ise sadece toptan tedarik edilmekte ve paketlenmektedir. Sirketimizin Aralik 2023’ten
bu yana yatirim projesini yurittigi 5.000 m2 kapali alana sahip Afyon Soguk Hava ve Meyve isleme Tesisi,
15 Mayis 2024 itibariyla mevcut Ug¢ tesisin ardindan dordincu tesis olarak faaliyete baglamistir. Sirket, ana
urin kategorilerinden, net satiglarinda en yuksek payi alan recel Urinu igin Uretimde kullandidi meyveleri
ciftcilerden hasat mevsiminde sezonluk olarak satin almaktadir. Satin alinan meyvelerin bir bélimu dogrudan
Sirketimizin Uretim tesislerine yénlendirilirken, kalan bolim i¢in disaridan hizmet alinarak meyve isleme soguk
hava depolarinda muhafaza edilmesi saglanmaktadir. Regel Gretiminde 6nde gelen ¢ilek ve visne urlnleri
basta olmak lGzere, meyve Uretiminin yiksek oldugu Afyon, Bursa ve Konya illerinde konumlanan soguk hava
depolari, recel uretiminde ana hammadde olan meyvelerin muhafaza edilmesini ve soguk zincirin kirllmadan
meyvelerin Uretim tesisine taginmasini saglamaktadir. Soguk hava depolarinda bulunan meyveler gelen
sipariglere gére Uretime yonlendirilmektedir. Afyon Soguk Hava ve Meyve isleme Tesisi'nin tam kapasiteyle
faaliyete gegcmesiyle birlikte Sirket, sezonda satin aldigi meyvelerin énemli bir bolimini dogrudan kendi
bunyesindeki tesise yonlendirdikten sonra IQF (Bireysel Hizli Dondurma) teknigi ile dondurarak soguk hava
depolarinda saklayacak ve bdylece meyve isleme ve soguk hava deposunda saklama konusunda dis kaynak
bagimlihgini azaltacaktir.

Recel Uretimi, Osmanl Fabrikas’'ndaki modern teknolojik standartlara sahip Uretim hatlarinda
gerceklesmektedir. Uretilen Griinler farkl gramajlarda paketlenmekte ve satisa hazir hale getiriimektedir.
Sirketimizin satislarinda 6nemli yer tutan ikinci UGrin grubu olan baharat grubunda yer alan Urunler ise
tedarikgilerden temin edilmekte ve tiketime uygun sekilde paketlenmektedir.
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Bal grubunda yer alan Grunler ise tGlkemizde aricilik yapilan birgok farkh bélgeden temin edilmekte, Sirketimizin
akredite laboratuvarinda ileri teknolojik cihazlarla tahlilleri yapilarak tretime alinmakta ve farkli gramajlarda
paketlenmektedir.

Tahin ve pekmez, basli basina ayn Urlnler olarak paketlenmektedir; ek olarak, belirlenen bir receteye gore
uygun oranlarda karistirilarak tahinli pekmez trlni de ayrica Uretiimekte ve ambalajlanmaktadir.

Ana Uriin kategorilerinde yer alan diger Urlinlerden findik kremasi ve helva belirlenen regeteler dikkate alinarak
uretiimekte, paketlenmekte ve satisa hazir hale getirilmektedir.

Uretimde ve net satista yiiksek paya sahip olmayan diger triinler, Sirketimizin kendi biinyesinde Urettigi lokum,
salgca, meyve soslari ile Uglncu taraflara fason Urettirdigi tereyagdi, krem peynir ve uggen peynirler gibi
aranlerdir. Sirketimizin ayrica ¢ati GES elektrik Gretiminden de kaynaklanan satig gelirleri bulunmaktadir. GES
elektrik Gretimi disinda belirtilen tum bu Urtinler Sirketimizin kendi markasi veya adina Uretim yapilan firmanin
markasi (private label - 6zel marka) adi altinda paketlenmektedir. Hammadde ve Urunler igin analiz sireci,
tarladan satin alma esnasinda baslayip, mal kabul, tretim ve depolama safhalarinda, tecriibeli gida mihendisi
kadrosuyla birlikte buylk bir hassaslikla devam ederek Uretilen Urlnler son tiketiciye glivenli ve dogal bir
sekilde sunulmaktadir.

Sirket, Ankara'daki Uretim tesislerinin yani sira istanbul, izmir ve Antalya illerinde bulunan istanbul Marmara
Bolge Mudirligu, izmir Ege Bolge Midirligi ve Antalya Akdeniz Boélge Midirlikleri araciligiyla gida
toptancisi bayilere Urlnlerini ulastirmaktadir. Bu bayiler aracihidiyla marketler, oteller, kantinler, kafeler, gida
uretimi yapan isletmeler ve catering sirketlerine satis yapmaktadir. Bélge mudurlikleri Gzerinden yapilan
satiglar istanbul, izmir ve Antalya illerinde yer alan depolardan yapilmaktadir. Depolarda, misteri taleplerine
g6re belirli seviyelerde urin stoku bulundurulmaktadir. Musteriler, ihtiyag duyduklari drinleri bolge
mudurliklerine talepte bulunarak siparis vermekte ve bu siparislere gore Urtnler musterilerin kendi araglari
veya sirket araglariyla teslim edilmektedir. Sirket, stratejik olarak bdlge mudurliklerini niifus yodunlugu ve
tiketim harcamalarinin yodun oldugu bdlgelere yerlestirmeyi tercih etmektedir. Bu durum Sirketimizin
pazarlama faaliyetlerini ve dagitim agini giiclendirmektedir.

Sirketimizin is modelleri arasinda, B2B2C (Sirketten Sirkete, Sirketten Tiketiciye), B2B (Sirketten Sirkete), ve
B2C (Sirketten Tuketiciye) gibi farkl kategorilerde modeller bulunmaktadir. Sirketimizin satis kanallar 7
kategoride 6zetlenebilir: Ev DigiI Tuketim (EDT), Zincir Musteriler, Bayiler, Online (E-Ticaret Firmalari), Cash
& Carry Marketler (Organize Toptan Ticaret), indirim (Discount) Marketler ve Dogrudan Satis.

3. FIYAT TESPIT RAPORUNDA KULLANILAN YONTEMLER VE
ULASILAN DEGERLER

Sirketimiz paylarinin halka arzina aracilik eden Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (Gedik Yatirim) tarafindan
hazirlanan ve 14.06.2024 tarihinde Sirketimizin internet sayfasi(www.segmen.com.tr) , Gedik Yatirim’in
internet sayfasi (www.gedik.com) ve KAP’ta (https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1299929) yatirimcilarin bilgisine
sunulan 29 Mayis 2024 tarihli Fiyat Tespit Raporunda, halka arz edilen paylarimizin birim fiyat tespitinde,
sektorin ve Sirketimizin 6zelliklerine uygun olarak secilmis ve dinyaca kabul gérimus asagida belirtilen
degerleme yontemleri kullaniimistir.

1. Pazar Yaklagsimi: Carpan Analizi

2. Gelir Yaklagimi: iINA Analizi

INA Analizi yéntemi, birgok varsayima dayanarak sirketlerin faaliyetlerinin icsel degerini bulmaya odaklanir,
uzun vadeli potansiyelini yansitir ve sirketlerin spesifik riskleri de barindirarak etrafli bir degerlendirme imkani
sunar.

Carpan Analizi yontemi ise borsada islem gdren benzer sirketlerin giincel degerleriyle kiyaslama imkani
vererek, bircok varsayima bagli yapilan INA Analizi ydntemini teyit edici 6zellik tagir.

Bu kapsamda, Gedik Yatirim sektoriin ve Sirketimizin spesifik 6zelliklerine uygun olarak segilen ve uluslararasi
kabul gérmus olan bu iki ydntemi degerinin belirlenmesinde kullanmistir.
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1. Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi)

Pazar Yaklasimi kapsaminda Borsada islem gorip Sirketimiz ile benzer 6zellikler gosteren diger sirketlerle
karsilastirma yapilarak Firma Deger’inin saptanmasi igin “Borsadaki Kilavuz Emsaller Yéntemi” kullaniimistir.
Bu yontem kapsaminda, Sirket'e benzer sirketlerin piyasa ¢arpanlari analiz edilmistir. Bu yontem, etkin isleyen
piyasalarda paylarin rayi¢c degerlerinin, ilerleyen dénemde beklenen kazang artigi ve buna bagli olan risk
dizeyini yansittigi varsayimini esas almaktadir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yéntemi kapsaminda degerleme igin uygun oldugu degerlendirilen temel
carpanlardan olan PD/DD (Piyasa Degeri/Defter Degeri, F/K (Fiyat/Kazang), FD/FAVOK (Firma Degeri/Faiz
Amortisman Vergi Oncesi Kar), FD/Satiglar (Firma Degeri/Satig Gelirleri) medyani ug degerler elenerek dikkate
alinmaktadir.

Gedik Yatirm tarafindan F/K ve FD/Satiglar ¢arpanlarinin segilmemesi ve FD/FAVOK ve PD/DD carpanlarinin
secilmesinin ana nedenleri asagidaki gibidir:

- TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulamalari sonrasi sirketlerin finansal tablolardaki parasal / parasal
olmayan kalemlerindeki mevcut kompozisyonlarina gore, her bir sirket igin yurt ici benzer sirketler arasinda
segilen F/K ¢arpanlarinin yuksek dizeyde farklilastigi dikkati cekmistir. 2024 yili yili sonuna dogru, yurtici F/K
carpan verilerinin normalize olacadi degerlendiriimektedir. Bununla birlikte, TMS 29 enflasyon muhasebesi
uygulamasi nedeniyle Sirketimizin gelir tablosunda olusan net parasal kaybin dénem net karinda olusturdugu
etki nedeniyle F/K carpaninin Sirketimizin adil degerini gosteremeyecegdi dederlendirilmistir. Dolayisiyla F/K
carpaninin kullaniimasi Gedik Yatinm tarafindan uygun bulunmamistir.

- Sirketimizin faaliyet gosterdigi gida imalat sanayi sirketlerinde uluslararasi kabul gérmiis FD/FAVOK
carpaninin, FD/Satislar ¢arpaniyla karsilastirildiginda, maliyet hesabini dikkate almasi, Sirketimizin nakit
yaratma ve Kkarlilik kapasitesini yansittigi disinilmektedir. Bu nedenle carpan analizinde FD/FAVOK
carpaninin kullaniimasi Gedik Yatinm tarafindan uygun goéridlmustur.

- Carpan analizinde tek bir carpan kullaniimasi yerine daha adil bir yaklasimla en az iki ¢arpan
kullaniimasi degerlendirildiginden, PD/DD carpani da hesaplamaya Gedik Yatirim tarafindan dahil edilmistir.
Ayrica, Sirketimizin 31.03.2024 tarihli finansallarindan:

- Kisa vadeli ve uzun vadeli finansal borg¢lardan nakit ve nakit benzerleri ¢ikarildiginda Sirketimizin
31.03.2024 tarihinde sona eren finansal tablo dénemi itibariyla net finansal borcu 79.493.789 TL olarak
hesaplanmistir.

- Sirketimizin 01.01.2024 - 31.03.2024 dénemi igin yilliklandiriimis FAVOK'U 552.257.973 TL olarak
hesaplanmistir. (FAVOK = Briit Kar — Faaliyet Giderleri* + Amortisman).

- Sirketimizin  01.01.2024 - 31.03.2024 doénemi igin Ozkaynaklar 1.613.234.370 TL olarak
hesaplanmistir.

- Sirketimizin 01.01.2024 — 31.03.2024 doénemi i¢in yilliklandiriimig Hasilati 1.587.792.332 TL olarak
hesaplanmistir.

- Sirketimizin 01.01.2024 — 31.03.2024 dénemi igin yilhklandinimis Net Kari 25.942.526 TL olarak
hesaplanmistir.

* Faaliyet giderleri “genel yonetim giderleri”, “pazarlama, satis ve dagitim giderleri”, “Arastirma ve gelistirme
giderleri” kalemlerinden olugsmakta olup, kur farki gelir/giderleri gibi faaliyetlerle dogrudan baglantili olmayan
kalemler iceren “esas faaliyetlerden diger gelirler” ile “esas faaliyetlerden diger giderler” kalemleri hesaplamaya
dahil edilmemistir.
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a. Yurt Disi Benzer Sirketler Carpan Degerleri

Yurt disi benzer sirketler garpan analizine gore adil 6zkaynak degeri Gedik Yatirim tarafindan asagidaki gibi

hesaplanmistir:

. T 2 Agirhikh
Benzer Sirket Secilmis Finansallar Ozkaynak . "
Carpanlar . L . Agirhik Ozkaynak
Carpanlari Yurtdisi nominal TL (2024/03) Degeri TL Degeri TL
FD / FAVOK* 15,62 552.257.973|8.546.950.026 | 60% | 5.128.170.015
PD /DD 3,08 1.613.234.370 | 4.971.827.005| 40% | 1.988.730.802

Agirliklandinlmig Adil Ozkaynak Degeri

7.116.900.817

*Esas faaliyetlerden diger gelir giderler hari¢

Gedik Yatirim tarafindan belirlenen yurt disi benzer sirketler FD/FAVOK carpani 15,62 olarak hesaplanmistir.
PD/DD ise 3,08 olarak hesaplanmistir.

b. Yurtici Gida, icecek Endeksi Sirketleri Carpan Degerleri

Yurt ici benzer sirketler ¢carpan analizine gore adil 6zkaynak dederi Gedik Yatirim tarafindan asagidaki gibi

hesaplanmistir;

. Sec¢ilmis -
Benzer Sirket Finansallar Ozkaynak Degeri . 2 Agurlikl L
Carpanlari Carpanlar . Agirlik | Ozkaynak Degeri
Yurtigi nominal TL TL TL
(2024/03)
FD / FAVOK* 11,88 552.257.973 6.483.381.683 60% 3.890.029.010
PD /DD 2,41 1.613.234.370 3.886.604.244 40% 1.554.641.698
Agirhiklandinlmis Adil Ozkaynak Degeri 5.444.670.707

*Esas faaliyetlerden diger gelir giderler harig

Gedik Yatirim tarafindan belirlenen yurt igi benzer sirketler FD/FAVOK carpani 11,88 olarak hesaplanmistir.
PD/DD ise 2,41 olarak hesaplanmistir.

c. Carpan Analizine Gore Degerleme Sonuglari

Yurt digi benzer ve yurt i¢i BIST Gida, icecek endeksinde segilmis sirketlerin FD/FAVOK ve PD/DD
carpanlarinin medyanina goére Sirketimiz i¢in adil 6zsermaye degerleri %50-%50 agirliklandirmaya gore
hesaplanmistir. Sonug olarak, agirliklandirilimis 6zsermaye degeri ¢arpan analizine gére 6.280.785.762 TL
olarak hesaplanmigtir.

Carpan Analizi (TL) Agirhk Sonug

Yurt ici Benzer Sirket Medyani

Ozsermaye Degeri 50% 5.444.670.707

Pay Basina Deger 37,81

Yurt dis1 Benzer Sirket Medyani

Ozsermaye Degeri 50% 7.116.900.817

Pay Basina Deger 49,42
Agirhklandiriimig Ozsermaye Degeri 6.280.785.762
Agirliklandirilmis Pay Basina Deger 43,62
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2. indirgenmis Nakit Akimlari Analizi

INA Analizi, sirketlerin serbest nakit akimi iretme yetenegi tizerinden yapilan bir degerleme yéntemi olup bu serbest
nakit akimlarinin buglne indirgenmesi ve net bor¢ pozisyonun da g¢ikartiimasi ile olugan degeri, sirketlerin adil
o6zsermaye degeri olarak kabul edilmektedir.

INA metodunda 10 yillik gelir tablosu ve bilango kalemleri Sirket yoénetiminin beklentileri ve Gedik Yatirim’in
tahminleri dogrultusunda ge¢mis mali veriler 1g1ginda analiz edilerek 2024-2033 yillari igin projekte edilmistir.
Degerleme modelinde kullanilan Turkiye enflasyon ve USD/TL, EUR/TL kur tahminleri Gedik Yatirim Ekonomik
Aragtirmalar verilerine dayanmaktadir.

2021, 2022 ve 2023 mali yillarinda Sirketimizin brit k&r marji ortalama olarak %28 seviyesinde gerceklesmistir.
Sirketimizin, INA degerleme analizi igin projeksiyon dénemi olan 2024-2033 arasinda yillik ortalama briit kar mariji
%32 olarak hesaplanmistir. Brit kardaki yillik bilesik biiyime orani (YBBO), 2021-2023 yillari igin %62 seviyesinde
gerceklesmisken, projeksiyon donemi olan 2024-2033 arasinda %19 olarak éngoérilmastur.

2021, 2022 ve 2023 mali yillarinda Sirketimizin faaliyet kar (diger gelir/giderler harig) marji ortalama olarak %24
seviyesinde gerceklesmistir. Sirketimizin, INA degerleme analizi igin projeksiyon dénemi olan 2024-2033 arasinda
yillik ortalama faaliyet kar marji %28 olarak hesaplanmistir. Faaliyet karindaki yillik bilesik bliyime orani (YBBO),
2021-2023 yillari igin %74 seviyesinde gerceklesmisken, projeksiyon dénemi olan 2024-2033 arasinda %19 olarak
ongorulmustar.

2021, 2022 ve 2023 mali yillarinda Sirketimizin faaliyet FAVOK marji ortalama olarak %26 seviyesinde
gergeklesmistir. Sirketimizin, INA degerleme analizi igin projeksiyon dénemi olan 2024-2033 arasinda yillik ortalama
FAVOK marji, %29 olarak hesaplanmistir. FAVOK teki yillik bilesik biyiime orani (YBBO), 2021-2023 yillari igin %64
seviyesinde gergeklesmisken, projeksiyon dénemi olan 2024-2033 arasinda %19 olarak 6ngorilmustr.

INA degerleme analizi igin net satiglardaki yillik bilegik biiylime orani (YBBO) 2021-2023 yillari igin %19 seviyesinde
gerceklesmisken, 2021-2033 arasinda ise konservatif yaklasimla %20 olarak hesaplanmistir. Hesaplama urin
bazindaki stratejik blylme planlamasinin agsagidan yukariya bir toplamini yansitmaktadir. Mevcut Urtnlerdeki
enflasyon bazli fiyat artisinin yani sira, findik kremasi alaninda Segella markasi ile yeni Griin grubunun triin gamina
eklenmesi ve satis rakamlarina etkisi, dondurulmus meyve, meyve surubu ve topping sos gibi yeni urtnlerin etkisi
ile birlikte 2021-2023 yillar arasi %19’luk YBBO oraninin ayni periyotta %20’ye ulasacagdi ongérilmektedir.
Sirketimizin yeni Urlnlerinin devreye girecek olmasi, ihracat bacadinin verecegi destek ve enflasyon etkisiyle
yasanacak fiyat artiglari etkisiyle satis gelirlerinin 2024 ve 2025 yillarinda %32 ve %61 oraninda artacagi
varsayillmistir.

Uc deger hesaplamasi igin blylme orani %5 olarak varsayiimistir.

indirgenmis nakit analizine gére ise 5.719.339.382 TL adil Ozkaynak degerine ulaglimaktadir.

Degerleme Yontemleri Sonuglan

Sirketimizin degerlemesinde INA ve Carpan Analizleri esit agirliklandirilmis olup, 6.000.062.572 TL adil 6zsermaye
degerine ulasiimistir. Buna gore, ¢ikariimis sermayesi 144.000.000 TL olan Sirketimizin halka arz pay basina degeri
41,67 TL olarak hesaplanmistir. %28 halka arz iskontosu sonrasinda ise 6zsermaye degeri 4.320.000.000 TL, pay
basina deger ise virgllden sonra ikinci basamaga yuvarlanarak 30,00 TL olarak hesaplanmistir.

Sirket Nihai Degeri ve Halka Arz Fiyati

Degerleme Sonucu (nominal TL) DeZIZ:s(iL) Agirlik Ozkaynak Degeri
indirgenmis Nakit Akiglari 5.719.339.382 50% 2.859.669.691
Piyasa Yaklasimi - Yurt ici Benzer Sirket Carpanlari 5.444.670.707 25% 1.361.167.677
Piyasa Yaklasimi - Yurt disi Benzer Sirket Carpanlari 7.116.900.817 25% 1.779.225.204
Agirhklandiriimig Ozkaynak Degeri 100% 6.000.062.572
%28 iskonto Sonrasi Agirliklandiriimig Ozkaynak Degeri 4.320.000.000
Pay Adedi 144.000.000
Agirhiklandiriilmig Pay Degeri* 30,00

*Halka Arz Pay Bagina Deger virgiilden sonra ikinci basamaga yuvarlanmistir.
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4. SONUG ve DEGERLENDIRME

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda yer verilen 2025 yilina ait
yillik projeksiyonlar ile 30 Eylil 2025 tarihinde sona eren 3. geyrek konsolide finansal tablolardaki
gergceklesmeler karsilastinimistir. Fiyat Tespit Raporu’nda yer verilen projeksiyon verilerinde c¢eyrek
doénemlere yer verilmemis olup, yillik tahminler kullaniimigtir. Bu kapsamda 30 Eylul 2025 tarihinde sona eren
3. ceyrek konsolide finansal gergeklesmeler ve 2025 yillik tahmin tutarlarini iceren karsilastirma tablosu
asagida sunulmustur.

Sirketimiz 30 Eylul 2025 tarihinde sona eren 3. ¢eyrek konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 28.12.2023 tarihinde, TMS 29 Enflasyon Muhasebesi hikimlerinin uygulanmasi karari sebebiyle,
TMS 29 standartlarina gére hazirlanmistir.

(mn TL) 2925 5 AYIK | 2025 Yillik Tahmini Gergeklesme %

Haslilat (-) 2.005,01 3.512,3 57%
SMM 1.511,11 2.389,6 64%
Brit Kar 493,9 1.122,7 44%
Faaliyet Gideri (-) 239,5 152,9 157%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 14,7

Esas Faaliyet Kari 273,8 969,8 29%
Amortisman 51,7 66,0 79%
FAVOK 306,1 1.035,9 30%
Diizeltilmis FAVOK* 325,5 1.035,9 32%

*Diizeltiimis FAVOK hesaplamasinda Esas faaliyetlerden diger gelirler ve Esas faaliyetlerden diger giderler hesaplama disi tutulmustur.

Gedik Yatinm tarafindan hazirlanan Fiyat tespit raporunda 2025 yili i¢in hasilat tutari 3.512.336.373 TL olarak
varsayilmistir. 2025 yilinin ilk dokuz aylik déneminde 6ngérilen hasilat seviyesinin %57’sine ulagiimistir.

Fiyat tespit raporunda 2025 yili tamami igin FAVOK tutari 1.035.862.770 TL dngoérilmistir. Sirketimizin 2025
yili ilk dokuz aylik gerceklesmeleri incelendiginde FAVOK tutarinin 306.147.478 TL, Dulzeltiimis FAVOK
tutarinin ise 325.557.927 TL oldugu goérilmektedir. 2025 yili ilk dokuz aylik finansal tablolara gére FAVOK
tutari ile 2025 yili ilk dokuz aylik diizeltiimis FAVOK tutari, 2025 yili tahmini FAVOK tutarina orani sirasiyla
%32’si ve %30’u olarak gerceklesmistir.

Sonug olarak halka arz 6ncesinde yayinlanan fiyat tespit raporundaki 2025 yili tahminlerine gére; 01.01.2025-
30.09.2025 hesap dénemi itibariyla sirasiyla; hasilatin %57’si, dizeltimis FAVOK’iin %32’si gergeklesmistir.
Yilin ilk dokuz ayinda hem enflasyon muhasebesi uygulamasi hemde 2025 yilinin ilk dokuz ayinda devam
eden, zayiflayan ekonomik kosullar, maliyetlerdeki baskilar ve tiketici alim gicindeki dusus gibi dnemli
zorluklar etkili olmustur. 2025 yilinin Gglincl geyregdi olmasi nedeniyle satis kanallarindaki donemsellikle birlikte
artn gruplarindaki mevsimsellik dikkate alindiginda ¢eyrek donemler arasinda geciskenlikler olusabilmekte
olup, geyrek dénemler itibariyle finansal tablo sonuglarini etkileyebilmektedir. Ayrica sirketimizin Afyon Soguk
Hava ve Meyve isleme Tesisi yatirmi Mayis 2024 dénemi igerisinde faaliyete gecmis olup, s6z konusu
yatinmin finansal sonuglara etkisi ilgili ddnem igerisinde sinirli kalmistir.

2025 yihinin ilk dokuz aylik finansal sonuglari ve yukarida belirtilen hususlar ¢ergevesinde, Sirket’in satislarinin
dénemsellik gbsterebilecegi degerlendiriimektedir. Bu nedenle, faaliyetlerin finansal sonuglarina iliskin daha
saglikli ve batincdl bir analiz yapilabilmesi i¢in yil sonu sonuglarinin esas alinarak degerlendiriimesinin uygun
olacagi 6ngorulmektedir.
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