TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatirnm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere baglh olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar géz oniinde bulundurmalidir.

1.Fonun Maruz Kalabilecegi Riskler

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tiirev sozlesmelere iliskin
tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo

vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek

faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,

doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi

zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyilin maruz kalacagi zarar olasiligin1 ifade etmektedir.
d-Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine altin ve diger kiymetli madenler dahil
edilmesi halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.
e-Endeks Riski: Dayanak varlik olarak kullanilan endekslerin degerlerinde veya
yapisinda olusabilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar olasiligidir.

f- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyline emtiaya dayali tiirev araglarin

dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler

nedeniyle olusan riski ifade eder.

g-Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyline kira sertifikasi, katilma hesab1 gibi kéra

katilim olanagi saglayan katilim finans tirlinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu

yatirimlarin  getiri oranlarindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasiligini ifade eder.

h- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde,

kira sertifikalariin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin

maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢c yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligt
kaldirag riskini ifade eder.



5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkl1 finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildig1 dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhracg1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm ihraggismin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Teminat Riski: tiirev araclarla alinan pozisyonlara giivence olarak sunulan
teminatin, zorunlu durumlarda nakde cevrildiginde piyasa degerinin beklenen pozisyon
degerini karsilayamamasi riskidir. Ayrica, teminatin yapisinda veya niteliginde dogabilecek
olumsuzluklar da bu risk kapsamindadir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’ nun itibarin1 olumsuz etkileyecek
suclarin (0rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda,
isleme konu olan spot finansal iirlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢limlerinde biiylik 6nem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Slgiisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki ytlizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin olgiistidiir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan 1ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
So6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklh
olabilmektedir. Dolayis1 ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

14)Kaldira¢ Riski: Kaldirag oranmin bu izahnamede belirlenen maksimum sinir1
asmasi veya limit igerisinde yliksek borg¢luluk seviyesinde bulunulmasi nedeniyle fon net aktif
degerinde olasi kayiplarin yasanmasi durumunu ifade etmektedir.

15)Yapilandirilmis Yatirnm Araclarn Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina
yatirim yapilmasi durumunda, beklenmedik ve olagandisi olaylarin yasanmasiyla, vade
stiresince ya da vade sonunda yatirnmin tamamen kaybedilme olasiligi bulunmaktadir. Bu
araclarin dayandig1 varliklara iliskin stratejilerin getirisinin olumsuz oldugu donemlerde
yatirimct, vade sonunda kazang elde edemeyecegi gibi, yatiriminin degeri baslangig seviyesinin
de altina diigebilir. Bu tlir yatirimlarda kars:1 taraf riski de mevcut olup, yatirimeci ihragci
kurumun kredi riskine maruz kalir ve bu risk dogrultusunda bir getiri beklentisi tasir.



Ayrica, ihrageinin yapilandirilmig yatirim araglarina dair ytlikiimliiliiklerini yerine getirememe
riski de yatirimcilarin iistlendigi 6deme riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimize etmek
adina ihra¢¢1 kurumun veya yatirim aracinin yatirim yapilabilir kredi derecelendirme notuna
sahip olmasi1 gerekmektedir. Beklenmedik korelasyon degisimleri ve olumsuz piyasa kosullart,
likidite sorunlarma yol agarak yapilandirilmis yatirim araglari i¢in ciddi riskler olusturabilir.
Ozellikle piyasa yapicisinin olmadig1 durumlarda bu araglarin likidite riski oldukga yiiksektir.

16) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyii icerisinde agiga satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga
satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

17)Diger Riskler: Fon’a yatirim yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar,
piyasa kosullar1 ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un
portfoyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatirim
yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev ara¢ yatirimlar1 sermaye kaybi riski tasir. Kaldiragh
islemler risklerin 6nemli 6l¢iide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan 6ngoriilen gesitli
menkul kiymetlere ve diger araglara yatirnm yapilmasi 6nemli ekonomik riskler igerir. Fon
yatirim stratejisinin s6z konusu yatirimi elinde bulundurmanin tasidigi zarar riskine karsi
koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacagi ya da
Fonun hedeflenen kazanca ulasilacagi konusunda higbir glivence s6z konusu degildir.

2. Risk Olciim Esaslar

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur. Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber” hiikiimleri
cergevesinde, MT Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Karari ile belirlenmis risk 6lgiim
esaslar1 asagida yer almaktadir.

» Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Y ontemi
(RMD) kullanilmaktadir. “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin normal piyasa
kosullar altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir
giiven araliginda ifade eden degerdir.

Riske Maruz Deger (RMD) yonteminde Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih edilerek, giinliik
olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is gilinii elde tutma siiresi
ve en az 1 yillik (250 is giinii) gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

» Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda
likidite katsayis1 elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin
likidite katsayilar1 ve agirliklart kullanilarak hesaplanir.

» Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 tlirev ara¢ ve swap
sOzlesmelerinin kars1 tarafin, denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum
vb.) olmasi ve Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Kars: taraf riski, forward ya da swap gibi
driinler i¢in bagl bulunduklar finansal endekse gore pozitif ya da negatif deger alabilir.
Forward ve Swap iiriinler i¢in kars1 taraf riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar
zarar rakamlarinin toplamidir. Opsiyon islemleri i¢cin karsi taraf riskine esas olan deger
opsiyonun pozitif degeridir. Uriinler kars1 taraf riski hesaplamasinda alindiklari kuruma gore
hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve {iriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler
kurum bazinda netlestirilerek pozisyon biiyiikliigiine ulasilir.



Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon biiyiikliigiiniin fon toplam
degerine bolimdi ile karsi taraf riski degerine ulasilir ve ulasilan karsi taraf riski negatif olamaz.
» Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Sirket faaliyetleri i¢erisinde operasyonel risk
unsuru yaratmis ve yaratmasi beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda etkileri
listelen sirket ¢alisanlarina duyurulur. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olusmasi halinde

kayda alinir.

3. Kaldira¢ Yaratan islemler

MT Portfoy Portfdy Birinci Istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon) portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, doviz, ortaklik paylart ve
ortaklik paylarina dayali tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev araclar,
forward, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono/kira sertifikalar1 ve altin
ve diger kiymetli madenler ile bu kiymetli madenlere dayali opsiyon, forward/futures finansal
vadeli islem sozlesmeleri, swap ve benzeri tiirev araglara ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %50’sini agamaz.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %1000’ diir.

Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tastyip
tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek, s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tlirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

YATIRIM FONLARININ DEGERLEME ESASLARI

MT Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurulmus ve kurulacak olan yatirim fonlarinda
degerleme esaslarinin, Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan yayimlanan “Kolektif
Yatirrm Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslarina Iliskin Yonerge”
hiikiimlerine uygun olarak belirlenmesine, degerleme islemlerinin anilan Y 6nerge cergevesinde
yuriitiilmesine Yonetim Kurulu tarafindan karar verilmistir.



