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"CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2025 yilinin ilk 9 ayinda, 6zellikle 2024 yilinin Ekim ayinda satin alinan Mannok fabrikasinin katkisiyla, kayda deger satis hacmi
ve gelir artisi,

e Thracattan elde edilen gugli gelir akisi sayesinde déviz kuru dalgalanma riskinin azaltiimasi,

e Dizenli temettli 6demelerine ragmen, biylk 6lgiide gegmis yil karlari ile desteklenen saglam 6zkaynak seviyesi,

e Vadesi uzatilan borg yapisi sayesinde, 2025 yilinin ilk 9 ayi itibariyla likidite gostergeleri tGizerindeki baskinin hafiflemesi,

e Tamamlanan ve devam eden yatirimlar sayesinde; Uretim hacminin artmasi ve gesitlendirilmesi, kiiresel ayak izinin genislemesi
ve operasyonel verimlilik beklentisinin artmasi,

e Cevre dostu uygulamalari igeren sirdurulebilirlik calismalari,

e Sabanci Grubu'nun destegiyle glglenen ortaklik yapisi ve sektérdeki uzmanligi,

e Halka acik bir sirket olmasi nedeniyle Kurumsal Yonetim Uygulamalari’'na uyum dizeyinin ylksek olmasi,

e Temel olarak sirket satin alimi ve yatirrm harcamamalari sebebiyle, 2024 yil sonu itibariyla faaliyetlerden serbest nakit akisi elde
edilememesi,

e Esas olarak yatirimlar nedeniyle artan finansal borglulugun sonucu olarak, incelenen yillarda net borg/FAVOK carpaninda yikselis
egilimi olmasi,

e DOviz kurlari ile enflasyon oranlari arasindaki farkin analiz edilen yillarda operasyonel karliligi baskilamasi,

e DOviz bazli enerji maliyetlerinin kar marjlar Gzerinde baski olusturabilmesi,

e Cimento sektérinln rekabetgi piyasa yapisi,

o Klresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli bir
belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "GIMSA CIMENTO SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI" nin Uzun
Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'AA+ (tr)' olarak teyit edilmis olup, not gériiniimi 'Duragan’' olarak korunmustur.
Firmanin tim not ve gérinimlerine asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : AA+ (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : Ji+ (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu: : AA+ (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu: : Ji+ (tr) / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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