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MERCEDES BENZ KAMYON FINANSMAN A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR AAA
Kisa Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR Al
Goriliniim: Duragan

Onceki Not:
UVUKD Notu: TR AAA KVUKD Notu: TR A1 Goériiniim: Duragan Tarih: 28.11.2024

Istanbul, 28 Kasim 2025 Mercedes Benz Kamyon Finansman A.S.’nin (Kisaca MBKF veya Sirket) Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AAA ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR
Al olarak teyit edilmistir. MBKF’nin gii¢lii ortaklik yapisi, finansmani yapilan Daimler Truck Grubu’nun
araglarinin yliksek marka itibar1 ve yiiksek pazar payi, banka kredilerinin tiimiinde Daimler Truck AG
garantisinin bulunmasi, basarili i modeli, gii¢lii finansal performansi, ¢esitlendirilmis fonlama yapisi ve
alaninda uzman ve tecriibeli Uist yonetim kadrosu notu destekleyen unsurlardir. Sirketin mevcut
performansinin devam edecegi beklentisiyle goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

11.10.2021 tarihinde kurulmus olan Mercedes Benz Kamyon Finansman A.S., 03.03.2022 tarihinde
BDDK ’dan faaliyet iznini almis ve 31.03.2022 tarihinde Mercedes-Benz Finansman Tiirk A.S.’den kamyon
portfoyiinii transfer ederek, aktif olarak g¢alismaya baglamistir. 31.12.2024 tarihi itibariyla, aktif biiytiklik
bakimindan 24 finansman sirketi icerisinde ilk sirada yer alan MBKF nin amaci, 6zellikle finansmana erigim
giicliigii ¢eken kiiglik ve orta boy isletmelerin ihtiyaci olan ve bilylik ¢ogunlugu Tiirkiye’de iiretilen
Mercedes-Benz marka kamyon ve otobiislerin uzun vadeli ve rekabet¢i oranlarla finanse edilmesidir. Buna
ilaveten, global marka olan ve Temsa’min distribiitor oldugu Fuso marka araglarin da finansmam
saglanmaktadir. Portfoy ¢esitlendirmesi amaciyla, MBKF, diger marka binek araglarda kurumsal olan yeni
miisterilerle is birliklerine giderek, miisteri portfoyiinii ¢esitlendirmektedir. Ara¢ finansmani disinda, MBKF,
marka ortaginin kamyon ve otobiis miisterilerine bakim/servis paketi gibi satmis oldugu hizmetlerin
finansmani ile %100,0 ortag1 oldugu Daimler Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’nin satmis oldugu sigorta
poligelerinin de finansmanini1 yapmaktadir. 30.06.2025 tarihi itibariyla, 708,0 milyon TL 6denmis sermayesi
olan Sirketin, 93 calisan1 ve 2.480 adet miisterisi bulunmaktadir. S6z konusu miisterilerden 2.233 adedi
KOBI, 244 adedi kurumsal ve ii¢ adedi de dzel miisteridir.

Giiclii Ortaklik Yapisi ve Ortagin Destegi: 30.06.2025 tarihi itibartyla, Daimler Truck Financial Services
GmbH (DTFS), MBKF’nin %100,0 ortaklik payina sahiptir. DTFS, 28,3 milyar Euro tutarindaki portfoyii ve
16 pazarda 1.900 c¢alisaniyla, en biiyiikk captive finans ve mobilite hizmetleri sirketlerinden biri olup,
Diinya’nin en biiyiik ticari arag iireticisi Daimler Truck AG’nin entegre bir parcasidir. Ocak-Haziran 2025
déneminde, DTFS’nin 29 milyar 682 milyon Euro tutarinda sézlesme hacmi, 1 milyar 744 milyon Euro
gelirleri ve 70,0 milyon Euro EBIT’i bulunmaktadir. DTFS’nin finansallar1 Daimler Truck AG’ye konsolide
olmaktadir. Bu kapsamda, Daimler Truck AG Grubu’nun 2025 birinci yariyila ait konsolide finansal
sonuclarma gore, 25 milyar 69 milyon Euro gelir ve 1 milyar 108 milyon Euro net kar agiklanmistir. MBKF,
Grubun kamyon iireticisi Mercedes-Benz Tiirk A.S. ile ortak kampanyalar diizenlemekte ve Sirketin ortagi
DTFS’den risk yonetimi alaninda destek almaktadir. Ayrica, MBKF’nin dolayli ortagi Daimler Truck AG,
Sirketin kullandig1 banka kredilerine garanti vermektedir.
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Giicli Finansal Performans: MBKF biitcesinde, islem hacminin 2024’tin ilk yariyildakine benzer
gerceklesmesi beklenirken, Ocak-Haziran 2025 déneminde islem hacmi, 2024 yilinin ayni1 dénemine gore
%50,8 oraninda artig gdstermistir. Ayni donemde, 2024 yilsonuna gore Sirketin net finansman alacaklart da
%35,5 oraninda artarak, 45,9 milyar TL’ye ulagsmigtir. Bu artig orami, hem sektoriin hem de captive
sirketlerinin yaklasik %20 seviyesindeki ortalama biiylime oraninin tizerinde ger¢eklesmistir. Bu duruma etki
eden unsurlar; bankalarin YP kredi biiylime siirina tabi olmasi, piyasa faiz oranlarindaki diistisle birlikte TL
kredilere olan talebin artmasi, marka ortag1 Mercedes-Benz Tiirk A.S. ile diizenlenen kampanyalarin devam
etmesi ve bayilerin stok finansmani siirecinin baglamasidir.

MBKEF, 2025 yilinda bankalara uygulanan kredi biiyiime sinirinin gevsetilecegini varsaymis ve biitgesini bu
plana gore yapmistir. Ancak, bankalara uygulanan kredi biiylime simir1 devam ettirilmistir. Bu kapsamda
MBKEF, marka ortaginin satiglar1 igin en fazla krediyi kullandiran taraf olmaya devam etmistir. Ocak-Haziran
2025 déneminde, 2024 yilinin ayn1 donemine gore artan islem hacmi ile birlikte, Sirketin faiz ve komisyon
gelirleri %13,2 oraninda artarak, 6,8 milyar TL’ye yiikselmistir. Buna kargin, MBKFnin finansman maliyeti
toplam gelirlerine nazaran daha az bir oranla, %6,5 artmis ve net finansman gelirleri, yiiksek oranda azalan
karsilik giderlerinin de destegiyle %98,5 oraninda biiyiiyerek, 1,8 milyar TL’ye ulasmustir. ilgili dSnemde,
operasyonel giderlerin net finansman gelirlerinin altinda, %38,6 oraninda artmasiyla birlikte, Sirketin ana
faaliyet kart %110,4 oraninda artigla, 1,6 milyar TL’ye yiikselmistir. Ocak-Haziran 2025 déneminde,
MBKEF’nin ana faaliyet karina 1,3 milyar TL degerinden ana faaliyeti disinda gelirler eklenince, vergi 6ncesi
net kar tutar1 2,9 milyar TL’ye ulagmistir. Ayn1 donemde, vergi sonrasi net kar %152,9 oraninda enflasyonun
iizerinde bir artisla, 2,1 milyar TL olarak gerc¢eklesmistir. Ocak-Haziran 2025 doneminde MBKF nin karlilik
rasyolar1 (ROAA: %9,7, ROAE: %134,1), captive sirketlerinin ortalama karlilik rasyolarinin (ROAA: %6,3,
ROAE: %89,4) iizerinde yer almistir.

Artan net karla birlikte, 30.06.2025 tarihi itibartyla MBKF’nin 6zkaynaklari, 2024 yilsonuna gore %50,1
oraninda artarak, 6,4 milyar TL’ye ulagmistir. Boylece, Sirketin 6zkaynak orani (%12,6) captive sirketlerin
ortalamasinin (%10,0) iizerine yiikselmistir. Buna ilaveten, 30.06.2025 tarihi itibariyla MBKF, captive
sirketler icerisinde en yiiksek 6zkaynak tutarina sahip sirket olmustur.

Ekonomik konjonktiir nedeniyle MBKF nin miisterilerinin bir kisminin likidite sikintis1 gekmesi neticesinde,
Haziran 2025 itibartyla MBKF’nin nominal TGA tutari, Aralik 2024°e¢ gore %20,2 oraninda artis
gostermigtir. Artan nominal TGA tutarina ragmen, Sirketin captive sirketler ortalamasi iizerinde briit
finansman alacaklarini artirmasi nedeniyle, MBKF’nin TGA orani, %1,0 ile captive sirketlerinin ortalama
TGA orani olan %1,5’in altina gerilemistir. Ayn1 dénemde, Sirketin yedi miisterisi konkordato ilan etmistir.
Ilgili miisterilerin risk toplami 40,8 milyon TL olup, 29,5 milyon TL tutarinda riski olan bir miisterinin
konkordato bagvurusu reddedilmistir.

Alaninda Uzman ve Tecriibeli Ust Yonetim Kadrosu: 2025 yilinda da MBKF’nin Y6netim Kurulu ve iist
yonetiminde degisiklik olmamistir. MBKF’nin Yonetim Kurulu, Genel Midiir dahil ii¢ icract iiyeden
olusmaktadir. 2009 yilindan 2021 yilina kadar Mercedes-Benz Finansal Hizmetler Tiirkiye’de iist diizey
gorevlerde yer alan ve 2021-2022 yillar1 arasinda MBKF’nin kurulus asamasinda proje sorumlusu olarak
gorev yapan YK Uyesi Gokmen Onbulak, aym1 zamanda Sirketin Genel Miidiirii’diir. Yonetim Kurulu
Bagkan Vekili Bilge Aksan, 2005 yilindan beri Mercedes Grubu biinyesinde ¢alismakta olup, MBKF’de ayn1
zamanda Finans Direktdrii olarak gorev almaktadir. Yonetim Kurulu Bagkani Selguk Yilmaz Kaplan, 2012
yilindan 2022 yilina kadar Mercedes-Benz Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’de yonetmen olarak gorev
yapmig ve 2022 yilindan bu yana da Sigorta Departmani Yoneticisi olarak Daimler Sigorta Aracilik
Hizmetleri A.S.’de gorev yapmaktadir.
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Mercedes-Benz Kamyon Finansman A.S. Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2021 2022 2023 2024 2025/06
Aktif Toplami 736.072 14.306.757 30.994.006 36.888.615 50.461.335
Aktif Biiyiime Orani (%) - 1.843,70 116,6 19,0 36,8
Net Finansman Alacaklari - 13.379.877 27.846.386 33.887.412 45.903.992
TGA Orani (%) - 15 0,7 1,2 1,0
Ozkaynaklar 727.513 1.129.928 2.193.160 4.231.974 6.353.294
Ozkaynak/Aktif Toplami (%) 98,8 7,9 7,1 115 12,6
Finansman Gelirleri - 1.461.845 6.015.740 12.578.669 6.795.248
Net Finansman Gelirleri* -109 72.735 1.168.618 2.696.836 1.824.314
Net Faiz Marji (%)** - 2,6 5,7 11,3 10,2
Ana Faaliyet Kari/Zarari -659 -63.883 1.002.823 2.356.761 1.613.595
Net Kar 19.513 404.397 1.063.170 2.136.873 2.121.296
ROAA (%)** 5,3 5,4 4,7 6,3 9,7
ROAE (%)** 5,5 56,4 114,6 132,5 1341

Net Finansman Gelirleri*: Finansman islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihrag edilen menkul

kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklar +tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan kargiliklar

**QOcak-Haziran 2025 donemine ait veriler yilliklandirilmistir.
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