TASARRUF SAHIPLERINE DUYURU
RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S. STAY GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

IHRAC BELGESI ve FON IHRAC SOZLESMESI DEGIiSIiKLiGi

Kurucusu ve yoneticisi oldugumuz RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Stay Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun

Thrac Belgesi Degisikligi:

Ihra¢ belgesinin 3. maddesine “Fon’un faaliyet ve yatirimlari, katilim finans ilkelerine uygun olarak yerine
getirilecek olup katilim finans ilkelerine uygunluga iliskin alinan icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yayimlanir.” ibaresi eklenmistir.

Fon Ihra¢ Sozlesmesi Degisiklikleri

Fon ihrag sdzlesmesinin 5. Maddesi Fon’un yatirim stratejisine iliskin maddesi ve Ek-1’de yer alan Performans
iicretine iligkin ayrint1 ve esaslar asagidaki gibi giincellenmistir.

1-Fon’un yatinim stratejisi; “Fon; bilylime potansiyeli yiiksek, mali yapisin1 kuvvetlendirmesi gereken anonim ve
limited sirketlere; bor¢ ve sermaye finansmani karmasi olarak yapilandirilmig finansman niteliginde finansman
saglamay1 veya sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1
hedeflemektedir. Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktari ile sinirl olmasi kaydiyla
sadece Teblig'de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdisinda kolektif yatirim
amactyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir. Girisim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarmin katilma ile girisim sirketi
niteligindeki halka agik sirketlerin borsada islem gérmeyen paylarina yatirim yapilabilir.

Fon, yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktar1 ile sinirli olmasi kaydiyla sadece
Teblig'de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurt disinda kolektif yatirim amaciyla
kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir. Ayrica, strateji geregi birden fazla girisim sirketine de yatirim
yapabilir. Girisim sermayesi yatirim ortakliklar tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger girisim
sermayesi yatirim fonlarmin katilma paylari ile girisim sirketi niteligindeki halka ag¢ik sirketlerin borsada islem
gdrmeyen paylarina yatirim yapilabilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir,
sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, istihdam yaratmak, geligtirme
kabiliyeti yliksek, ihracat potansiyeline sahip olmak, g¢evreye duyarli bir yonetim politikasi izlemek, operasyonel
gelisime uygun olmak, rekabetci olmak, marka degeri yaratma giicii, stirdiiriilebilirlik kriterlerine uyum ve katma
degerli iiriin geligtirme potansiyeli olacaktir

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli paylarin (normal azinlik haklarmin iizerinde yonetimde s6z sahibi olmaya

yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel yonetim olmasi durumunda g¢ogunluk




paylarmin satin alimi, diger girisim sermayesi yatirim fonlariyla ortak yatirnm yapilmasi gibi metotlar
uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga satis ya da sermaye azaltimi
yontemi ile olacaktir.

Uygulanacak her tiirlii yatirim karar faizsiz finans ilkelerine uygun olacak sekilde gergeklestirilecektir. Fon’un
faaliyet ve yatirimlarinin katilim finans ilkelerine uygunluguna iliskin alinan icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun

resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.”

2-Performans ticreti, agagidaki durumlarda Fon’dan tahsil edilir:

1) Kurucu tarafindan girisim sermayesi fonunun sahip oldugu sirketlerin hisselerinin fonun siiresi i¢inde satilmasi
ve elde edilen tutarin yeni girisim sermayesi yatirimlarinda degerlendirilmeyip yatirimcilara dagitilmasina karar
verilmesi durumunda, fon giderleri karsilandiktan sonra oncelikle tahakkuk edilen basari primi agagidaki 6rnek
sekilde tahsil edilir. Ardindan yatirimcilara paylar oraninda dagitim gergeklestirilir.

37.444.244,67 A. Fondaki Basar1 Primi Karsiligi

20.666.250,00 B. Hisse Satis Geliri (islem Tarihi)

423.226.768,11 C. Toplam Girisim Sermayesi Yatirimlari (Islem Tarihi-1 Giin)

4,88% D. Hak edilen Basar1 Primi Oran1 % (B/C)

1.828.410,16  E. Kurucuya Odenecek Basar1 Primi (TL) (A*D)

2) Fonun portfoyiindeki girisim yatirimlarinin degerlemesinin, fon fiyat tablosuna yansitildigi giin itibariyle
tahakkuk etmis olan performans ticretinin %3’ii 5 isglinii igerisinde fon hesabinda yeterli bakiyenin bulunmasi
durumunda tahsil edilir. Fon hesabindan basar1 priminin tahsil edilememesi durumunda basar1 prim karsiligi
hesaplanmaya ve tahakkuk etmeye devam eder.

3) Fon portfoyilinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarindan herhangi bir temettii tahsil edilmesi durumunda,
tahakkuk etmis olan performans iicretinin tahsil edilen temettii orani1 kadar kism1 kurucu tarafindan tahsil edilir.

4) Fon’un tasfiyesi durumunda ilgili tarihte tahakkuk etmis olan performans iicreti kurucu tarafindan tahsil edilir.
Performans Ucreti Hesaplanmasina Dair Ornek

Performans ticreti agagidaki sekilde hesaplanir.

1. Fon portfoyiine ilk defa alinan girisim yatirimlarinin degerlemesinin fon fiyatina yansitildigi giin basar1 primi
karsiligi ayrilir, ilk yatinmmin yapildigi giin esik deger “0” olarak hesaplanir ve ardindan takip eden tiife
aciklamasinin yapildig1 giin igslemis giin sayis1 kadar esik deger hesaplanarak bulunan deger kadar karsilik ayrilir.
2. Fon’un getirisinin kiyaslanmas1 amaciyla kullamilan kistas (esik deger) getiri, Tiirkiye Istatistik Kurumu
tarafindan agiklanan Tiiketici Fiyat Endeksi’nde meydana gelen degisim oranidir.

3. Aylik donemler itibariyle, fonun performans iicreti hesaplamasi dénem basi birim pay degerinin dénem sonu
birim pay degerine gore artis oraninin, kistas getiri oranini asan kisminin, donem bagi fon toplam degeri ile

carpilmasindan olugsan matrahin %20’si kadar performans ticreti hesaplanir. Hesaplanan bu tutara banka sigorta




muamele vergisi (BSMV) eklenmek suretiyle karsilik ayrilir. (Tiim 6rneklerde BSMV oran1 %5 olarak kabul
dilmistir)

Ornegin;

- Doénem bast fon toplam degeri 100.000 TL,

- Donem basi itibariyle tedaviildeki pay adedi 100.000 adet,

- Donem basi itibariyle birim degeri 1,00 TL,

- Donem sonu itibariyle fon toplam degeri 102.000 TL

- Donem sonu itibariyle tedaviildeki pay adedi 100.000 adet,

- Doénem sonu itibariyle performans iicreti hesaplamasi 6ncesi tespit edilen gecici fon birim pay degeri 1,02
TL,

- Donem iginde esik deger getiri oran1 %l ise;

- Gegici birim pay degerinin dénem bag1 birim pay degerine orani (fonun getirisi) = (1,02-1,00)/1,00 =%2

- Fonun getirisinin kistas getiri oranini agan kismi = %2 - %1 = %1

- Performans iicreti matrah1 = 100.000 * %1 = 1.000 TL

- Performans iicreti oran1 = %20

- Performans iicreti = 1.000 * %20 = 200 TL ve BSMYV ilave edildiginde 210 TL olacaktur.

4. Donem sonu birim pay degeri, performans iicreti karsiligi ayrildiktan sonra hesaplanip ilan edilir.

Yukaridaki 6rnege gore;

- 210 TL olan performans ticreti karsilig1 ayrildiktan sonra, fon toplam degeri 102.000 — 210 = 101.790 TL
ve birim pay degeri ise 101.790 / 100.000 = 1,0179 TL olarak hesaplanip ilan edilecektir.

5. Dénem i¢inde fondan kar pay1 dagitilmis olmasi halinde, fonun birim pay degeri dagitilan kar payi tutar1 dikkate
almarak diizeltilir ve performans {icreti hesaplamasinda diizeltilmis fon birim pay degerindeki degisim oran1 dikkate
almur.

Yukaridaki 6rnekte fon donem iginde 5.000 TL kar dagitmis olursa;

- Donem sonu itibariyle fon toplam degeri 97.000 TL

- Donem sonu itibariyle tedaviildeki pay adedi 100.000 adet,

- Donem sonu itibariyle performans iicreti hesaplamasi 6ncesi tespit edilen gegici fon birim pay degeri 0,97
TL

olacaktir. Bu durumda dagitilan kar pay: tutar1 dikkate alinarak 6nce fonun dénem sonu fon toplam degeri 102.000
TL olarak ve donem sonu birim pay degeri ise 1,02 TL olarak diizeltilecek, diger hesaplamalar ise diizeltilmis olan
bu birim pay degerine gore yapilacaktir.

6. Portfoyden ¢ikarilan girisim sermayesi yatirimi i¢in 6nceki donemlerden kalan tahakkuk etmis performans {icreti
bulunmasi durumunda s6z konusu performans ticreti tahakkuku iptal edilerek kurucu tarafindan tahsil edilir.

7. Fonun ihrag fiyatimin ilgili dénemde islemis giin sayis1 kadar TUFE ye gore ilerletilmis fiyatin altina gelmesi
durumunda, tasfiye doneminde veya yatirim yapilan girisim sirketinin iflas masasina dahil olmasi durumunda tahsil

edilmis olan performans iicreti fona Kurucu tarafindan iade edilir.




Degisiklikler fon ihrag tarihi itibariyla uygulanmaya baglayacaktir.
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