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Kurucusu oldugumuz Serbest fonlarin fon izahnameleri ile belirlenen Kaldirag seviyeleri ve Risk

limitleri, fonlarin izahnamelerine uygun olarak yénetilmekte olup belirlenen ve dlgilen degerler

asagida yer almaktadir.

Fon Fon Adi Kaldirag | Kaldirag RMD % Risk
Kodu Oran1% | Limiti% Degeri
BIS BV PORTFOY BIRINCi SERBEST 91 1000 0,50 5
FON
Aqiklama
Kaldira¢ Oram | Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan

pozisyonlann mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan
toplam pozisyonun fon toplam deferine oranini ifade etmekitedir.

Kaldira¢ Limiti

Riske Maruz Deger (RMD) yontemimi kullanan fonlar tarafindan hesaplanan
kaldiraca iliskin olarak izahnamede belirlenen limittir.

RMD (%)

RMD, belirli bir giiven aralifinda wve &lglim siiresi igcinde fon portiyiiniin
kaybedebilecegi arzami degeri ifade etmektedir. RMD, pivasa fiyatlarindaki
hareketler nedeniyle ortaya cikabilecek belirli varsayimlar aliindaki muhtemel zarar
seviyesini gostermektedir. RMD giinliik olarak, tek taratli %499 giiven aralifinda,
tarihsel gbzlem yontemi, 20 giin elde tutma siiresi ve en az | yillik (250 giin) gézlem
siiresi kullamilarak hesaplanir. Piyasa riskinin dlgiimiinde kullanilan bu ydntem, fon
portfoy deferinin normal pivasa kosullan altinda ve belirli bir donem dahilinde
maruz kalabilecei en yiiksek zaran belirli bir giiven araliinda ifade eden degerdir.
Serbest fon olmasi nedeniyle Fon'un RMD limiti bulunmamaktadir.

Risk Degeri

Risk Degen (RD) Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan Yatirum Fonlari icin
belirlenmis bir risk dl¢lim yontemidir. RD, fonun volatilitesi dikkate alinarak
hesaplamir.




