ZIRAAT PORTFOY RIiSK ESIT BANKA DISI 20 ENDEKSI HISSE SENEDI YOGUN
BORSA YATIRIM FONU iCTUZUGU

MADDE 1- FON’UN UNVANI, NiTELiGi VE SURESI

1.1. Fon'un unvani: Ziraat Portfoy Risk Esit Banka Dis1 20 Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa
Yatirim Fonu’dur.

1.2. Fon, Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek tizere kurulmustur.
Bu igtiiziik katilma pay1 sahipleri ile kurucu, portfoy saklayicisi ve yonetici arasinda fon
portfoyliniin inangli miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, 6362 sayili Kanun’un 56. maddesi
kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine gére yonetimini konu alan genel islem
sartlarini igeren iltihaki bir s6zlesmedir.

1.3. Fon, katilma paylar1 Borsa Istanbul A.S.’de islem goren, fon portfdyiiniin kompozisyonunu
yansitacak sekilde portfoyde yer alan varliklarin teslimi suretiyle katilma pay1 olusturabilen ya da
katilma paylariin iadesi karsiliginda s6z konusu katilma paylarina karsilik gelen varliklarin
alimmasima imkan veren, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore portfoy
isletmek amaciyla bu igtiiziik ile kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan malvarhgidir.

1.4. Fon siiresiz olarak kurulmustur.

MADDE 2- KURUCU, YONETICI, PORTFOY SAKLAYICI, YETKILENDIRILMIi$
KATILIMCI VE ENDEKS YAPICI UNVANLARI ILE iCTUZUKTE KULLANILACAK
KISALTMALAR

2.1.

Kurucu’nun ve Yonetici’nin

Unvani: Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez adresi ve internet sitesi: | Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No:44B I¢
Kapi No:13 34760 Umraniye/ISTANBUL
www.ziraatportfoy.com.tr

Portfoy Saklayicisinin

Unvani: T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
Merkez adresi ve internet sitesi: Einanskent Mabh. Finans Cad. No:44A 34760
Umraniye/iISTANBUL

www.ziraatbank.com.tr

Yetkilendirilmis Katilimcinin
Unvani: Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Merkez adresi ve internet sitesi: Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No:44B I¢
Kapi No:15 34760 Umraniye/ISTANBUL
wWww.ziraatyatirim.com.tr

Endeks Yapicinin
Unvani: Borsa Istanbul A.S.
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34367
Sariyer/ISTANBUL

www.borsaistanbul.com




2.2. Bu ictiiziikte; Ziraat Portfoy Risk Esit Banka Dis1 20 Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa
Yatirim Fonu “Fon”, Sermaye Piyasast Kurulu “Kurul”, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
“6362 Sayih Kanun”, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I1[-52.2 sayili Borsa Yatirim Fonlarina
[liskin Esaslar Tebligi “Teblig”, I111-52.1 say1l1 Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi “Yatirim
Fonu Tebligi”, 111-55.1 sayil1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Tebligi “PYS Tebligi, 11-14.2 sayil1 Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi “Finansal Raporlama Tebligi” Borsa Istanbul A.S. “BIST”, Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. “MKK?”, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “Takasbank”, “Ziraat Portfoy
Risk Esit Banka Dig1 20 Getiri Endeksi” “Endeks”, Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”
olarak ifade edilecektir.

MADDE 3- FON KATILMA PAYLARI

3.1. Fon katilma pay1, yatirimcinin sahip oldugu haklar1 tasiyan ve fona katilimini gdsteren
sermaye piyasasi aracidir.

3.2. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur.

3.3. Katilma paylar1 kaydi olarak MKK nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve
buna bagh hesap kodlar1 ile fon bilgileri bazinda takip edilir. Katilma paylar1 bastirilamaz ve
fiziken teslim edilemez.

3.4. Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK’ya bildirilir.
MADDE 4- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

4.1. Fon portfoyii, Fon katilma paylarinin nakit karsilig1 BIST disinda halka arz edilmesi yoluyla
olusturulur. Yapilacak ilk halka arz tutar1 Teblig’in 9. maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen ve
her yil Kurulca yeniden belirlenebilen tutardan az olamaz ve bu tutara izahnamede yer verilir.

4.2.Halka arzin izahnamenin ilanindan itibaren azami 5 is giinii i¢cinde baslatilmasi zorunludur.
Halka arzin siiresi 2 is giinlinden az 30 is giinlinden fazla olamaz. Halka arza iliskin ayrintili
esaslara izahnamede yer verilir.

4.3. Fon portfoyliniin olusturulmasinin ardindan Fon katilma paylar1 Teblig’in 10. maddesi
hiikiimlerine uygun olarak yapilacak basvuru cercevesinde BIST tarafindan uygun goriilecek
pazarda islem goriir.

MADDE 5- FON YONETIMINE ILiSKIN ESASLAR VE YONETICININ TABI
OLDUGU iLKELER

5.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin bu igtiiziik ve Fon izahnamesi hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve bu igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fonu temsil ve ilzama kurucunun yonetim kurulu yetkilidir. Yonetim kurulu
bu yetkisini bir veya daha fazla murahhas liyeye veya miidiir olarak ticiincii kisilere devredebilir.

Fonun, hisse senedi yogun fon olarak siiflandirilabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli olan sartlar
saglamamas1 halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatirim fonu
katilma payr alim satimini yapan kuruluslarin tabi olacagi tiim yiikiimliiliiklerin yerine



getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur. Yatirnm Fonlarina
Iligkin Esaslar Tebligi’nin 24. maddesinin besinci fikrasi hiikkmii saklidir.

5.2. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan, bu ictiiziik, Fon izahnamesi ve sermaye piyasasi mevzuati
hiikiimleri dahilinde yonetilir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda disaridan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

5.3. Fonla ilgili islemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini teminen T.C. Ziraat Bankas1 A.S. biinyesinde
PYS Tebligi’nin 14. maddesinde belirtilen nitelikleri haiz bir fon hizmet birimi olusturulur. Fon
hizmet biriminde, PY$ Tebligi’nin 20. maddesinde belirtilen asgari nitelikleri haiz bir fon yonetim
miidiirti gorevlendirilir ve fona islerin gerektirdigi mekan, teknik donanim, muhasebe sistemi ve
yeterli sayida ihtisas personeli saglanir.

5.4. Fon malvarliginin, fonun yonetim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimcinin ¢ikarini gozetecek sekilde Kurulun
kolektif portfoy yoneticiligi hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢er¢cevesinde yonetilmesi zorunludur.

MADDE 6- FON PORTFOYUNDEKiI  VARLIKLARIN KORUNMASI VE
SAKLANMASI

6.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy saklama
hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde T.C. Ziraat Bankasi A.S. nezdinde saklanir.

6.2. Portfoy saklayicinin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon
adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi portfoy saklayicilarinin ytlikiimliiliik ve sorumluluklari
devam eder.

6.3. Fonun malvarligi kurucunun ve portfoy saklayicisinin malvarligindan ayridir. Fonun
malvarligi, fon hesabina olmasi kaydiyla tiirev ara¢ islemleri veya fon adina taraf olunan benzer
nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi
kurucunun ve portféy saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

6.4. Kurucunun ii¢ilincti kisilere olan borg¢lar1 ve yiikiimliiliikkleri ile fonlarin ayni li¢iincii kisilerden
olan alacaklar1 birbirlerine karst mahsup edilemez.

MADDE 7- FONUN TAKIP ETTIiGi ENDEKS VE ENDEKS TAKIP STRATEJIiSI

7.1. Fon “Ziraat Portfoy Risk Esit Banka Dis1 20 Getiri Endeksi’ni (Endeks) takip etmektedir.
Endeks yapici Borsa Istanbul A.S.’ye iliskin bilgiler bu i¢tiiziigiin 2.1. maddesinde yer almaktadir.
Kurucu ile Borsa Istanbul A.S. arasinda 08.06.2016 tarihinde imzalanan “Miisteri Endeksi
Hesaplama Tip Sozlesmesi”’ne ve 24.06.2020 tarihinde imzalanan “Miisteri Endeksi Hesaplama
Tip Sozlesmesi Ek Protokolii”ne istinaden Endeks, Borsa Istanbul A.S. tarafindan Kurucu adina
hesaplanmaktadir. S6z konusu Sozlesme ve Ek Protokol uyarinca Endeksin adi ve Endeks
degerleri Kurucu’ya, Endeks kurallar1 ve Endeks verilerine iliskin tiim haklar ise Borsa Istanbul



A.S.’ye ait olup, Borsa Istanbul A.S. Ek Protokoliin ekinde yer alan “Ziraat Portféy Risk Esit
Banka Dis1 20 Getiri Endeksi Temel Kurallari”na gore Endeks’in hesaplanmasindan ve Endeks
degerlerinin Kurucu’ya sunulmasindan sorumludur.

7.2. Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansini yansitmaktir. Bunun 6l¢iimii, takip
fark1 ve takip hatasinin bu i¢tiiziigiin 16. maddesinde belirtilen sekilde hesaplanmasi suretiyle
yapilir.

7.3. Fon, Fon toplam degerinin en az %80’ini devamli olarak sadece takip edilen endeks
kapsamindaki varliklara yatirinm yapmak suretiyle endeksi takip eder.

7.4. Fon; portfoyiinii, Endeks kapsamindaki varliklarin segilen bir kismindan 6rnekleme yoluyla
olusturur. Orneklemin olusturulmasinda, secilen varliklarin Endeks igindeki agirliklari toplaminin
en az %80 olmasi kurali benimsenmis olmakla birlikte, ¢ogunlukla Endeks kapsamindaki
varliklara Endeks i¢indeki agirliklariyla Fon portfoyilinde yer verilmesi amaglanacaktir. Endeks
kapsaminda olup, ornekleme dahil edilmeyen varliklarin Endeks i¢indeki agirliklari diger
varliklara dagitilirken, hicbir varligin 6rneklem i¢indeki agirliginin Endeks i¢indeki agirliginin 2
katin1 gegmemesi esas olacaktir.

7.5. Endeks kriterleri asagidaki gibidir:

a) Endeks, BIST 30 Endeksi kapsaminda yer alan banka dis1 sirket paylar1 arasindan segilen
portfoylin kapsamindaki tiim paylarin esit risk barindirdig1 agirliklar ¢gergcevesinde getiri
performanslarinin 6l¢iilmesi amaciyla olusturulmustur.

b) Endeks, 01.04.2020 tarihinden itibaren giin sonu verilerden, 22.06.2020 tarihinden
itibaren ise esanli verilerden hesaplanmaya baslamistir. Endeksin 01.04.2020 tarihindeki
baslangi¢ degeri, BIST 30 Endeksinin TL olarak hesaplanan getiri versiyonunun
31.03.2020 tarihli kapanis degeri olan 179.621,58 dir.

c) Endeks kapsaminda yer alacak paylarin se¢imi asagidaki gibi yapilir.

i. Endeks, BIST 30 Endeksinde yer alan, fiili dolasimdaki paylarin ortalama piyasa degeri
(Ortalama FDP PD) yiiksek, banka olmayan 20 sirket payindan olusur.

ii. Endeks dénemi basinda Endeksin kapsaminda yer alacak paylarin belirlenmesi:

1) Ilgili Endeks doneminde BIST 30 Endeksinde yer alacagi ilan edilen banka
olmayan sirket paylar1 belirlenir.

2) [llgili dénem igin belirlenen banka olmayan sirket paylari, Ortalama FDP
PD’lerine gore biiyiikten kiiciige dogru siralanir. 11k 20 pay Endekse alinur,
takip eden 3 pay yedek olarak belirlenir.

3) Kiuiterleri saglayan yeterli sayida (Endeks kapsaminda 20 ve yedek 3 olmak iizere
toplam 23) pay yoksa kriterleri saglayanlarin tiimii Endekse ve/veya yedek listeye
alimir. Eksik kalan kisim ilgili donem BIST 30 Endeksi i¢in yedek olarak
belirlenen sirketlerin paylari arasindan 7.5.c.ii.2 maddesine uygun olarak
tamamlanir.

iii.Endeks donemi basinda Endeksin kapsaminda yer alacak paylarin agirliklarinin
belirlenmesi:



1) Ilgili Endeks doneminde Endekste yer alacak paylarin degerleme ddnemi igin
diizeltilmis fiyatlar kullanilarak giinliik getirileri hesaplanir.

Endeks kapsaminda yer alan ve degerleme doneminin tiimi i¢in giinliik fiyat
verisi bulunmayan paylarin eksik giinlerinin getirileri, Endeks kapsamindaki diger
paylarin ilgili giline ait getirilerinin medyan1 alinmak suretiyle tamamlanir.

2) Hesaplanan giinliik getirilere iligkin kovaryans matrisi (20x20) olusturulur.
Kovaryans matrisi endeks kapmasindaki paylarin her birinin birlikte ne kadar
degistiklerini ifade eden bir matristir. Kovaryans matrisi bir Excel eklentisi olan
Veri Analizi Kiti araciligiyla olusturulabilecegi gibi; endeks kapmasinda yer alan
tiim paylar i¢in her gozlemin kendi ortalama getirisinden ¢ikararak hesaplanacak
getiri sapmasi serilerinden olusturulacak matrisin, kendi devrik matrisi ile
carpiminin  gdzlem sayisina bolimi ile de olusturulabilir. Excel Solver
araciligiyla, kovaryans matrisinden yararlanarak tim paylarin Risk Katkilarimi
esitleyecek agirliklar tespit edilir.

d) Endeksin hesaplanmasinda kayda alinan en son fiyatlar kullanilir. Endeks, Endeks

agirhiklandirma temasina (esit risk katkisi) uygun olarak asagidaki formiil kullanilarak
hesaplanir.

Yiv1(Fit/De)*NigxHit* Kt
. 5,

Et

E: = Endeksin t zamandaki degeri

n = Endekse dahil olan pay (sirket) sayisi

Fit = “1” nci payin t zamandaki fiyati

Nit = “1” nci payin t zamandaki toplam sayis1

Hit = “1” nci payin t zamandaki endeks hesaplamasinda kullanilan fiili dolasimda
bulunan kisminin toplam pay sayisina orant

Kit = “1” nci payin t zamandaki agirlik katsayisi

Dt = Endeksin déviz kurunun t zamanindaki degeri

Bt = Endeksin t zamandaki bolen degeri

Endeks, Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nin agik oldugu zamanlarda, her 10 saniyede bir
hesaplanip esanli olarak yayimlanir.

Endeks i¢in “Sinirlama Oran1” %15, “Agirlik Esigi” %20’dir. Sinirlama orani, sinirlama
yontemi uygulandiginda payin Endeks i¢indeki agirliginin sinirin1 belirleyen orandir.
Agirlik esigi ise, payin herhangi bir islem giinli sonunda Endeks i¢inde sahip olabilecegi
agirligin iist sinirin belirleyen orandir.

Sinirlamalar, takip eden islem giinii icin gegerli 6zsermaye hali islemleri, fiili dolasimdaki
pay orani degisiklikleri ve kapsam degisiklikleri gibi tiim Endeks islemleri yapildiktan
sonra gerceklestirilir. Endeksin kapsaminda degisiklik oldugunda sinirlama yapilmadan
(varsa smurlama kaldirilarak) Endeks kapsaminda yer alan paylarin agirliklart kontrol
edilir, agirlig1 sinirlama oranindan biiyiik olan paylar varsa, paylarin agirliklar: katsayilar
aracilifiyla smirlama oranmna ¢ekilir. Endeks donemi basinda, varsa Endeks
kapsamindaki degisiklikler yapildiktan sonra smirlama yapilmadan (varsa sinirlama
kaldirilarak) Endeks kapsaminda yer alan paylarin agirliklar1 kontrol edilir. Agirligi
sinirlama oranindan biiyiik olan paylar varsa, paylarin agirliklar: katsayilar aracilifiyla
sinirlama oranina ¢ekilir. Ayrica her islem giinii sonunda Endeks kapsaminda yer alan
paylarin agirliklar1 kontrol edilir, agirligi Endeks’in agirlik esigini agsan paylar varsa,
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sinirlamalar kaldirilarak paylarin agirliklart katsayilar araciligiyla smirlama oranina
cekilir.

f) Endekste her bir payin Endeks i¢indeki agirligi, donem basinda Endeksin agirliklandirma
temasi olan esit risk katkisi anlayisina uygun olarak, 7.5.c.iii maddesinde agiklandigi
sekilde belirlenir. Endeks donemi basi i¢in belirlenen bu agirliklar, Endeks donemi iginde
sadece fiyatlardaki hareketlere gore degisir. Fiyat disinda, sirketin sermayesi ve fiili
dolasimdaki pay oranmni etkileyen, sermaye artirimi/azaltimi, temettii 6demesi,
birlesme/bolinme v.b. 6zsermaye halleri nedeniyle payin Endeks i¢indeki agirligi
degismez. Payin agirlik katsayisina miidahale edilerek, ilgili 6zsermaye hali ve/veya fiili
dolasimdaki pay orani degisikliginin baslangi¢ tarthinden onceki son seans kapanisi
itibariyla agirhiginin  sabit kalmasi saglanir. Boylece agirliklarin, Endeksin
agirliklandirma temasindan baska bir nedenle (6rnegin piyasa degerindeki artig/azalis)
degismesi onlenmis olur.

g) Endeks degerleme donemi, Endeks’in kapsaminin belirlenmesine iligskin yapilan
periyodik gézden gecirme sirasinda, degerlemede kullanilan verilerin®ait oldugu donemi
ifade eder. Endeks i¢in degerleme donemi Kasim, Subat, Mayis ve Agustos aylariin son
islem giintinden geriye dogru 12 aydir. Degerleme giinii? ise Kasim, Subat, Mayis ve
Agustos aylarinin son islem giliniidiir.

h) Endeks donemi ise Endeks’in kapsamina iliskin yapilan periyodik gbézden gegirme
sonucunda Endeks kapsaminda yapilan donemsel degisikliklerin gecerli olacagi donemi
ifade eder. Endeks i¢in Ocak-Mart, Nisan-Haziran, Temmuz-Eyliil ve Ekim-Aralik olmak
iizere 4 Endeks donemi vardir.

i) Endekse iliskin donemsel degisiklikler 7.5.c maddesinde yer verilen esaslara gore yapilir.
Endeks kapsaminda donemsel olarak yapilacak degisiklikler, ilgili Endeks donemi
basindan en az 5 takvim giinii dnce Borsa Istanbul A.S. tarafindan ilan edilir.

J) “Ziraat Portfoy Risk Esit Banka Dis1 20 Getiri Endeksi Temel Kurallari”’ndan ayrintili
olarak ulasilabilecek hallerde (Nakit temettii 6demesi, fiili dolasimdaki pay oraninin
degismesi, Endeks kapsaminda iki veya daha fazla sirketin birlesmesi, sirketin boliinmesi,
Endeks kapsamindaki bir sirketin, Endeks kapsaminda olmayan bir sirkete devir olmasi
ve devir alan sirketin paylarinin Endeks kapsamina alinmasi vb.) Endekste diizeltme
yapilmast gerekebilir. KAP’ta yapilan bildirimlere bagli olarak Endeks kapsaminda
degisiklik yapilmasi gereken bu gibi durumlarda, ilgili bildirimin gerceklesme tarihinden
bir 6nceki is giinli en geg¢ saat 16.30’a kadar (yarim giin ise en gec saat 12.00’a kadar)
KAP’ta yayimlanmis olmasi gerekir. Aksi takdirde ilgili diizeltme, bildirimin KAP’ta
yaymmlandig1 giinii takip eden ikinci i gilinii gecerli olacak sekilde yapilir. Bir sonraki is
giinii ilgili haklar1 kullanmis olarak islem gorecek paylarin listesi, her giin saat 16.30
(yarim giin ise saat 12.00) itibariyla kesinlestirilerek KAP’ta “Hak Kullanim1” konu
baslig1 ile ilan edilir.

k) Endeks kapsaminda yer alan ve Endeks Donemi igerisinde BIST 30 Endeksinden
cikarilan paylar, ¢ikis isleminin gergeklestigi giin gegerli olacak sekilde Endeksten de
cikartlir. Cikarilan paylarin yerlerine yedek paylar alinir. Endeks yedek listesinde yer alan

! Kullanilan veri, giinliik ortalama islem hacmi ve diizeltilmis fiyatlardir.
2 Kullamlan veri, pay sayis1 ve fiili dolasimdaki pay oranidir.

6



ve Endeks donemi igerisinde BIST 30 Endeksinden ¢ikarilan ve Endeks kompozisyonuna
uygun olmayan bir pazara alinan paylar Endeks yedek listesinden ¢ikarilir.

I) Endeks’e iliskin diger bilgilere, www.ziraatportfoy.com.tr adresinde yer verilen “Ziraat
Portfoy Risk Esit Banka Dis1 20 Getiri Endeksi Temel Kurallari”ndan ulasilabilir.

m) Endeks i¢indeki paylar Kurucu’nun internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisikliklere
bagl olarak giincellenir. Endeks’in degismesi, Endeks kapsaminda yer alan varliklarin
ve/veya bu varliklarin agirliklarinin degismesi ve Endeksin agiklanma seklinde ve
aciklandigr veri dagitim kanallarinda degisiklik yapilmasi halleri, 6zel durumlarin
kamuya aciklanmasina iligkin Kurul diizenlemeleri ¢ergcevesinde kamuya duyurulur.
Endeks kapsaminda meydana gelen degisikliklerle ilgili olarak ayrica; Borsa Istanbul
A.S. tarafindan degisikliklerin yapilacaginin ilan edilmesini miiteakip,

- Donemsel degisiklikler yiiriirliige girmesinden 5 isgiinii nce,
- Donemsel olmayan degisiklikler ise yiiriirliige girmesinden 1 isgiinii dnce,

Kurucu’nun web sitesi araciligiyla yatirimcilara duyurulacaktir.

Endeks kapsaminda yer alan varliklarda meydana gelen donemsel veya donemsel
olmayan degisiklikler; degisikliklerin yiirlirliige giris tarihini izleyen 5 is giinii i¢inde
fonun portfdy komposizyonuna yansitilir.

n) Kurucu ile Borsa Istanbul A.S. arasinda 08.06.2016 tarihinde imzalanan “Miisteri
Endeksi Hesaplama Tip So6zlesmesi’ne ve 24.06.2020 tarihinde imzalanan “Miisteri
Endeksi Hesaplama Tip Sozlesmesi Ek Protokolii” hiikiimlerine istinaden Kurucu
tarafindan Borsa Istanbul A.S.’ye yillik belli bir tutarda Endeks hesaplama iicreti
odenecektir. S6z konusu tutar Borsa Istanbul A.S. tarafindan belirlenen periyotlarda ve
belirlenen oranlarda artirilabilecektir. Fon ise Kurucu’ya Endeks kullanim {icreti
Odeyecektir. Endeks kullanim iicreti ile ilgili ayrintili esaslar Fon izahnamesinde yer
almaktadir.

MADDE 8- FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI ARACLARI

8.1. Fon’un takip ettigi endeks ile fon portfoyiine dahil edilecek varliklar ve islemler ile bunlara
iliskin portféy sinirlamalar1 Fon izahnamesinde yer almaktadir.

8.2. Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle, Fon portfdy degerinin en az %80’°1 devamli
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylari hari¢ olmak {izere BIST te islem goren, Endeks
kapsamindaki ihrag¢i paylarindan olusur. S6z konusu ihrag¢t paylarina ve ihracet payi
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ithragg paylarina
ve ithrage1 payina dayali opsiyon s6zlesmelerinin primleri ile borsada islem goéren ihrace1 paylarina
ve ihragcl payina dayali aract kurulug varantlart %80°lik oranin hesaplanmasina dahil edilir.

MADDE 9- FON BiRiM PAY DEGERIi, FON TOPLAM DEGERIi VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENMESi ESASLARI

9.1. Fon katilma payinin birim pay degeri ve islem fiyati olmak iizere iki ayr1 degeri bulunur.

9.2. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle hesaplanir. Fon’un “Birim Pay Degeri” BIST’in isleme acik oldugu giinlerde,


http://www.ziraatportfoy.com.tr/

katilma paylarinin islem gordiigli pazardaki son seans sonunda agiklanir. Fon’un “Gosterge
Niteligindeki Birim Pay Degeri” ise, BIST’in isleme agik oldugu giinlerde, katilma paylarinin
islem gordiigii pazardaki seans saatleri dahilinde siirekli olarak hesaplanir ve izahnamede belirtilen
zaman araliklar itibartyla agiklanir. Kurul’un portfoy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak
kuruluslara iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimler sakli kalmak {izere, birim pay degerinin
hesaplanmasi kurucunun sorumlulugundadir.

9.3. Fonun islem fiyat: BIST Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazar1’nda olusan fiyattir.

9.4. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri”,
Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi suretiyle bulunur.

9.5. Fon portfoyiinde yer alan varliklardan, takip edilen endeks kapsaminda bulunan varliklar,
endeksin hesaplanma yontemiyle uyumlu olacak sekilde izahnamede agiklanan esaslara gore
degerlenir.

9.6. Portfoydeki diger varliklarin degerlemesinde Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesi ve
Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatirim Kurulusu PortfGylerinde Yer Alan
Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Y&nergesi” hiikiimleri esas almir ve bunlara Fon
izahnamesinde yer verilir.

MADDE 10- KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

10.1. Birincil Pivasa Islemlerine iliskin Esaslar

Fonun birincil piyasa islemleri yetkilendirilmis katilimciyla portfoy saklayicisi arasinda yeni
fon katilma paylarinin olusturulmasi ve mevcut fon katilma paylarinin geri alinmasi islemlerinden
olusur.

Fon katilma pay1 olusturulmasi; yetkilendirilmis katilime1 aracilifiyla gergeklestirilecek
islemler cercevesinde fon portféyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde portfoyde yer alan
varliklarin bir araya getirilmesi ve portfdy saklayicisina teslimi suretiyle asgari islem birimi veya
katlarina tekabiil eden miktarda katilma pay1 olusturulmasi siirecidir.

Katilma paylarinin geri alinmasi; yetkilendirilmis katilimer araciligiyla gergeklestirilecek
islemler ¢ercevesinde, asgari islem birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma paylarinin
portfoy saklayicisina iadesi karsiliginda s6z konusu katilma paylarina karsilik gelen varliklarin

teslim alinmasi surecidir.

Fon katilma pay1 olusturma ve geri alim islemlerinin gerceklestirilmesi icin gerekli olan
asgari katilma pay1 miktarini ifade eden asgari islem birimi 40.000 paydir.

Fon katilma paylarinin BIST te islem gormeye basladigi giin itibartyla, birincil piyasa
islemleri gerceklestirilebilir.

Birincil piyasa iglemlerine iliskin ayrintili esaslara Fon izahnamesinde yer verilmistir.

10.2. ikincil Piyasa islemlerine iliskin Esaslar

Fon katilma paylarmin BIST te alim satimu, fonun ikincil piyasa islemlerini olusturur. Ikincil
piyasa islemleri BIST in diizenlemeleri ¢ergevesinde yiiriitiiliir.



MADDE 11- FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE GELIR VE GIDERLERIN
KATILMA PAYI SAHIPLERINE YANSITILMASINA ILISKIN ESASLAR

11.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

11.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili diizenlemelerine
uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliligiiniin bulundugu ilgili hesap doéneminin son
giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gegirilir.

11.3. Fon’da olusan kar, bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma payinin birim
pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, paylarini fon izahnamelerinde yer alan esaslar
cercevesinde geri alim iglemine konu ettiklerinde, ellerinde tuttuklar siire i¢cin fonda olusan kardan
paylarin1 almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.4. Katilma paylarinin alim satimina iliskin ikincil piyasa islemleri BIST te gerceklestirilmekte
olup, Fon’un birim pay degeri ve BIST teki pay fiyat1 arasindaki farkliliklar olusabilir. Ikincil
piyasada olusan pay fiyati, birim pay degerinin altinda veya iistiinde olabileceginden, katilma pay1
alim/satim veya katilma pay1 olusturma/geri alim islemlerinde yatirimcilar tarafindan alinan veya
Odenen tutarlar, birim pay degerindeki degisiklikleri tam olarak yansitmayabilir.

11.5. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

11.6. Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil izahnamede belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist
sinirt yillik %2,19°dur. 3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon
toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem igin
hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden
bes is giinii i¢inde fona iade edilmesinden kurucu ve portfoy saklayicisi sorumludur. iade edilen
tutar, ilgili y1l iginde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden
disiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda
fona gider tahakkuk ettirilemez.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, fon toplam degerinin giinlik %0,0006849 'undan
(milyondaaltivirgiilsekizytizkirkdokuz) [yillik yaklasik %0,25 (bindeikivirgiilbes)] olusan bir
yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucuya 6denir.

11.7. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar:

1) Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

2) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

3) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

4) Alinan kredilerin faizi,

5) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tiizerinden TL'ye c¢evrilerek
kaydolunur.),

6) Portfoy yonetim iicreti,

7) Fonun miikellefi oldugu vergi,



8) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim tiicreti,

9) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

10) Endeks iicreti,

11) Karsilastirma olgiitii giderleri,

12) KAP Giderleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) tahsis ve yillik bakim giderleri,

15) Takvim y1l1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son ig giintiinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

16) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

17) Kotta kalma iicreti,

18) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

11.8. Borsa disinda taraf olunan sézlesmelerin Fon portfoylinden ¢ikarilmasi nedeniyle dogan
masraf ve zararlar fon malvarligina yansitilamaz.

MADDE 12- FON'LA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI

12.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap veya varsa yatirim doneminin bitimini
takip eden 90 giin i¢inde KAP’da ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil
giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

12.2. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu temsil
ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina baglandigi
tarihi izleyen altinci is giinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

12.3. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii i¢inde
KAP’da ilan edilir. Portfoy dagilim raporunda son bir yillik dénem icin hesaplanan takip farki ve
takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasinin 6nemli 6l¢iide artmasi durumunda farkin
gerekgelerine iligkin bilgilere yer verilmesi zorunludur.

12.4. Fiyat raporu giinliik olarak diizenlenir. S6z konusu raporlar degerleme giinii itibariyla
Takasbank’a gonderilir. Fiyat raporlarinin kamuya agiklanmasina gerek yoktur.

12.5. Fiyat raporlar1 ve portfoy dagilim raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan
sonra, kurucunun internet sitesinde, yatirimcilar tarafindan kolaylikla ulasilabilecek sekilde
yayimlanir ve kamuya ag¢iklanmalarini takip eden ilk is giinii portfdy saklayicisina gonderilir. Bu
bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal
raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi yapilan yerlerde,
yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

12.6. Isbu ictiiziik ve ictiiziikteki degisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP’ta ilan edilir.
Degisiklikler yatirimcilarin yatirim yapma kararimi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte ise, bir duyuru metni ile izin yazisinin sirket tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen is giinii ayrica KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilir ve
yeni hususlarin yiiriirliige giris tarihi 10 is giiniinden az olmamak iizere duyuru metninde belirtilir.

12.7. Fon izahnamesi, yatirimct bilgi formu ve yatirimcilarin yatirnm yapma kararini
etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini gerektirecek nitelikte izahname degisiklikleri
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Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi
izleyen 10 is giinii icinde KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret
siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Ancak, izahnamenin nerede yayimlandig1 hususu ticaret
siciline tescil ettirilir ve TTSG’de ilan olunur. Yatirimer bilgi formunda s6z konusu tescil tarihi
belirtilir. Yatirnmec1 bilgi formunda yapilacak degisiklikler icin Kurul onay1 aranmaz. Ancak,
degisikliklerin alt1 is giinii 6nce Kurula bildirilmesi, ictiiziik ile izahnameye uygun olmasi ve
degisikligi takip eden is giini KAP'ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilmesi
zorunludur.

12.8. Kurucu tarafindan,

a) Takip eden ayn ilk is giinlinde agiklanmak {izere; her ayin sonu itibariyla, son bir yillik
donem i¢in hesaplanan takip farki ve takip hatas ile takip farkinin ve takip hatasinin 6nemli dl¢iide
artmas1 durumunda farkin gerekgeleri,

b) Her yilin son is giiniinde, bir sonraki yila iligkin takip hatasinin normal piyasa kosullar
altinda gerceklesebilecek tahmini degeri,

¢) Her y11 Ocak ayimin en geg son is giiniinde, bir 6nceki y1l i¢in i¢in 6ngdriilen tahmini takip
hatasi, gergeklesen takip farki ve takip hatasi ve tahmini takip hatasi ile ger¢eklesen takip hatasinin
onemli Olgiide farklilasmasi durumunda farkin gerekgeleri

KAP’ta duyurulur.

12.9. Kurucu ve varsa yonetici, Yatirim Fonu Tebligi'nin 17. maddesinin tigiincii fikrasinda sayilan
kisi ve ihraggilarin unvanlari, adresleri ve istirak oranlar1 ile portfoy saklayicisinin 6362 sayil
Kanun kapsamindaki ytikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in gerekli diger bilgileri her yilin Ocak
ayinda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 isgiinli i¢inde portfoy
saklayicisina yazili olarak bildirir.

12.10. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

12.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin fonlar hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, fonlarin
portfoylerindeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir
bilginin ortaya c¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve Portfoy Saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

12.12. Teblig’in 5 nolu ekinde yer alan hususlara iliskin 6zel durum agiklamalari, ayn1 maddede
yer alan esaslara uygun olarak KAP’da yapilir. KAP’ta ilan edilmesi gereken bilgi ve belgelerin
eksiksiz olarak yayimlanmasi, dogrulugu ve giincel tutulmasi Kurucunun sorumlulugundadir.

12.13. Borsa diginda taraf olunan sézlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere uygunlugunu
tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sozlesmelerin portfoye dahil edilmelerini takip eden 10 is gilinii
icinde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tagimadigi Kurulca tespit edilen sozlesmeler fon
portfoyiinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan s6zlesmeler portfdye dahil edilir.
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MADDE 13- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

13.1. Fon, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28. maddesinde belirtilen hallerde sona erer. Teblig’in 9.
maddesinin altinci fikrasinda ve 17. maddesinin on dokuzuncu fikrasinda belirtilen hallerde ise
Kurul tarafindan Fon’un tasfiyesi veya Yatirim Fonu Tebligi’nde diizenlenen farkli bir fon tiiriine
doniisiimii talep edilir.

13.2. Fon’un sona ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu veya Yonetici
tarafindan borsada satilir. Fon’un taraf oldugu borsada islem gormeyen sozlesmeler ise tasfiye
edilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan Fon mevcudu, agik artirma veya pazarlik veya her iki
usuliin uygulanmas suretiyle satilarak paraya g¢evrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varhigi,
katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Fesih ihbarindan itibaren higbir katilma pay1
ithra¢ edilemez ve geri alinamaz.

13.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Yatirim Fonu Tebligi’nde belirlenen alt1 aylik siire
sonunda hala Fon’a iade edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1
sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve
katilma pay1 alim satimi1 yapan kurulus nezdinde acilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda
veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir.

13.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yoOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde, kurucu fon varligim1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

13.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet, kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

MADDE 14- BELGE KAYIT DUZENI

14.1. Cikarillan katilma paylarimin kaydina mahsus olmak iizere 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’nun (TTK) 64. maddesine gore tasdik ettirilen "Katilma Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma
paylar1 defterinde giinliik katilma paylarinin alim satimlari izlenir. Fon islemlerine iliskin olarak
TTK, 213 sayili Vergi Usul Kanunu (VUK) ve 6362 sayili Kanun hiikiimleri ¢ergevesinde;
Yevmiye Defteri (glinliik defter), Defter-i Kebir (biiyiik defter T.C. Ziraat Bankas1 A.S. tarafindan
tutulur. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK ’ndan kaynaklanan zorunlu defterler
de ayrica tutulur.

14.2. Kurucu her fon bazinda kaydi deger olarak tutulan fon katilma paylarin1 miisteriler bazinda
izleyebilecek bir sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

14.3. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri 6362 sayili Kanun, TTK, VUK ve Borglar
Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, Kurucunun ve Ydneticinin hesaplar1 disinda 6zel
hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebliginde belirtilen
esaslar ile Kurulca belirlenen diger esaslara uyulur.

MADDE 15- FON’A ILISKIN YASAL ACIKLAMALAR

15.1. Fon katilma paylarinin vergilendirme esaslarmma ve Fon’a yatirim yapmanin getirdigi
risklere iligkin bilgilere Fon izahnamesinde yer verilir.
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15.2. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde 6362 sayili Kanunda, ilgili sermaye
piyasast mevzuatinda ve bu ictiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514. maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

15.3. Ziraat Portfoy Yonetimi A.S., “Ziraat Portfoy Risk Esit Banka Disi 20 Getiri Endeksi, Ziraat
Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan olusturulmus olup, isbu endeksle ilgili her tiirlii sorumluluk
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’ye aittir. Borsa Istanbul A.S’nin Endeksle ilgili rolii Endeksin
hesaplanmasi, siirekliliginin saglanmasi ve Endeks degerlerinin Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. ye
sunulmasi ile sumrlidir. Borsa Istanbul A.S. Endekse, Endeksin kullanimina hicbir sekilde sponsor,
garantor veya kefil degildir. Borsa Istanbul A.S. bu Endeksin veya bu Endekse bagli herhangi bir
tiriintin satisi veya pazarlanmast faaliyetlerinde bulunmamakta ve bu konuda hi¢bir sorumluluk
kabul etmemektedir. Borsa Istanbul A.S. Endeks ve/veya bu Endeks icerisinde bulunan herhangi
bir verinin dogrulugu ve/veya tamligi konusunda hi¢hbir garanti vermedigi gibi, Endeksin
hesaplanmasinda kullanilan verilerin hatali olmasindan, hesaplanmasinda ve/veya yayininda
olusabilecek veya Endeksin finansal iiriinlerde kullanilmasindan kaynaklanabilecek hata,
yanliglk, noksanlik, gecikme ve/veya ihmalden hicbir sorumluluk kabul etmemektedir.” ibaresini
kabul ve taahhiit eder.

MADDE 16- TAKIP FARKI VE TAKIiP HATASININ HESAPLANMASI
Takip Farki (Tracking Difference):
TD = Rp — Rp
TD: Takip fark:
Rp: Fonun yillik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)

Rp: Takip edilen endeksin yillik getirisi

Takip Hatas1 (Tracking Error):

YN (Rp—Rp)?
N-1

TE =

TE: Takip hatast

Rp: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rp: Takip edilen endeksin getirisi

N:Hesaplamaya konu gin sayist

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir.
Sermaye Piyasasi Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir
ve ictiiziik standartlarim degistirebilir.
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