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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"SARTEN AMBALAJ SANAYİ VE TİCARET AŞ." JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• Satış hacimlerinin artırılması, yurt dışı faaliyetlerden elde edilen istikrarlı gelir üretiminin bir dereceye kadar doğal korunma
fırsatları sağlaması ile birlikte, sektördeki öne çıkan konumunun rekabet avantajları yaratması,

• Etkili finansman yönetimi ile 2025 mali yılının ilk yarısında faaliyet kar marjında sağlanan artış,
• 2025 mali yılının ilk yarısında sermaye düzeltme fonları yoluyla ödenmiş sermayenin artırılması ile birlikte sağlam özvarlık

katkısı,
• Çeşitlendirilmiş müşteri portföyü ile teminatlandırılmış ve sigortalanmış alacak yapısı sayesinde düşük tahsilat riski,
• Yeni tesis yatırımlarıyla operasyonel ayak izini genişleterek piyasadaki varlığını güçlendirmesinin coğrafik ve müşteri

konsantrasyonu risklerini azaltmasını sağlaması
• Yenilenebilir enerji kullanımı ve Ar-Ge faaliyetleri ile desteklenen sürdürülebilirlik ve ÇSY ilkelerine bağlılığın, uzun vadeli

dayanıklılığını güçlendirmesi,
• Uzun süreli faaliyet geçmişi, derin sektörel bilgi birikimi ve Mitsui Europe ile stratejik ortaklığını da kapsayan güçlü hissedar

yapısı,
• Tahvil ihracı ile sağlanan çeşitlendirilmiş finansman yapısı ve kurumsal yönetim uygulamalarına uyum,
• 2025 mali yılı üçüncü çeyrek sonu itibarıyla vade uzatımları ile kısmi bir rahatlama sağlansa da artan yatırım gereksinimleri ve

2024 mali yılında azalan FAVÖK’teki daralmaya bağlı olarak zayıflayan kaldıraç,
• 2024 mali yılında yüksek finansman giderleri nedeniyle net kar performansı baskı altında kalırken, 2025 mali yılının ilk yarısında

faiz oranlarının düşmesi ile kısmi toparlanma gösteren karşılama oranları,
• İncelenen dönemlerde döviz bazlı fiyatlandırma mekanizmasıyla risklerin sınırlandırılması ve kısmen korunma sağlanmasına

rağmen devam eden açık döviz pozisyonu nedeniyle kur riskine maruziyet,
• Artan operasyonel giderler, hammadde fiyatlarındaki dalgalanmalar, gümrük tarifelerinin etkileri ve SKDM ile ilgili maliyet

baskıları nedeniyle marjlarda süregelen kırılganlık,
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli bir

belirsizlik yaratması.

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "SARTEN AMBALAJ SANAYİ VE TİCARET AŞ." nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum 
Kredi Rating Notu 'AA- (tr)' olarak teyit edilmiş olup, not görünümü 'Durağan' olarak korunmuştur. Firmanın tüm not ve görünümlerine 
aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : AA-  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1+  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
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NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

Saygılarımızla,
JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş.

Özgür Fuad Engin Prof. Dr. Feyzullah Yetgin
Genel Müdür Yardımcısı Genel Müdür
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