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"DEMiSAS DOKUM EMAYE MAMULLERI SANAYI ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

¢ Etkin maliyet yonetimi sayesinde 2024 yilinda operasyonel karliligin iyilesmesi,

e Incelenen dénemlerde iyilesen kaldirag rasyosu ve dolar bazh nakit kredilerde dusts egilimi,

o Aktif kalitesine katki saglayan, sigortal ticari alacaklar ve taninmis markalar ile kurulan iliskiler sayesinde tahsilat riskinin
yonetilmesi,

e 2024 yili ve 2025 yilinin ilk dokuz aylik déneminde net dénem zararlari gérilmesine ragmen, cogunlukla sermaye dizeltmesi
farklari ile desteklenen makul 6zkaynak seviyesi,

e Kontrol hisselerine sahip kdklu ortaklik yapisi, kanitlanmis basari ve sektérde saygin bir marka adi,

e Maliyet azaltma yonetimine iliskin AR-GE projelerine 6ncelik verilmesi,

e 2024 yilinda satis hacmi ile birlikte gelir Gretiminde azalis ve 2025 yilinin ilk dokuz aylik sonuglari dikkate alindiginda 2025
yilinda daha fazla disus beklenmesi,

e 2024 yilinda ve 2025 yilinin ilk dokuz ayhk doneminde gérilen asadi yonlla egilime ragmen, finansman giderlerinin dip karlilik
lizerindeki baskisinin devam etmesi,

e Kisa vade agirlikli borglanma yapisinin likidite metriklerini baskilamasi,

e 2024 yili nakit akim metriklerinde bozulma ve 2025 yilinin ilk dokuz aylik doneminde daha fazla zayiflama,

e Karhlik tGzerinde baski olusturan déviz kurlari ile enflasyon oranlari arasindaki farkin agilmasi,

e Satis performansini baskilayan, Sirket’in ana ihracat pazarlarindan otomotiv sektoriindeki daralma,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin 6nemli bir
belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyla yukarndaki hususlar kapsaminda "DEMISAS DOKUM EMAYE MAMULLERI SANAYI ANONiM SIRKETI"
nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'BBB (tr)' olarak teyit edilmis olup, not gériinimu 'Duragan’ olarak korunmustur.
Firmanin tim not ve gérinumlerine asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BBB (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: H J2 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: H BB / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gecgirmelerin gecerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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