“Pay Olayr™ asagidaki olaylardan her biri anlamina gelir:

(A) ihracgi veya bir Nitelikli Yaturimei tarafindan Dayanak Paylarin saklama kurulusuna Dayanak
Paylarin geri ¢ekilmesi veya bunlardan feragat edilmesi konusunda yazili talimatiarm verilmig
olmast;

(B) Dayanak Paylara iliskin saklama stzlesmesinin sona ermesi.

Bir olay hem bir Pay Olay: hem de bir flave Aksama Olay: teskil edivor oldupu takdirde Hesaplama
Kuculusu ilgili olaym bu olaylardan hangisini teskil ediyor oldufunu helirleme konusunda mutlak takdir
yetkisine sahip olacakir.

4.2.4.4.5. Potansiyel Diizeltme Olayl

isbu Madde 4.2.4.4 agisindan, yukarida Madde 4.2.4.3.27de yer alan Potansiyel Diizeltme Olayr, Dayanak
Pay sahibine nakit, paylar veya Dayanak Paylara iliskin haklar diginda Dayanak Paylara iliskin bir mal
varligl dagitimini da kapsayacaktir.

4,2,.4.4.6.  Olaganiistii Olaylar

fsbu 4.2.4.4 numaral bélim agisindan, yukarida 4.2.4.3.3 numarall baliimin ilk paragrafinda belirtilen
Olaganiist Olaylar, isbu 4.2.4.4 numaralt bdlimde tammlanan D&nigtim Olayr ve Pay Olayi'ni da
kapsayacaktir.

4.2.4.5. Para Birimi Varantlan ile iliskili Hiikiimler

4.2.4.5.1. Aksama Olaylan

erhaned bir Baz Pasa Birimi, Hedet Para Bivimi ve veva Hedet Para Birimlerine Hiskin olarak asagidaki
olay lardan herhangi birinin pergekioymesi hir Aksama Olayr olacahtn:

(A) Fiyat Kaynagr Aksamasi;

(B) ilgili Sermaye piyasasi araci notunda gegerli olmadigr belirtilmis olmadifr siirece Likidite
Yetersizligl Aksamasi

(C) ikili Doviz Kuru; veya

(D) Hesaplama Kurulusu®nun gorissiine gore (a), (b) (gecerli ise) veya {¢)'ye benzer nitelikteki diger
herhangi bir olay.

Hesaplama Kurulusu; duruma gore Aksayan Giin gerceklesmis olmasaydr bir Uzlagt Fiyat Tarihi olmus
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giniin gergeklesmis oldugunu Varant Sahiplerine Madde 4.3.3
(~Bildirimler”) uyarmeca miimkiin olan en kisa siire i¢inde bildirecektir.

4.2.4.5.2. Bir Aksama Olayinin Sonug¢lar

Herhangi bir Uzlas Fiyaty Tarihinde (veya efer farkli ise, o tarihe iligkin fiyatlarin olafjan seyir i¢indg A
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Hesaplama Kurulusu Aksama Olaymin sonuglarmin belirlenmesinde ilgili Aksama Hali Alternatifini
uygulayacakur.

~Aksama Hali Alternatifi” bir Uzlasi Fiyat Tarihi (veya efier farkh ise o tarihe iligkin fiyatlarin
olagan seyir iginde Fiyat Kaynags tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek aldugu giin) olan bir
giinde bir Aksama Olay1 gergeklestigi veya meveut oldupunda Uzlagt Fiyatimin belirlenmesi igin
alternatif bir esasa yol agabilecek bir kaynak veya yontemi ifade cder. Hesaplama Kurulusu asagida
yer alan (a) veya (b)de belirtilen ilgili islemleri gergeklestirecektir.

(A) Bir Uzlag Fiyat: Varihi bir Aksayan Giin oldugu takdirde, Hesaplama Kurulusu duruma
gore ilgili Uzlagt Fiyau Tarihinin Aksayan Gin olmayan ik miiteakip Planlanmig Islem
Giinti olacak oldugunu (herhangi bir Uvlasi Fiyati Tarihi durumunda) helirleyecekiir
(orijinalde planlanmug Uzlast Fiyau Tarihini takip eden Belirtilen Azami Aksama Giin
Sayisina egit ardisik Planlanmis islem Giinii sayysinin her biri bir Aksayan Giin olmadid
siirece — bayle bir durumda Hesaplama Kurulugu bu tiir son ardisik Planlanmis [slem
Giiniiniin Uzlast Fiyati Tarihi olarak addedilecek olduguna karar verebilir (ilgili son ardigtk
Plaulanmis [slem Giiniiniin halihazirda bir Uzlasi Fiyat Tarihi olup olmadipindan bagunsiz
olarak) ve Uzlast Fivatni iyi niyet esasina dayali olarak kendisinin ilgili gordiigii meveut
tiim bifgileri dikkate almak suretiyle s6z konusu son ardisik Planlanmig Islem Giiniinde
Degerleme Saati itibariyle Hedef Para Birimi igin bir seviye tespit etmek igin ticari agidan
makul tiim ¢abays sarf etmek surctiyle Uzlagi Fiyatin belirleyebilir; veya

(B) Varantlar durumunda herhangi bir Uzlasi Fiyatt Tarihinin bir Aksayan Giin olmasi fakat
nihai Degerleme Tarihi olmamas: halinde Thrager Madde 4.3.3 (~Bildirimler™) uyarinca
Varant Sahiplerine bildirim gondererek her bir Varant. timil Hesaplama Kurulusunus kendi
minhasr ve mutlak wkdirine bagh olarak helivleneeedi Gizere. o Varantin pergege uyzun
pivisa degerine et hiv meblag cbad iRili diy aval vishien karunimg diisenlemelerinin
ihrage va maliy etine epit bir meblagim ddenmesi yoluyta iptal edilmek suretiyle Varantlann
tamamin (sadece bir kismini degil) iptal edebilir. Odeme Madde 4.3.3 ("Bildirimler™)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacaktir;

4.2.4.6. Emtiaya Dayali Varantlar ile Iliskili Hiikiimler

4,2.4.6.1. Pivasa Aksamas

“Piyasa Aksama Olay1” bir iigili Emtiaya iliskin olarak ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
lizere asafydakilerin gerceklesmesi veya mevecudiyeti anlamina gelir:

(A) tim Emtialar durumunda, Fiyat Kaynagi Aksamasi, Islem Aksamasi, Emtia Referans
Fiyatinn Yok Qlmast, Limit Fiyat Olay; ve bunlara ck olarak

() Alun. Gimils, Platin veya Paladyum diginda tim Emtialar durumunda, Onemli Formiil
Degisikligi, Onemli Igerik Degisikligi ve/veya Vergi Aksamasi;

Hesaplama Kurulugu bir Piyasa Aksama Olayinm perceklestigi hususunu ve bununla ilgili olarak atilmas:
snerilen adim Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca miimkiin olan en kisa silve iginde Varant Sahiplge#
bildirecektir. 4
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4,2,4.6.2, Bir Pivasa Aksama Olayimin Sonuclan ve Aksama Hali Alternatifleri

tHerhangi bir Fiyatlandirma Tarihinde (veya eger farkls ise, o Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyatlarin olagan
seyir i¢inde Fivat Kaynafi tarafindan yayinlanacak oldugu ginde) bir Piyasa Aksama Olayimn
gerceklesmesi veya devam ediyor olmasi ilzerine Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari acidan makuli
sekilde hareket etmek surctiyle asagida (a), (b) veya (¢)'de agiklanan iglemleri yapahilir;

(A) Hesaplama Kurubusu ilgili olayin Varantlar iizerinde &nemli bir etkiye sahip olup
olmadigini belirleyecek ve eger var ise ilgili Nakit Uzlagi Tutarine hesaplayacak ve/veya a
Emtia igin yaymlanan fivat veya sevive yerine, Emtia Alternatif’ Degerinin kullanimi
yoluyla Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edilen o Emtiaya iliskin fiyat veya seviyeyi
kullanmak suretiyle sair bir hesaplamay1 yvapacaktir; veya

(B) Hesaplama Kurulusu ilgili Emtiayl. Emtia Referans Fiyatini, Piyasa Aksama Olayindan
etkiienen her bir Emtia veya Emtia Referans Fiyate (her biri, duruma gore, bir “Etkilenen
Emtia™ veya “Etkilenen Emtia Referans Fiyvat1™) ig¢in asagida yer verilen kriterlere gore
kendisi tarafindan secilen bir Emtia veya Limtia Referans Fiyat: (her biri bir “ikame Emtia”
veya bir “Ikame Emtia Referans Fiyati™) ile degistirebilir ve duruma giire ikame Emtia,
[kamme Emlia Reflerans Fiyati Varantlar amact igin duruma gdre bir “Emftia” veya “Emtia
Referans Fiyat1” olarak addedilecektir ve Hesaplama Kurulusu, (Varantlar durumunda)
Kullamm Fiyati ve/veya “ilgili sermaye piyasast araci notunda yer alan hitkiim ve sartlarin
diger kosullar™ arasindan biri veya daha farvlasinda Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve
ticari agidan makul gekilde hareket etmek suretiyle uygun gdrebilecefi diizeltmeyi
yapacaktir. Sukadar ki, Varantlar kapsaminda 6denmesi gereken tutarin duruma gére Emtia
veva Emtia Referans Fiyvatiun ilk fiyatina atif yoluyla belirlenecek olmasr durumunda
duruma gdre her hir Thame Pt veva Thame Fmtia Referans Fivatmm ilk fivat veva
sevivesi ivi nivedi ve tiert actdan makul Bavehet etmel suretiyvle Hesaplama Kuraluso

taralindan belirlenecektir.

Bir Ikame Emtia ofarak se¢ilmesi igin [kame Emtia: Etkilenen Emtiamin tesfim tarihine
karsilik gelen bir teslim tarthine sahip olan ve Etkilenen Emtia ile aynr Emtiaya iliskin,
Etkilenen Emtia ilc benzer sartlara dayal bir vadeli islem sézlesmesine dayali olarak
degerlemeye tabi tutulacaktir.

Bir ikame Imtia Referans Fiyati olarak se¢ilmesi igin, [kame Emtia Referans Fiyati iyi
nivetli ve ticari agidan makul sekilde harekel eumek suretivle Hesaplama Kurulusu
tarafindan segilen ve Hesaplama Kurutusuntun kendi tespitine gére piyasa katihmeilarinin
Etkilenen Emtia Referans Fiyati yerine bir ikame olarak kullandiklart veya kullanacak
olduklart bir karsilastirma. fivat veya kotasyon olacakur,

Séz konusu ikame ve ilgili diizeltme(ler) iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket
ctmek suretiyle Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen tarih (“Ikame Tarihi™) itibariyle
viirlirliife girmis addedilecektir. Sz konusu tarih Piyasa Aksama Olayimm ilgili tarihi

veya

87
BNP Paribas Issuance B.V.

EryGiakli Hukuk Birasy

Dogrulam fpdy; 94396348, 2500-4186;880k- 563



(C) Ibraggr; Varantlarin sadece bir kismuint degil, tamanumi iptal edecektir; her bir Varant soz
konusu Varantin gergege uygun piyasa dederi eksi iligkili herhangi bir dayanak riskten
korunma diizenlemesinin [hraggiya maliyetine, tiimii Hesaplama Kurulusunun kendi
milnhasir ve mutlak takdirine bagli olarak belirlenecegi {izere, esit bir tutan 8demek
suretiyle iptal veya itfa edilecektir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant
Sahiplerine bildirilecek olan sekilde gergeklestirilecektir.

4.2.4.6.3. Emtia Referans Fivatimin Diizeltilmesi

Varantlar kapsaminda herhangi bir 6demenin vade tarihinden ii¢ Emtia [ Giint 6ncesi olan glinden sonra
yayinlanan dizelimeler istisna olmak kaydiyla belirli bir giinde yaymnlanan veya Hesaplama Kurulus
tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespiti vapmada kullandan veya kullanilacak olan Emtia
Referans Fiyati miiteakiben dizeltildigi ve ilgili dilzeltme ilgili Borsa veya Fmtia Referans Fiyatimn
yayinlanmas veya ilanindan sorumlu sair bir kisi tarafindan orijinal yayindan itibaren 30 takvim giinii iginde
vaynlandigi takdirde. kullanilacak olan fiyat ilgili Emtianin bu sekilde diizeltilmis fiyati olacaktir. Varantlar
kapsaminda bir 5deme vade tarihinden ti¢ Emtia i5 Giinii 8ncesi olan giinden sonra yayinlanan diizeltmeler
ilgili meblagin tespiti amaglan igin Hesaplama Kurulusu tarafindan géz ards edilecekdir,

4.2.4.6.4. Dislokasyon Olay:
(a) Tanumlar

“Dislokasyon Olay1™ Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise Ihrag Tarihinden) sonra
herhangi bir Emtia Is Giintinde [lgili Vadeli [slem Sozlesmesinin Islem Fivatinin Dislokasyon
Seviyesinden diisiik veya Dislokasyon Sevivesine esit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Sevivesi” sermave pivasast aract notunda bu sekilde helirtilen sevive veva hu sekilde

helivtifen biv sevive vak ise O st anbmmn pelir

“Tlgili Vadeli Islem Siézlesmesi™ itfa tarihine bakilmaksizin, Borsada islem goren. ilgili sermaye
piyasasi aract notunda belirtilen Emtia ile iliskili Vadeli Islem Sozlesmesi veya bir sdzlesme
blyiikligiinin gelecekieki teslimine iligkin diger herhangi bir sézlesme anlamma gelir,

“Islem Fiyat:” Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi haliyle herhangi bir zamanda ilgili
Vadeli islem veya Opsivon Borsasinda kote edilen ilgili Vadeli sozlesmesine iliskin olarak
vaymnlanmig iglem fivati anlamina gelir.

(h) Dislakasyon Olayinin Sonuglar

Dislokasyon Olayr, ilgili sermaye pivasasi araci notunda gegerli olarak belirtildigi ve lesaplama
Kurulusunun tespitine gére, bir Dislokasyan Olay1 gerceklestigi takdirde Thrager Madde 4.3.3
(“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gondermek suretiyle Varantlar itfa edebilir.
Varantlarin bu sekilde itfa edilmesi halinde Thragei, tiimii iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde
hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecegi tizere, itfa edilen her bir Varanta iliskin
olarak her bir Sahibe Dislokasyon Olayin dikkate almak suretivle stz konusu Varantin gergepe
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odeyecektir. Odeme., Madde 4.3.3 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan
sekilde yapilacaktir,

4.3. Diger Hususlar
43.1. HUKUKA AYKIRILIK VE MUCBIR SEBEFP
4.3.1.1. Hukuka Aylarihik

[hracei mn Varantlar kapsamindaki yiikiimliliiklerini ifasinin herhangi bir nedenle tamamen veya
kismen hukuka aykir1 hale gelmis oldugunu tespit eunesi durumunda [hragg1 Madde 4.3.3 (“Bildirimler”)
uyarinca Sahiplere bildirim gdndermek suretiyle Varantlart iptal edebilir.

ihraggi nin duruma gére, Varantlan iptal veya itfa ctmesi durumunda [hracer gegerli mevzuat izin
verdijii takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine her bir Varant veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda
Birimler gecerli olarak belirtiliyor ise s6z konusu Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Birime iligkin
olarak; séz konusu hukuka aykirihga bakilmaksizin duruma gore bir Varant veya Birimin gergefe uygun
pivasa degeri eksi dayanak herhangi bir iligkili riskten korunma ditzenlemesinin Thraggl ve/veya Bagl
Kuruluglarma maliyeti arer Varantlar durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina
halihazirda Gdenmis ise Knllanim Fiyatna (timi Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi milnhasir ve mutlak
takdirine bagh olarak belirlenecei iizere) esit bir tutar Sdeyecektir. Odeme Madde 4.3.3 (“Bildirimler”)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacakur.

llgili scrmaye piyasast araci notunda yer alan bu hitkiim ve gartlarin bir veya daha fazlasinin
gecersiz olmasi veya gecersiz hale gelmesi durumunda geri kalan hitkiimlerin gegerliligi herhangi bir sekilde
bundan etkilenmeyecelktir.

4.3.1.2. Miichir Sehep

irager nm Isfem Taribinden sonra oty ¢ithan michir sebep veya devlet iylemi nedenivle
Varantlar vesveya iliskili riskten korunma diizenlemeleri kapsamindaki yiikiimliitiklerini tamamen veya
kismen yerine getirmesinin imkénsiz veya uygulanamaz hale geldigini tespit ettigi takdirde Ihraggt Madde
4.3.3 (“Bildirimier™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim gdndermek suretiyle Varantlari iptal edebilir.

ihracgi'nin duruma gire Varantlart iplal veya itfa ctmesi durumunda ihrager olas1 veya
uygulanabilir oldugu takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine duruma gore her bir Varant Sahibinin sahip
oldugu her bir Varant veya Varantlar durumunda ilgili sermaye piyasasi aracl notunda Birimler gegerli
olarak belirtiliyor ise her bir Birime iligkin olarak; séz konusu miicbir scbep veya devlet islemi dikkate
alinarak duruma gijre bir Varant veya Birimin gercege uygun piyasa defieri (varsa) eksi dayanalk herhangi
bir iligkili riskten korunma diizenlemesinin Thraggr ve/veya Bagh Kuruluglanna maliyeti arti Varantlar
durumunda gecerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina hilihazirda 6denmis ise Kullamim Fiyatina
(tiimii Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak belirlenecegi lizere)
esit bir tutar ddevecektir. Odemeler Madde 4.3.3 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek
olan sckilde yapslacaktir.
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4.3.2. TESPITLER VE DEGISIKLIKLER
4.3.2.1. Ihragci ve Garantériin Tespitleri

Sermaye piyasast aract notunda yer alan hitkiim ve sartlar uyarinca fhraggr veya (gegerli ise)
Garan{dr tarafindan yapilan tespitler, gecer]i mevzuat uyarinca izin verildigi siirece, {bariz hata durumu
harig) Thraggr, (gegerli ise) Garantér ve Varant Sahipleri lizerinde nihai, kesin ve baglayic olacaktir.

4.3.3, BILDIRIMLER

Varant Sahiplerine tim bildirimler, Kurulun dnemli durum agiklamalarina iligkin diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve Thraggr’min ("www varant. bnpparibas.com.tr™™) ve Piyasa

Yapieinn (“www.tebyatirim.com.tr™) internet sitelerinde yayinlandigi takdirde gegerli olacaktur,

4.3.4. IHRACCI VEYA GARANTORUN IKAMESI

4.3.4.1. Tkame Olayn

Duruma gére, lhraggl veya Garantdr agisindan asadidaki olaylardan  herhangi  birinin
gerceklegmesi bir “Ikame Olayr” teskil edecektir:

(A) ihrages ile ilgili bir elden ¢ikarma:

B duruma gare thragel veya Garantériin ilgili izin veya lisansimin herhangi bir kamu kurumu. yasal
veya dilzenleyici bir kurum tarafindan iptali, askiya alinmast veya geri alinmast;

() duruma gére, Thracgl veya Garantore iliskin olarak baska bir kurulug veya kisi ile veya baska bir
kurulug veva kisi ¢catis1 altinda konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayict pay takasi;

(D Jurtma gére Thragen s ova Garanidrde kontrol halki <aglayan bir pay satm almimasn veva sair sekilde
elde edilmesine yonelih herhangd bir kuriduy veya Kist wrafindan bir devealma wklilin pay ahim
1eklili, takas teklifi, talep tekliti veya sair bir olay; veya

(E) herhangi bir menkul kiymetler borsasimin diizenlemeleri, duruma gére, ihraggr veya Garantériin
lilkesinde yirlrliikte olan gegerli kanun veya ytnetmelikler veya menkul kiymetlerin satiga
sunuldugu ilkede virlrlikte olan gegerli kanun veya yonetmelilder wyarinca ikamenin
gerceklestirilebilecei. duruma gére [hracer veya Garantérii etkileyen diger herhangi bir olay.

4.3.4.2. Ikame ile Qigili Sartlar

Asagida yer alan Madde 4.3.4.3 veya 4.3.4.4 uyarinca lhraggi’nin bir ikamesi yalnizea asagidaki sartlarin
(“Tkame Sartlar™) verine getirildigi durumlarda gerceklesebilir:

(A) digerlerinin yam sira, The McGraw-1ill Companies, Inc.”in bir bdlimi olan S&P Global Ratings
Europe Limited, Moody's Investors Service Lid. ve/veya Fitch Ratings Ireland limited tarafindan
veya bunlara halef nitelikte herhangi bir derecelendirme kurulusu veya derecelendirme kuruluglar
veya Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sair bir derecelendirme kurulusu tarafindan ikameye

makul SCklldC harcket ctmek suretlyle belirlendigi iizere Ikamenin knedl itibarinin ¢
Ihraccinin (veya daha 6nceki bir ikamenin) kredi itibarina en azindan esit olmasi; /
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(B}

(C)

(D)

(£)

(F)

(G)

ihrager'mn Varantlara iliskin olarak geciktirilmis herhangi bir ddeme olmadifint ve ddemelerin
yakinda geciktirilecek oldugunu veya Varantlara iliskin olarak édeme yaplmasinda herhangi bir
sorunun s6z konusu olabilecegini géssteren bir emare bulunmadigint teyit etmesi;

Varantlarnin Tkamenin yasal, gecerli ve baglayict yiikiimliliklerini temsil ediyor olmasini saglamak
icin yapilmasi gereken tiim islemler, uyulmast gereken sartlar ve hususlarn gergeklestirilmis ve
bunlara uyulmusg olmas: ve bunlarin tam olarak gegerli ve yiirtirlilkte olmasi;

(Ikame, Aracilik Sozlesmesinin halihazirda bir tarafi degil ise) Ikamenin, Aracilik Sozlesmesine,
sdzlesmenin orijinal hir tarafiymigeasina uygun dolayh degisiklikler uygutanmak suretiyle taraf
haline gelmesi;

Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasimin Ikamenin &nerilen
ikamesinin ardindan, Varantlarin séz konusu menkul kiymetler borsasinda kote edilmeye devam
edecegini teyit etmis olmas;

uygun oldugu takdirde, ikamenin Varantlardan veya Varantlar ile baglantil; olarak dogan yasal
islemler veya takipler ile ilgili olarak tebligatlari teslim almak izere bir iebligat temsilcisi tayin
etmis olmasr; ve

ihrageinin Madde 4.3.3 {(*Bildirim™) uyarinca Varant Sahiplerine stz konusu ikamenin tarihini en
az 30 glin dnceden bildirmis olmasi.

4.3.4.3. BNPPI Tarafindan ihra¢ Edilecek Varantlar

Bir lkame Olayinin gergeklesmesinin ardindan Thrager asagidaki sartlara tabi olmak kavdiyla Varant
Sahiplerinin onayr olmaksizin Varantlar kapsaminda asil borglu sifatryla kendi yerine BNPP] (BNPPI *nin

daha dnee Theages sty la ikame odildigi durumlarday veva BNPP igindeki dizier herhanai bir sivker olmak

frere bir Thame beiirloy ebilir fukat b le bir s aktmlidah alonda olmavacakie

(A) BNPP nin lkame tarafindan Varantlar kapsamundaki tiim yukiimliltiklerin. ilgili Garanti ile esasen
ayni sartlarda yerine getirilmesini kayitsiz sartsiz ve gayri kabili rilcu sckilde garanti etmesi;

(B) BNPPI "nin ikameden ikame isleminin (Thraggr’ya kiyasla) ikamenin tabi oldugu vergi ve
dilzenleyici rejimin sonucunda Varant sahiplerinin menfaatleri tizerinde dnemli bir etkiye sahip
olmayacagl ve Varant Sahibine ddenmesi gereken meblaglardan ikame islemine iligskin olarak
herhangi bir masrafi diismeyecegi yéniinde bir taahhiit etmis olmasi; ve

(C)  ikame Sartlarimin karsilanmis olmasi.

4.3.4.4. BNPP Tarafindan Garanti Edilen Varantlar

Bir Ikame Olaymin gergeklesmesinin ardindan BNPP veya daha dnce ikame edilmis sirkel asagidaki sartlara
tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin muvafakati olmaksizin Varantlara iliskin garantor sifatiyla kendi
yerine BNPP (BNPP’nin daha nce Garantér sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindcki diger

herhangi bir sirkel olmak tzere herhangi bir sirketi (~ikame Garantdr”) belirleyebilir fakat boyle b
yikiimliilik altinda olmayacakti:

(A)

BNP Paribas [ssuance B.V.
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Ltd. ve/veya Fitch Ratings [reland Limited veya bunlara iliskin halef derecetendirme kurulugu veya
kuruluglarinin veya Hesaplama Kurulusunun ikame Garantde olarak belirledigi  diger bir
derecelendirme kurulusunun lkame Garantdr igin veya duruma ghre BNPP (veya bu Madde
kapsaminda daha onceki bir ikame) igin verdigi uzun vadeli birinci dercceden borg
derecelendirmelerine (varsa) referans yoluyla, iyi niyctli ve ticari agidan makul sckilde hareket eden
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi tizere BNPP nin (veya bu Madde kapsaminda daha
dneeki bir ikamenin) kredi itibarina en az esit olmasi;

(B) ikame Garantrim Varantlara iligkin olarak ilgili BNPP Garantisi ile esasen ayni sekle uygun
diizenienmis bir garanti (“Jkame Garanti™) ve ikame islemine tam ylrtrlik kazandirmak icin
gerekebileeck (varsa) ve (yukaridakilerin genel geger niteligi  simirlandiriimaksizin)  ikame
garantoriin her bir varant sahibi lehine ilgili sermaye piyasast araci notundaki bu hitkiim ve sartlarin,
Aracilik Séziesmesinde yer alan hitk(imlerin sanki Ikame Garantér ilgili sermaye piyasasi arac
notundaki bu hiikiim ve gartlarda, Dokimanlarda, Aracilik Sozlesmesinde Varantlara tliskin olarak
BNPP'nin (veya bu Madde kapsaminda daha énceki bir ikamenin) yerine garantor olarak ismen
adlandinimiscasina kendisi tzerinde baglayici oldugunu taahhiit edecek oldugu diger belgeleri
akdetmis olmasi;

(C) [kame Garanti ve Dokiimanlarin Varantlarin tedaviilde olduklarn siire boyunca veya Varantlar,
ikame Garanti veya Dokiimanlar ile iligkili olarak herhangi bir Varant Sahibi tarafindan ikame
Garantbre veya Thraggiya karsi ileri siiriifen herhangi bir talep nihai olarak karar bagtanmamis,
¢Gziimlenmemis veya bertaraf edilmemis oldugu siirece Tiirk Ckonomi Bankas! AS. tarafindan
saklanmak Gzere Tirk Ekonomi Bankasi A.S."ye teslim edilmis olmasi:

(D Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasinin: ikame Garantériin {veya bu
Madde hapsaummdi daha Gneeki bir ikamening Snerilen ikamesinin ardidan Varantar kote chmneye

devany edeeeying tevil etniiy almas:

(E) uygun ise, Tkame Garantériin Varanilar veya [kame Garantiden veya bunlar ile baglanul olarak
dogan yasal islem veya takipler konusunda Fransa'da kendi adina tebligatlar: almasi i¢in bir tebligat
temsilcisini kendi vekili olarak tayin etmis olmas::

(F) BNPP'nin (veya bu Madde kapsaminda daha dnceki bir ikamenin) Madde 4.3.3 (“Bildirimler™)
uyarinca bu tiir bir ikamenin tarihini Varant Sahiplerine en az 30 giin énceden hildirmis olmasi;

(G) BNPP'nin Varantlara iligkin olarak geciktirilmig bir 8deme olmadigini ve 8demelerin yakin zaman
iginde gecikmeli hale gelecegine dair veya Varantlara iliskin olarak sdeme yapilmasr ile ilgili bir
sorun olabilecegine dair bir emare bulunmadigini teyit etmesi; ve

(H) BNPP*nin [kame garantérden ikame igleminin ikamenin {fhraggiva kivasla) tabi oldugu vergi veya
dizenleyici rejim sonucunda Varant Sahiplerinin menfaatleri tizerinde @nemli bir etkiye- sahip
olmayacagi ve Varant Sahibine 8denmesi gercken meblaglardan ikame islemi ile ilgili olarak
herhangi bir masraf diismeyecegi yoniinde bir taahhiit elde etmis almasi.

Hukuk Biirdsu

|
‘ ~2566-4{88:980b-86
Dogrulama rﬁ?pgsl%//ggg.%%%ﬁ?/g(ﬁ?uesman-dogru ama

/ .
TAuxh Bilirosu



43.5. UYGULANACAK HUKUK VE YETKILI MAHKEME,

{A) Varantlar Tiirk hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacak olup bunlar ile ilgili olarak
ihraggi'ya kars) dava veya iglemler ("Yasal Takip™) Tirkiye'de yetkili mahkemeler nezdinde
gorilebilecektir,

(B) Garanti Fransa hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacaknr ve Paris Temyiz Mahkemesi
yarg! alanindaki yetkili mahkemeler Garanti ile iliskili olarak dogan vasal takipleri ¢oziime
kavusturmaya yetkili olacaktir.

4.3.6.  BAIL-IN VE ZARAR KARSILAMANIN MUHASEBELESTIRILMESI
4.3.6.1. Kabul

Varantlar1 iktisap etmesi sonucunda her bir Varant Sahibi (isbu Madde 4.3.6 amaclarr igcin Varantlarm
meveut veya gelecekieki faydalanma hakki sahiplerini de icerir):

(A) (asagida tammlandif tizere) [lgili Tasfiye Kurumu tarafindan (agagida tanunlandig Gizere)
Bail-In veya Zarar Karsitama Yetkisinin kullamminun (asagidakileri veya bunlanin gesitli
kombinasyonlarini i¢erebilecek olan ve bunlara yol acabilecek olan) sonuglarimin kendisi
tizerinde baglayrci olacagint:

(i) {agafiida tanimlandipy lizere) Vadesi Gelmis Tutarlarin tamami veya bir kisminin
azalmast:
(ii) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) sartlarinda tadil veya degisiklik yapilmasi

yoluyla s6z konusu olanlar dahil Vadesi Gelmis Tutarlarin tamam veva bir
kismimim Thragemin {veva pegerli ise Garantériind veva haska hir Kisinin paylari,
satr menkal bavmetlert veva diger yokimldlillerine doniistiiriilmesi ve siv
honusu pay lar, menkul hiymetler veya y ikimlalihlerin Varant Suhibine ihrac) -
bu durumda Varant Sahibi Varantlar {veya gecerli ise Garanti) kapsanundaki
haklarinin yerine Thraggmin (veya gegerli ise Garantdriin) veya sair bir kisinin soz
konusu paylari, sair menkul kiymetleri veya diger yiikiimluliklerini kabul etmeyi
kabul eder;

(iii) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) iptali; ve/veya

(iv) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) kullanim tarihi veya kullanim siiresinin
tadili veya degistirilmesi;

(B) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) sartlarinin (her biri asagida tanimlandip iizere)
ilgili Tasfiye Kurumu taratindan Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullamimina tabi
oldugunu ve gerektigi takdirde bunlara yiiriirliik kazandirmak icin degistirilebilecegini

kabuf eder ve bu konuda onay verir.

Buamaglar i¢in “Vadesi Gelmis Tutarlar™ (i) her bir Varanta iligkin olarak ddenmesi g gereken tutarlat qr
her bir Varanta iliskin olarak teslim edilmesi gercken 11ak Sahipligi veya (ii) duruma gore Garantinin, Arelah

kapsaminda Garantér tarafindan ddenmesi gereken tutarlardir.
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4.3.6.2. Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi

Bu amaglar bakimindan "Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi” sinrrlama olmaksizin, seffathk,
yolsuzlukla miicadele ve ekonomik yasamin madernizasyonuna iliskin 9 Aralik 2016 tarih ve 2016-1691
sayth Kanun (Loi no. 2016-1691 du 9 décembre 2016 relative & la transparence, a la lutte contre la
corruption et & la modernisation de la vie économigue) ile onaylanan, (zaman zaman tadil edildigi haliyle)
20 Agustos 2015 tarih ve 20015-1024 sayihi Fransa kanun hiikmiinde kararnamesi (Ordonnance portant
diverses dispositions d'adaptation de la Igislation au droit de I'Union ewropéenne en matiére financicre)
(zaman zaman tadil edildigi halivle bu kararname, 2016-1691 sayilt Kanun ile onaylanmistir), Avrupa
Parlamentosu ve Konseyin, bir Tek Tastive Meckanizmasi ve bir Tek Tasfive Fonu gergevesinde kredi
kurumlari ve bazi yatirim firmalarimin tasfiyesi konusunda yeknesak kurallar ve yeknesak bir prosediir tesis
eden ve 109372010 sayili (AB) Yonetmeligini tadil eden 15 Temmuz 2014 tarihli ve 806/2014 saylll (AB)
Yonetmeligi (20 Mayis 2019 tarihli 2019/877 sayili (AB) Yonetmeligi ile gerceklesen tadil dahil, zaman
zaman tadil edildigi haliyle, “Tek Tasfiye Mekanizmasi Y&netmeligi™) uyarinca séz konusu olanlar ve
sair sekilde Fransa kanunlar tahtinda ortaya ¢ikanlar da dahil olmak tzere (her bir durumda, bunlann
kapsaminda tesis edilen talimatlar, kurallar ve standartlar dahil), Fransa'da yiriirlitkte olan kanunlar,
yonetmelikler, kurallar veya gereklilikler kapsaminda zaman zaman meveut olan, Avrupa Parlamentosu ve
Konseyin {zaman zaman tadil edildigi haliyle) 15 Mayis 2014 tarih ve 2014/59/AB say1ll, kredi kurumlar
ve yaunm firmalarinin kurtarilimasi ve tasfiyesine iliskin bir cergeve tesis eden Direktifinin yansitilmasi ile
iligkili, Dizenlemeye Tabi bir Kurulusun (veya séz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagl
kurulugunun) yiiktimliiliklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi, askiya alinmas.. devredilmesi,
degistirilmesi veya herhangi bir sekilde sair degisiklige tabi tutulmasina veya bir Diizenlemeye Tabi
Kurulugun (veya séz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir baglt kurulusunun) menkul kiymetterinin,
tasfiyeye alinmasinin ardindan bir bail-in gerecinin uygulanmasi ite baglantil olarak olsun veya olmasin,
famamen veya Kismeny iz konusu Diizenleme Tabi Kuralusun veva baska bir kisinin pavlar, sair menkul

Misiether s esosade s kGt G erine doniistirihnesine izn veren lerhangi i vetkidir,

“Diizenlemeye Tabi Kurulus“a bir aul, Fransa Para ve Finans Kanunu (Code mondtaive el finuncier)
Madde L.613-34 Boliim 1'de amilan, Fransa'da kurulu baz kredi kurumlart, yaorim firmalar ve bunlarin
bazi ana sirketleri ve holding sirketlerini de kapsayan herhangi bir kurulusa bir atiftir.

“Ilgili Tasfiye Kurumu™na bir auf, Tek Tasfive Mekanizmas: Yonetmeligi uyarinca tesis edilen Tek
Tasfiye Kurulu'na (dutorité de contréle prudenticl et de resolution) vefveya vaman zaman herhangi bir
Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisi kullanma veya bu tiir bir kullanima katiimaya yetkili sair herhangi bir
kuruma (Tek Tasfiye Mekanizmasi Y 8netmeligi Madde 18 uyarinca hareket etmesi sirasinda Avrupa Birligi
Konseyi ve Avrupa Komisyonu dahil) bir atifur.

4.3.6.3. Faiz ve Diger Vadesi Gelmis Tutarlarin Odenmesi

Vadesi Gelmis Tutarlara iliskin bir ddeme veya geri ddeme ilgili Tasfive Kurumu tarafindan Ihraggiya (veya
gecerli isc Garantore) iligkin olarak Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanimi sonrasinda, sirasiyla
séz konusu geri 8deme veya ddemenin muaceel hale gelmesinin programlanmis oldugu zamanda sz konusu

gert 6deme veya Sdemenin Fransa’da ve Avrupa Birligi nde yuriirlilkte olan, Thraggt (veya gecerli_ig
Garantdr) veya grubunun diger iyeleri agisindan gegerli kanunlar ve yénetmelikler kapsammda [¥
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4.3.6.4. Temerriit Olay1 Olmamas

[gili Tasfive Kurumu tarafindan Ihraggiya (veya gecerli ise Garantére) iliskin olarak Bail-in veya Zarar
Kargilama Yetkisinin kullantmi sonucunda Varantlarin iptali, Vadesi Gelmis Tutarlarda kismen veya
tamamen bir indirim, bunlarin thrageinin (veya gecerli ise Garantéiriin) veya basgka bir kisinin baska bir
menkul kiymeti veya yiikiimliiliighi haline getirilmesi, Varantlara iliskin olarak Ilgili Tasfiye Kurumu
tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullaniimasi bir temerriit hali olmayacaktr
veya bir sézlesmesel yiikiimliligtin ifasina iliskin bir cksiklik hali legkil etmeyecektir veya Varant Sahibine
burada agikca feragat edilmektc olan herhangi bir iyillestirmeye (hakkaniyet gergevesindeki iyilestirmeler
dahil) bagvurma hakkr vermeyecektir.

4.3.6.5. Varant Sahiplerine Rildirim

Hgili Tasfiye Kurumu tarafindan Varantlara tligkin olarak herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama
yetkisinin kullansm) tizerine Thraggr (veya gecerli ise Garantiir) s6z konusu Bail-in veya Zarar Karsilama
Yetkisinin kullammi konusunu miimkiin olan en kisa siite icinde Madde 4.3.3 ("Bildirimler™y uyarinca
Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ilan edeccktir. Thrage (veya gegerli ise Garantdr) bilgilendirme
amaglar bakimindan séz konusu ilanin bir kopyasini ayrica [hrag ve Odeme Aracisi’na da teslim edecektir,
Bununla birlikte s6z konusu Thrag ve Odeme Aracist Varant Sahiplerine bildirim géndermek zorunda
olmayacakur. Ihragginin (veya gecerli ise Garantdriin) Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ilan yapmamas;
veya lhrag ve Odeme Aracisi’na bildirim géndermemesi Bail-in veya Zarar Karstlama Yetkisinin gegerlilik
veya icra edilebilirligini veya yukartda Madde 4.3.6.1"d¢ agiklanan sonuclar etkilemeyecektir,

4.3.6.6. Ana Teminat Temsilcisinin ihra¢ ve Odeme Aracisi Gorevleri

llgili Tasfive Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama yetkisinin kullanini tizerine
Mirager veva pegerli ise Carantéey ve her bir Varant Sahibi (Varantlarda her bir vararlamng hakky sahini
daliily cay Thrag ve Odeme Araciss Varant Sahiplerinden herhangi bir alimat almasinin gerchimey ecening ve
(b) Aracilik Séziesmesinin [hrag ve Odeme Aracis: lizerine herhangt bir gérev yiiklemeyecegini (her bir
durumda [lgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama yetkisinin kullanimina
iliskin olarak) kabul eder.

Yukaridakilere bakilmaksizn  Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In  Yetkisinin  kullanimimm
tamamlanmasinia ardindan bakiye herhangi bir Varant kalmasi durumunda (8megin. Bail-In Yetkisinin
Varantlarin ana parasinin yalnizea kismi silinmesine yol agmasi) Thrag ve Odeme Aracisi Aracilik
Stzlesmesi kapsamindaki gorevleri ihraggl (veya gecerli ise Garantdr) ve lhrag ve Odeme Aracist Aracilik
Sozlesmesine iligkin bir tadil uyarimca anlasmaya vardiklar siirece s62z konusy tamamlanmanin ardindan
Varantlara iliskin olarak gegerli kalacaktir.

4.3.6.7. Oransal Fsas

llgili Tasfiye Kurumunun Vadesi Gelmis Tutarfarin toplamindan daha az bir kismina iliskin olarak Bail-in
veya Zarar Kargilama Yetkisi kullanmasi halinde Thrag ve Odeme Aracisi ihrager (veya gecerli ise Garantér)
veya Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan aksi yonde talimat verilmis olmadigi siircce Bail-in veya Zara

TEB Yatilim Menkul

TEB YATIRYM MEXNXU)

lnkitap Man., Sukulfu gad.
Tal: w2 44

Ryl Mikalrin, : 293 g 7 all
. : - -4f88-98dh-8E3MBE0YOE
Dogrulama h ?p?su://gg%.%%:\)’/ﬁ?/g(ﬁ?uesman-dogru ama




4.3.6.8. Smmrh Sartlar

[sbu Madde 4.3.6"da (“Bail-In ve Zarar Kargilamanin Muhasebelestirilmesi™) belirtilmekte olan hususlar
Thraggl (veya gegerli ise Garantdr) ve herhangi bir Varant Sahibi arasindaki diger tiim stzlesmeler,
diizenlemeler veya mutabakatlar icin gegerli olmayacak, yalmzca yukarida diizenlenen hususlar ile sinirls
olarak gegerli olacakir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1.  Halka Arzin Kosullar, Halka Arza iliskin Bilgiler, Tahmini Halka Arz Takvimi ve Halka Arza
Katimak i¢in Yapilmas: Gerekenler

5.1.1,  Halka Arzin Tabi Oldugu Kosullar

Varantlar, {zahname nin Kurul tarafindan onaylanmast sonrasinda thracer tarafindan ihrag edilecektir.
Kotasyon gereklilifii ¢ergevesinde Varantlar, Borsa istanbul un kotasyon onay! ile ihrag edilecek ve Borsa
Istanbul Yapilandirilmis Ulriinler ve Fon Pazar nda islem porecektir,

5.1.2. Halka Arz Edilen Yaurim Kurulusu Varantlannin/Sertifikalarmm Toplam Adedi ve
Miktar

Toplam 800.000 TI. nominal degetli 80.000.000 adet Varant ihrag edilecektir.
5.1.3. Halka Arz Siiresi ile Halka Arza Katihm Hakkinda Bilgi
5.1.3.1. Halka Arz Siiresi ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Varantlar, ilk islem tarihi ile vade tarihi arasinda Borsa Istanbul Yapilandirilimis Uriimler ve Fon Pazari’nda
sats voluvla halka arz edilecektiv. Talep tonlama ve halka ary Tvatr sabitlemesi uvanlamalan
bulunmamaktadr. Konuyaitishin bilgi icin "UEUR™ bashar altnduki hiliimde veralun 'k 27ve bakouy,

5.1.3.2. Halka Arza Basvuru Siireci Ife Basvuru Yerleri ve Saty Sekli

ihrag edilecek Varanilar Borsa Istanbul’un Yapilandirilnus Uriinler ve Fon Pazari'nda Borsa'da salig
yontemi ¢ercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yéntemi ile bir halka arz
gergeklestirilmeyecektir, Piyasa Yapieilik islemleri TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecektir.

Piyasa Yapict sorumlu oldugu varantlara iliskin ofarak mevcut diizenlemeler uyarinca iglemler icin cift
tarafli kotasyon vererek piyasa olugmasina ve islem gergeklesinesine katkida bulunmakla yUkiimladiir. Bu
amagla yatrumailar islem emirlerini hizmeltlerinden faydalandiklari araci kuruma verebilirler. Bu hususta
islemler Piyasa Yapici tarafindan verilen kotasyonla baslayacak elup yatirimetlar alim emirlerini kendi
yatinm kuruluslan araciligivla verebilirler ve yatinmeilar halka arza herhangi bir yatinm kurutusu
araciligyla Borsa [stanbul’da gergcklestirilecek ahm islemi yoluyla katilabilieler,

3.1.4.  Talep Edilebilecek Asgari ve/veya Azami Miktarlar Hakkinda Bilgi

YOKTUR,
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515 Yatinm kurulusu varantisertifikas: almak igin basvuru yapilacak yerler ile bunlarin
bedcllerinin  6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatirm  kuruluso
varantlarinim/sertifikalarimin teslimine iliskin bilgi

a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatwmm kurulusu varanti/sertifikasy bedellerinin denme yeri ve
sekline iliskin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul*un Yapilandtrilnus Uriinler ve Fon Pazan*nda islem gérecektir. Halka arz borsada
satis yontemiyle gergeklegtirilecek oldufundan yatinimerlar halka arza emir iletimine aracilik veya islem
aracihgi yetkisine sahip herhangi bir yatiim kurulusu aracilifiyla Borsa istanbul’da alim istemi voluyla
katitabilirler. Araci Kuruluslarin miisterileri ile varantiar konusunda bir islem gerceklestirmeden ve
sdzlesme akdetmeden dnee varantlarin isleyis esaslart ve getirdikleri hak ve yiikiimliiliikler ile s6z konusu
islemlerin risklerini agiklayan ve i¢erigi Tiirkiye Sermaye Pivasalar Birligince belirlenen “Varant ve Varant
Benzeri Sermaye Piyasasi Araglart Risk Bildirim Formu'nu kullanmalar ve séz konusu formu m {isterilerine
vermeleri zorunludur.  Varant yatmmeilarinin sdz konusu formu okuyup anlamig olmalari ve sz konusu
formda belirtilen konular giz éniinde bulundurarak iglem yapmalar gereklidir.

b) Yatirim kurulugu varantlarimm/sertifikalarinm teslimine iliskin bilgi

Halka arz cdilecek yatirim kurulusu varantlari/sertifikalan, satisim tamamlanmassni miiteakip Sermave
Piyasast Mevzuali ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir,

Teslim, Son Islem Giiniini ivleyen tciincii Is Guniinde MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas AS
aracilifiyla gergeklestirilecektir. Varantlar yiiriirlilkteki mevzuata ve Varantlarin devrine iiskin kayitlan
devir isleminde esas alimacak olan herhangi bir Takas Kurulusunun tiim usul ve esaslarina uygun sekilde
devredilebilecektir.

Varandar dlpilE mev iy ver alan tsal ve el uy zun sekilde MKK ves sair Tahas kurtilisu

huralustarmda veya Thraggr weahndan onaylanacak ve kamuvu avdinlama dizeniemeleri vergevesinde
Varant sahiplerine bildirilecck olan takas sistemi / sistemlerinde kaydilestirilmig bigimde saklanacaktir.
Varantlar izahnamenin Kurul taratindan onaylanmasi ile es zamanlt olarak MKK nezdinde kaydedilecektir.

Teslimin Thrager’dan kaynaklanan bir nedenle ertelenmesi durumunda ve 01/03/2016 tarihli Borsa istanbul

A.$. Pay Piyasasi Proscdiirti’niin 3 numarali ekinde yer alan ~Varantlarin Borsada islem Garmesine iliskin
Usul ve Esaslar” baglrkls bilimde takas iglemlerine iliskin yer alan hitkiimler uygulanacak,

5.1.6.  Halka arz sonuglarinm ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi

Thrag edilecek Varantlar, Borsa {stanbul Yapilandirlmis Uriinler ve Fon Pazari'nda borsada satis yontemi
ile halka arz edilecektir, Piyasa yapicilik kapsaminda gergeklestirilen islemler V11-128.3 say1l1 Varantlar ve
Yatinm Kurulugu Sertifikalart Tebligi hikimieri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu®nda
duyurulacaktir.

5.1.7.  Bagvuran yatirimcilar tarafmdan satis fiyatinin iizerinde ddenen tutarlarm iade sekli
hakkinda hilgi

YOKTUR.
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5.1.8. Yatirim kurulusu varantlarinm/sertifikzlarinm satisinin ne zaman ve hangi sartlar altinda
iptal edilebilecedi, durdurulabilecegi veya ertelenehilecegi hakkinda aciklama

Thraget Varant ihracing Kaydi lhrag Tarihi 6ncesinde iptal etme hakkini sakli tutar. Kaydi Thrac Tarihi
sonrasinda [hraggi'min kendi kontrolis digindaki nedenlerle Varantlar kapsamindaki vitkiim(iliiklerini
ifasinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykir veya uygulanamagz hale gelmis oldugunu
tespit etmesi veya Ihragg’min kendi kontrolii disindaki nedenlerle Varantlara iligkin kendi riskten korunma
poazisyonlarini herhangi bir nedenle stirdiirmesinin artik yasal veya uygulanabilir olmadiginy tespit etmesi
durumunda Thrager kendi takdirine bagh olarak yiirtirlitkieki kanunlarn izin verdigi dlelide Varantlari erken
feshedebilir. thraggimin Varantlan erken feshetmesi durumunda [hrager yiirtrlikteki mevzuatin izin verdigi
olgtide her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulusunun hukuka aykirdik veya uygulanamama haline
bakilmaksizin o Varantin gergek piyasa degeri oldugunu belirledigi tutardan Dayanak Varfik / Gosterge ile
iliskili riskten korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin [hracet'ya maliyetinin diisiilmesi sonrasinda
elde edilen tutan ddeyecekdir.

Ayrica Madde 4.2.4 ve 4.3 4’te belirtilen hususlarm sakli tutulmast kaydryla Thrager asagidakiler de dahil
herhangi bir nedenle Varantlarin ihracint iptal edchilir:

{a) Thraggi'nin Varantlar kapsamindaki yiiktimltluklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykirt veya makul olglide uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya stz konusu ifanm
(Varant arziun baslamas: dncesindeki pozisyona kiyasla) énemli dlciide artmis tutarda dogrudan
veya dolayli maliyetler. vergiler, resimler veya masratlara neden olacak oldugunu tespit etmesi;

(b} ihracgi’'nin Varantlara iliskin olarak riskten korunma diizenlemelerini ("Riskten Korunma
Diizenlemeleri™) iktisap etmesi. tesis etmesi, yeniden tesis ctmesi, tkame etmesi, stirdiirmes).
tasfive cimesi veva elden ¢ikarmasmin tamamen veva kismen hukuka avkirt veya makul dl¢lide
uyenlananiy e aefeceh olduzuno veva Thraggr i Varantlare iliskin Riskien Korunma
Dizenlemelerine liskin olarak (Varant arennn baslamase neesindehi pozisyona hivasiay dnemli
Gletide artmey tutarda dogrudan veya dolayli maliyetier, vergiier. resimler veya masraflara veya
deretlere maruz  kalacak oldugunu tespit etmesi (sinirlama  olmaksizin ihrager'nin vergi
yukimltliginde arti, vergi faydalannda azalma veya Thrager’nin vergi pozisyonu tizerinde sair bir
olumsuz etki nedeniyle olanlar dahil);

{c) Hesaplama  Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varlik/Géstergenin seviyesini veya flyatin
belirleme ydntemini veya Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varhik/Gostergenin
seviyesini veya fiyatim belirleme yetenegini énemli lglide etkileyen bir olayin gergeklesmesi:

(d) Bir Dayanak Varlik/Gostergenin kotasyondan gikarilma, birlesme olay1, pay alim teklifi, fesih, itfa,
tdeme aczi, devletlestirme. s6z konusu Dayanak Varlik/Gostergenin hesaplanma formiil veya
yonteminde dnemli bir degisiklik veya Thraggt nin yatinm ilkeleri, politikalari, stratejisi, yonetim
ve kurulug belgelerindeki Gnemli bir degisiklik veya Ihragci’'nin kendi takdirine bagh olarak
Dayanak Varlik/Gdstergenin esash bir degisikligin teskil ettigini veya Dayanak Varfik/Goster weyi
dnemli dlgiide etkiledigini tespit ettigi diger bir olay sonucunda dnemli Glgtide defismest veya
etkilenmesi;

(e) Bir miichir sebep olayiin gergeklesmesi. Bu amaclar icin, muicbir sebep olayr, Thy crc;l )
ylkiimlaliklerini ifasin engelleyecek veya esasl dlgiide etkileyeeek bir olay veya durum & lanﬁ
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gelir ve bir sistem arizasi, yangin, bina tahliyesi, tabii veya insan yapimi felaketler, dogal afetler,
sitahli catismalar, terdr eylemleri, isyan veya isgiicii ile ilgili aksamalar veya etki yaratan benzer
kosullarmi igerebilir;

() Herhangi bir Dayanak Varlik/Gésterge ile iliskili likidite veya piyasa sartlarinin {herhangi bir
Referans Unsurun alim satimi dahil) 8nemli 8l¢iide olumsuz etkilenmesi;

(2) (hraget'mn  beklentilerinde dnemli  olumsuz  bir degisikligin  veya finansal wveya islem
pozisyonlarinda Gnemli bir degisikligin gerceklesmesi.

51.9.  Yatinmaclara satm alma taleplerini geri ¢ekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siirce
YOKTUR.

5.2. Dagitim ve Tahsis Plam

5.2.1.  Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildigt durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmgsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslar: hakkinda bilgi

YOKTUR.
5.2.2.  Halka arzda yatinmeilara tahsis ve dagitim esaslars hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.2.3.  Talepte bulunan yatimmeilara, halka arzdan aldiklart kesinlesmis yatirinm kurulusu
varantysertifikast miktarinm bildirilme sitreci hakkinda bilgi

YORKITUIR.

5.3. Yatirnm  Kurulusu  Varantlarmmm/Sertifikasinin - Satis Fiyati veya Fiyatin Tespit
Edildigi/Edilecegi Yéntem ile Nihai Fiyatin Kamuya Ac¢iklanma Siireci

Varantlarin satis fiyati Dayanak Varlik Fiyat, Varantin Kullamim Fiyatl, Dayanak Varlikta
bekienen volatilite. vadeye kalan siirc, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagl olarak opsiyonlara
iligkin fiyatlandirma modeline dayalidir. Arz-talep dengesi, piyasa kosullar ve likidite sartlar da saus
fiyvatin ctkileyebilir,

Her bir Varant igin ihrag fiyati [hragei™nin (" www.varant.bnpparibas.com.tr™) ve Piyasa Yaptcimn
("www.tebyatirim.com.tr™) internet sitelerinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda “www.kap.org.tr™)
lik Islem Tarihi'nden en gec bir is plinii dnce iian edilecektir. Alm ve satim fivatlari Varantlarm Borsa
Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren degisebilir,

5.4, Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurolus haklinda bilgi
Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus Inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b Umraniy

Istanbul adresinde yer atan TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S alacaktir.
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5.4.2,  Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve deme kuruluslarinin isimleri
YOKTUR,

54.3.  Aracihk tiirii hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Yatirnm Kurulusu Yaturim Kurulusu
Varantlarimin Varantlarimin
Yetkili Olugturulmussa Aracibgin | Nominal | Halka Arz Nominal Halka Arz,
Kurulus Konsorsiyumdaki | Tiirii Degeri Edilen Degeri Edilen
Pozisyonu (TL) Varanta (TL) Varanta
Oram Orant
(%e) (%)
TEB Yatinm oL
. . Eniyi
Menkul Konsorsiyvum
. Gayret - - §00.000 %6100.00
Degerler vaoktur, Atacilis
AS. ractigs

5.4.4.  Aracilik Ve Yiiklenim Sizlesmesi Hakkinda Bilgi

ihrage, Hesaplama Kurulusu ve TEEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 24 Ocak 2023 tarihinde. bu
sermaye piyasasi aract notu kapsaminda ihrag edilen Varantlara iliskin olarak TEB Yatiim Menkul
Degerler A.§. nin yatrim kurulusu ve pivasa yapic olarak hareket ctmesini diizenleyen Ana Aracihik.

Femsilerib ve Pivasa Yaperhay Sizlesmesiont akdemmislendir.

Sazlesme kapsammda lhragec' ] LI Yaunm Menkul Degerler A5 vi Varantlar i¢in aract ve piyasa
yapicist olarak tayin elmekie ve TEB Yatimim Menkul Degerler A.S. de bu sekilde hareket etmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. S&zlesmenin belirli diger konulara iliskin hitkiimleri zaman zaman belirli iriin
ihraglarina dayali olarak kararlastirilabilir. Sézlesme Tiirk hukukuna tabidir ve istanbul Mahkemeleri ve
[cra Dairelerinin yarg: yetkisine tabidir.

5.4.5. Hesaplama Kurulusu

ilgili sermaye piyasas1 araci notunda baska bir kurulus hesaplama kurulusu olarak belirtenmis
olmadikga BNP Paribas Financial Markets S.N.C asajida ve ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi
tzere Varantlar ile ilgili olarak hesaplama kurulusu gérevierini Gstlenecektir. Hesaplama Kurulusu®nun
herhangi bir sckilde hareket eumesi veya hiikiim vermesi gerekiiginde bunu iyi niyete dayah olarak ticari
agidan makul sekilde yapacakur. “Hesaplama Kurulusu™ ifadesi, ilgili Varantlar ile iliskili olarak
belirlenmis diger hesaplama kurulusunu da igerecektir. Her bir Varant ihract ile ilgili olarak |lesaplama
Kurulusu yalmzea Thrager'min ve (gecerli ise}) Garantér'dn temsilcisi sifattyla hareket eder ve Varant
Sahiplerine karsi herhangi bir yiikiimliliik veya gorev iistlenmez veya Varant Sahipleri igin veya Varapte=
Sahipleri ile herhangi bir aracilik veya giiven iligkisi Gstlenmcz. Hesaplama Kurulusunun Varantlara js

e ilsk _ v VT.C
olarak yaptig tim hesaplamalar ve tespitler {bariz hata durumu disinda) Thragei, (gegerli ise) Gar;?niir‘:fe

Varant Sahipleri Gzerindc nihai. kesin ve baglayict olacakur. Hesaplama Kuralusunun Ihraggrnin ffic B
room
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Kurulusu ofabilecek olmasi nedeniyle Hesaplama Kurulusunun yapmast gereken bazi tespitler ve
degerlendirmeler ile ilgili konular da dahil Hesaplama Kurulusu ile Varant Sahipleri arasinda potansiyel
menfaal gatismalar stz konusu olabilir.

Hesaplama Kurulusu [hragginin onayt ile yiikumliilik ve gorevlerini kendi uygun gordiigi bir
lgiincil sahsa devredebilir.

5.5. Halka Arza liskin Olarak ihrageimin Odemesi Gereken Toplam ve Halka Arz Edilecek
Yatinnm Kurulusu Varanti/Sertifikas1 Bagina Maliyet
Kurum Ueret (TL cinsinden) Aciklama

Kurul Ucreti

[hrager  bilgi  dokiiman
kapsamindaki Varantlarin
nominal degeri iizerinden

Bu baglangi¢ ticreti bagvuru evresinde Kurul adina agidan
bir banka hesabina ihracc! tarafindan vatirilacakur. Daha
sonraki hesaplamalar ve Gdemeler Varantlarin vade

% 0.2 tarihine kadar miiteakip 6 (alt) aylik dénemlerle
vapiacaktir. Ucret, VII-128.3 sayit  Varantlar ve
Yaurm Kurulusu Sertifikalarn Tebligi'nin 6. Maddesi

uyarinca hesaplanacaktir.
¥ p

Borsa Istanbul Kotasyan

Kota alinan her bir varant | Actlan her yeni islem sirast (her bir ISIN) igin

Uereti icin 3.680 TL + BSMV alinmaktadir.

Borsa Istanbul  Endeks | 10.000 USD Sabit Ceret + | 1. Endeks igin 25.000 USD, 2. Endeks i¢in 40.000 USD

Lisanslama Ucreti Her bir Varant igin 500 | wtaninda bir st limite tabi olmak kaydiyla her bir

LiSD Degisken Ucret Varania iliskin iicrettir. Sabit ticret [ (bir) yillik sézlegme

sliresinin baglangicinda yaunlir ve degisken deretler
stzlesme siiresi sonunda yatirihr.

MKK O Thew Hizmetler | oo 0001 D hantlo varanthanm savisima istinaden Sdenen derettiv,

U eret ! D Her birvarnt i Gad it 25 3001 ML Gis finsit s
073584 TL dir,

MEKK Nakit Uzlagi Ucreti | % (.005 {hraggt tarafindan her bir islem icin tdenecel olan nakit

uzlagi iicretidir. Islem bagina alt limit 8.477 TL. iist limit
ise 422,220 TL dir.

Miktar sinirlamast olmaksizin 1 yildan kisa vadeli [SIN
kodu tahsisi igin 250 T + BSMY.

Takasbank ISIN  Kodu | 250 TL + BSMV

Tahsis Ucrcti

Yukarida belirtilen iicretler haricinde ve Borsa Istanbul ve MKK tarafindan talep edilebilecek
tlave hizmetlere iliskin ticretler disinda Ihraggr ticaret siciline ihrages bilgi dokiimaninin ilan ve tesciline
iiskin tcretleri de 6demekle yiikumliiditr,

5.6. Talepte bulunan yatrumeimn ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatirimerlar, Varantlarm alimiyla ifgili olarak hizmet aldiklar yaurim kuruluglanina komisyen
ddemcek durumunda olabilirler. Varantlarin karda jtfa olmast ve yatrimeilanin nakit uzlas: bedeli alma hakk
dofmas) durumunda, nakit uzlagr sonucunda édenen tutarin on binde biri yatirimeilarin hizmet aldiklan
yatinm kuruluglan tarafindan, MKK’ya nakit ddeme hizmetleri bedeli olarak sdenmekte olup,

séz kon

24 ol

maliyetin ilgili yaurim kuruluslan tarafindan yatinmeilara yansitilmast mismkiin olabilir. Olasy

sonuglar konusunda bu sermayc piyasasi araci notu madde 9'a bakiniz.
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Varantlara iliskin masraflar, ilgili Varant Sahibi'ne ait olup; herhangi bir Nakit Uzlagi Tutarinin
ve/veya Varanta iliskin bir baska tutarin 6denmesi, ilgili Varant Sahibi taratindan tim masraflar uygun
sekilde lhracgr’ya 6deninceye kadar yapilmayacaktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKiN BILGiLER

6.1.  Yatirnm Kurulusu Varantlariin/Sertifikalarimin Borsada islem Gérmesine Tliskin Esaslar ile
Islem Girmeye Baslayacagi Muhtemel Tarihler

Varantlar Borsa istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine [liskin Esaslar Yénetmeligi ve 01/03/2016
tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca islem goreccktir. Varantlar Borsa istanbul
Kurulu'nun onay! tizerine Yapilandiridnug Uriinler ve Fon Pazarinda islem gorecektir.

Varantlarin islem gdrmeye baglayacag muhtemel tarih 05 Aralik 2025tir. Buna karsin Kurul ve
Borsa Istanbul’un onayr ve diger siregleri ile ilgili bir gecikme durumunda ihrag olasi en erken tarihte
baslayacak sckilde ertelenecektir. S6z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi [hrag Tarihine iliskin
bilgiler [hragei'nin ("www.varant.bnpparibas.com.t™) adresindeki internet sitesinde ve Piyasa Yapier'mn
("www tebyatirim.com.u”y adresindeki internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Plaiformunda ilan
edilecektir,

6.2, ihra¢ Edilecek ve Borsada [slem Gérecek Aym Nitelikteki Yatirnm Kurulusu
Varanti/Sertifikasi1 Grubundan Yatirm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin Halen
Islem Gormekte Olduklar: Tiim Diizenlenmis Piyasalar ile Ilgili Rilgi

BNPPI; BNPP igin yapilandiminusg @iriinlerde ana ihragcidir. BNPPI, Fransa, Hollanda, italya.
[spanya, isveg. Isvicre, Hong Kong ve Almanya’da varant ve sertifika ihrac etmektedir. BNP Paribas,
Boerse Frankfurt. Boerse Stuttgart, Furonext. Borsa Italiana. Bolsas v Mereados Espanoles. Nordic Growth
Market, SEN Swiss Pachiange ve Tong Kong T schange gibi Mweupainm bashes menhal kivmetler

barsalarindi gergek zamanli olarak kot cdilmiz aiindiik ofarak birkac bin varang ihrag etmektedir,

6.3. Borsada iglem girecek olan yatirnm  kurulusu  varantlarmun/sertifikalarimn hangij
durumlarda islem sirasimin kapatiabilecegi hakkmda bilgi

01/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Pivasas: Proseditri’niin 3 numarali ekinde yer alan
Varantlarm Borsada [slem Gérmesine Iliskin Usul ve Esaslar bsltimiinde yer alan 2. Madde uyarinca Borsa
Istanbul’da islem gdren Varantlarm islem sirasinin siirekli olarak kapatifmasina ve pazardan cikarlmasina
yol agabilecek durumlar agagidaki gibidir:

a) Varantin vadesinin dolmasi: ve

b) sepet varantlar veya endekse dayali Varantlar haric olmak lzere Varantin Dayanak
Varlig)/Géstergesinin birlesme, devrolma ve diger nedenlerle kotian ¢ikariimasi.

01/03/2016 tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediivii’niin 3 numarah ckinde yer alan
Varantlarin Borsada [slem Gérmesine iliskin Usul ve Esaslar bélimiinde yer alan 14. Maddc asagidakileri
éngérmekiedir:

. Dayanagi pay olan varantlarda, ilgili payin sirasinin isleme kapatilmas: durumunda, b?/pa
ilgili tiim varant siralart da isleme kapatlr.
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Dayana@s birden fazla paydan. bir sepetten olusan varantlarda séz konusu paydan herhangi
birisinin siras1 kapatildiginda sepet varant siras1 da isleme kapatilir.

Dayanagr endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi varant
isleme kapatilmaz, Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirasi da actk kalir. Ancak
endeks hesaplamasinda bir kesinti yagsanmast durumunda sira isleme kapatilabilir.

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmer gikarlannin korunmasia yonelik olarak piyasa
yapiet ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasin talep edebilir. S6z kanusu
talep Borsa Genel Midiirliigiince degerlendirilir.

Piyasa yapicinun faaliyetlerinin Kurul onaytyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmast va da
piyasa yapici olmaya iligkin sartlart yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakli gerekgeler nedeniyle pivasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan
yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin islem siras: gecici olarak durdurulur.
[slem sirasi durdurulduktan sonra 10 Ey1id 2013 tarih ve 28761 say1li Resmi Gazete'de yayinlanan
VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalart Tebligi'nde belirtilen siire
icerisinde yeni bir piyasa yapicist belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicis!
atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadig stirece) varantin islem sirast vade sonuna kadar kapals
kalir.

Varant ibrageisimin herhangi bir varantta yiikiimliliiklerini yerine getirememesi, ihrager ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, ihraccimin tiim varantlari isleme kapatilr.

Dayanak Vartik/Gostergenin iglem gérdiiiii pazarlarin kapanmast veya [hragei'min faaliyet

gosterdifi llkelerde resmi tatil olmasi durumunda Varantlar gegici olarak kotasvondan ¢ikarilabilie veva

paar st Divakodabilir,

6.4,

a})

b)

Piyasa Yapicr ve Pivasa Yaprcilidim Fsaslarn
Piyasa vapiemin unvani

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.

Piyasa yapicilik esaslart hakkinda bilgi

BNPPL, TEB ve BNP Paribas Financial Markets S.N.C. arasinda imzalanarak yiiriirlige giren 24
Ocak 2023 tarihli Ana Aracilik. Temsileilik ve Piyasa Yapicilifit Sézlesmesi uyarinca piyasa
yapiet olarak belirlencn TEB, sorumlu oldugu varantlarda pivasanin diirtist, diizenli ve etkin
¢alismasin, likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak tizere kotasyon saglayacakitir.

BNP Paribas I'inancial Markets S.N.C.. TEB'c piyasa yapicilik faaliyetleri ve alim satim islemleri
igin fiyal kotasyonlart saglayacaktir. TLB, Borsa Istanbul ilgili piyasasina, isbu amacla agilan ve
belirlenen hesap(laryina Borsa [stanbul’da Sermaye Piyasasi Araglari igin piyasa vapicihk
yapacaktir, y
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Sermaye Piyasast Araglar ile ilgili tiim piyasa yapicilik faaliyet ve islemleri Kurul ve Borsa
Istanbul dilzenlemelerine tabi olup TEB faaliyetlerini isbu diizenlemelere uygun olarak
yiirlitecektir.

Gerekli &zel durum agiklamalariin yapilmasindan BNPPI ve TEB'in miistereken sorumlu
olmalarina baglr olarak Tebligler ve diger gegerli mevzuat kapsaminda Piyasa Yapietya yiiklenen,
Ilgili Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin tiim bildirim ve agiklama gereklilikleri TEB tarafindan
yiriitidlecektir. Diger yandan. TEB ile ilgili veya TEB tarafindan sunulan bilgiler hari¢ olmak
lizere, bildirim ve agiklama i¢in kendisine TEB tarafindan sunulan agiklamalarin ve bilgilerin
gergek bakimindan dogrulugundan BNPPI sorumludur. TER, gerekli ézel durum agiklamalarinm
yapilmasl. finansal tablo ve raparlarin bagimsiz denetimi ve agiklanmasi, Tebligler uyarinca SPK
veya Dorsa Istanbul tarafindan istenen bilgi ve belgelerin iletiimesinden BNPPI ile birlikte
yatinimeilara karst sorumludur,

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLISKIN BiLGILER
7.1. Garantinin Mahiyeti

BNPPI tarafindan ihrag edilen Varantlar 29 Nisan 2025 tarihinde imzalanan, Fransa hukukuna tabi
bir garanti uyarinca BNPP tarafindan Garanti Edilen Tutar'a kadar kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu
sekilde garanti edilecekiir,

Asafiida belirtilen hususlara tabi olmak kaydiyla BNPP; herhangi bir nedenle BNPPI nin kendisi
tarafindan ddenmesi gereken herhangi bir tutan veya herhangi bir Varanta iliskin sair bir ylikimliligl soz
konusu tdemenin yapilmasy veya yiikiim|liiliigiin ifa edilmesi gereken tarihte ddememesi veya ifa ctmemesi
durumunda BNPP'nin [zahname uyarinca soz konusu tutari édemenin muaceel oldugu para biriminde ve
derhel kutlanuabilir fon cinsinden Gdeveced o veva duruma gire s67 konusu it sergeklesmesi gorelion
vade tarihinde fgily y BhinllEaa 200.000.000,00 buro (*Garanti Edilen Tutar™) s kadar il cdecegini
veya ifa edilmesini saglayacagin kayitsiz sartsiz ve gayri kabili riicu sekilde her bir Varant Sahibine garant
eder. BNPPI'nin muaccel hale geldiginde bu tiir bir yikimliligi yerine getirmemesi durumunda BNPP
Garanti hiiklimleri uyarmca BNPP’den talepte bulunmasinn ardindan séz konusu yiikiimlilige iligkin
olarak sanki BNPP as1l bor¢luymusgasina Garanti Edilen Tutar’a kadar séz konusu Bdemeyi yapmay1 veya
ddemenin yapifmasint saglamayi veya siz konusu yikiimliltkleri yerine getirmeyi veya bunlarin yerine
getirilmesini saglamay1 taahhit cder.

BNPP i¢in bir bail-in (i¢ kaynaklar yoluyla finansman) uygulanmasi fakat BNPPI igin
uygulanmamast durumunda BNPP'nin garanti kapsaminda borglu oldugu yiskiimliitiikler vesveya tutarlar
ilgili herhangi bir diizenleyici tarafindan BNPP’ye iligkin bir bail-in uygulanmasi sonucunda {garantinin
kendisinin bu tiir bir bail-in"in konusu olmadigi durumlar dahil) BNPP nin yikimliliiklerine uygulanan
indirim veya degisiklikleri vansitacak sekilde indirilecektir.

Garanti kapsamindaki yiikiimliiliikier BNPP’nin (Fransa Para ve Finans Yasasi (Code monétaire
et financier) 1..613-30-3-1-3°"te belirtilen anlamda birinci derecede Gneelikli yitkiimlifiikleri ve teminatsiz

yikiimliiliiklert ile egit sirada olacaktir,
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7.2, Garantinin Kapsami

Garantinin amact BNPP"nin BNPP] tarafindan sermaye piyasast araci notu kapsaminda cikarilmig
olan, Tiirk hukukuna tabi teminatsiz yaurim kurulusu Varanttar ile ilgili yiikiimltlitklerini Garanti Edilen
Tutar'a kadar garanti etmesidir. Garanti kayiisiz ve sartsizdir ve BNPP’nin Garanti kapsamindaki
ylikiimlilikleri Varantlar kapsaminda ddenmemis herhangi bir tutar oldugu veya yerine getirilmemis
herhangi bir yiiktimliitiik olugu siirece gegerli ve yirtirliktedir ve gegerli ve yirlirlilkte kalacaktir. Garanti
Iransa hukukuna fabidir ve Paris Temyiz Mahkemesi (Cour o Appel de Paris) yarg! atanindaki yetkili
mahkemelerin vargi yetkisine tabidir.

7.3. Garantdr Hakkindaki Bilgiler

7.3.1.  Se¢ilmis Finansal Bilgiler

BILANCO
mifyon Avro cinsinden 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
VARLIKLAR
Nakit, merkez bankalar 182.496 288.259
Piyasa degeri kir veya rarara yansitilan finansal araglar
Menkul kKiymet portftiyii 267.357 211.634
Krediler ve repolar 225,699 227.175
[ Tiirev finansal araglar ’ 322631 292.079
Tiirev riskten korunma araglar 20.851 21.692

Piyasa degerinden 6zkaynaklara yansitilan finansal varlik lar

Bor¢lanma senetlert 71.130 [ 50,274

2 oTg
- - S e _ ‘ a2

by nab araglur ! Lolp

ful edilmiy maliv ctinden pisterilen finansal varlidklar

tsredi kuruluslarina verilen kredi ve avanslar 31.147 24335

Miisterilere verilen kredi ve avanslar 900.141 859.200

Borglanma senetleri 146.975 121.161
Faiz orans riskine kargi korunan portfylerin gcr;;_ege uygun “
deger dizeltmeleri (758} (2.001)

"Sigona faaliyetleriyle ilgili vatirnmlar ve diger varliklar 286,849 257,098
Cari ve ertelenmis vergi varhklan 6,215 6,556
Tahakkuklar ve diger varhiklar 174,147 170.758
Istiraklerdeki yatirimlar 7,862 0.751
Maddi duran varliklar ve yatirum amagh gayrimenkuller 50,314 45,222
Maddi olmayan duran varhklar 4,392 4,142
Screfiye - 5,550 5510
TOPLAM VARLIKLAR 2,704,908 2.591.499
BORCLAR
Merkez bankalar 3.366
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Piyasa degeri kdr veya zarara yansitilan finansal araglar

Menkul kiymet portfoyii 79.958 104,910
Mevduatlar ve repo anlagmalar 304.817 273614
Borglanma senctleri 104.934 83.763
Tiirev finansal araglar 301.953 278.892
Tilrev riskten korunma araglari 36.8604 38.011
Itfa edilmis maliyetinden géisterilen finansal yitkiimliilitkler
Kredi kuruluslarina borglu olunan tutarlar 66.872 951753
Miisteri mevduatlar 1.034.857 088.549
Borglanma senetleri [98.119 191.482
Sermaye henzeri borg 31,799 24.743
Faiz orani riskine kargt korunan portfiylerin gergege uygun
deger diizeltmeleri (10.696) (14.175)
Cari ve ertelenmis vergi yikiimlitlikleri 3.657 3.821
Tahakkuklar ve diger yiikiimliiliikler [36.955 143.673
Sigorﬁi stzlesmelerine iliskin yokiimliiliikler 247.699 218.043
Sigortacilik faaliyetlerine iliskin finansal yiikiimliiliikler 19.807 18.239
Y ikomliliik ve : masraf kargiliklan 0.806 10518
 TOPLAM BORCLAR © 2.570.767 | 2.462.632
OZKAYNAKLAR
Sermaye ve vedekler 118.957 115.809
Novdeonpeim B }.“(.x.-l'r.',” Jriv FLLONS f(l_u-“«’;_:
Toplam sermaye, konsolide yedekler ve déimem ki, (.'rul-m |
payt 130.645 126.784
W[’)ogru_c.l;t‘)_;kaynal\'rlarda muhaschelestirilen varlk ve - “
yitktimliiliklerdeki degisimler (" 508) (3.042)
_'I:(-)—plam Grup payl - 128 137 123.742
Aznhik paylan 6.004 5.125
TOPLAM OZKAYNAKLAR 134.141 128.867
TOPLAM BORCI.AR 2.704.908 2.591.499

KAR VE ZARAR HESABI

milyon Avro cinsinden 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Faiz ve beneeri gelirler 83.020 79.542
Faiz ve benzeri giderler {63.496) (60.484)
Komisyon geliri 16.196 [5.01]

Komisyonlar {(giderler)

(5.495)

Piyasa degeri kar veya zarara vansitilan finansal araglardan elde
edilen net kazanglar

11.569
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Piyasa degeri 6zkaynakiara vansitrlan finansal araclardan net 209 28
kazanglar
Itfa maliyetinden gosterilen finansal varhklarin kayrtlardan 55 66
¢tkarmasindan kaynaklanan net kazanclar
Sigorta faaliyetlerinden elde edilen net gelir 2.396 2,320
Stgortaciik faalivetlerinden elde edilen gelir 9.711 8.945
Sigorta soziesmelerine iliskin giderler (7.502) (6.786)
Sigortacthk faativetierinden elde edilen net vatirim geliri 11.554 10.254
Sigorta sézlesmelerine iliskin finansal gelir veya giderler {11.367) (10.093)
| Digier faaliyetlerden elde edilen gelir 21,922 18.560
Diger faalivetlerden giderler (17.545) {14.325)
SURDURULEN FAALIYETLERDEN NET BANKACILIK 48.831 45.874
GELIRI
Genel isletme giderleri ) (27.803) (28.713)
Maddi duran varliklarin amortisman, itfast ve deger diisiikligii (2.390) (2.243)
ve maddi olmayan duran varlikfar
SURDURULEN FAALIYETLERDEN BRUT FAALIYET 18.638 14.918
KARI
Risk maliyeti (2.999 (2.907)
Finansal araclardan kaynaklanan diger net risk giderleri (202) (775)
SURDURULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 15.437 11.236
FAALIYET GELIRI
istiraklerin net karindan paylac 701 593
| l)i;‘:c!'_mdur_a_n_ v ;n‘l_!_l_\l;n'dnn clde edilen net kazanglar - PO 104y
Serelise 241 -
SURDURCLEN FAALIYETLERDEN VERGI ONCEST | 16188 11728
KAR
Siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen karlar tizerinden {4.000) (3.266)
hesaplanan vergi
SURDURULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 12.187 8.459
NET GELIR
Sattg amagh ¢lde tutulan faaliyetlerden net kdr - 2.947
NET GELIR 12.187 11.406
Azinlik paylan 499 431
NET KAR, GRUP PAY] 11.688 10.975
Hisse bagina kazang 9.57 858
Hisse basma seyreltilmis kazang 9.57 i 8.58
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7.3.2. Risk Faktorleri

Esbu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrage hilgi dokiimam
¢ercevesinde ihracr yapilacak olan yatirim kurulusu varantlarina iliskin garantoriin yatirimeilara
kars: ddeme yiikiimliiligii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti alina alinmams olup,
yatirim  kararmm, garantorin  finansal dursmunun analiz  edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

BNPP’nin faaliyetlerine 6zgii ana risk kategorileri asagida sunulmus ve BNPP*nin 2024 Evrensel
Kayit Dokiimanimun (Ingilizee) 5. balimindeki ayirimlarda tammlanmistr. Bunlar, risk agiolikle varhiklar
veya risk agirhikln varliklarin ilgili olmadigi 8lgiide (Srnegin. likidite ve fonlama riski i¢in) diger nicel veya
nitel péstergeler aracilifiyla slciilebilic,

BNPP. I Ocak 2025 tarthinden itibaren Basel 4'e gecisi, (AB) 575/2013 sayili Tiiziik'tin {(“CRR™
465, 468 ve 495. maddelerinde tammlanan gegis diizenlemeleri dahil olmak lizere, asamali olarak risk
agirlikls varkiklarin sunumu ite uygulamaktadir.

Risk Afirhikh Varliklar

milyar dvro cinsinden 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Kredi Riski 57 580
Kars: Taraf Kredi Riski 53 48
Bankacihik Hesaplarinda Menkul 21 21
Kiymetlestirme Riski

Operasyonel Risk 107 G5
P]\ :IHi-l Rl\l\l_— S i 3?'77; - E; |

- Kesinti Esiginin Alondaki Tutarlar | ]
(%6250 risk agirhgina tabi)*+*
TOPLAM 789 762

* [ Ocak 2025 tarihinden itibaren doviz kuru riski dahil.

** 2025 mali ytlindan itibaren, indirim egiklerinin altinda kalan risk agwhkly varlidiar artik kredi
riski alimnda yer almakiadir. Bu yeni sunum, risk agurliks varliklarm toplam twarin etkilememekiedir.

Daha genel olarak BNPP™nin maruz oldugu riskler digerlerinin yani sira makroekonomik veya
diizenleyici ortamdaki degisiklikler ile iliskili bir dizi faktdrden veya kendi stratejisi ve faaliyetinin
uygulanmasi ile iligkili faktdrlerden kaynaklanabilir,

BNPP nin faaliyetine 6zgii, 2024 Kiiresel Kayit Dokiimani (Universal Registration Document) ve
tadillerinin tarihi itibariyle ydnetim tarafindan bilinmekte olan sartlara dayali olarak tespit edifen bashca
riskler, bu vesileyle, asagida. 14 Haziran 2017 Larihli ve zaman zaman degisiklige ugradig sekliyle ;/,.._\
2017/1129 sayil Yénetmelik’in 16. maddesi geregince yedi baglica kategori altinda sunulmaktadig?] red] & ° W
riski. karyr taraf riski ve bankacihik hesaplarinda menkul kiymetlestirme riski; operasyonel risk; piyfga r

. °
15?1
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likidite ve finansman riski; makrockonomik ve piyasa ortamu ile iliskili riskler; diizenleyici riskler; ve
BNPPnin mevcut ortaminda biiyiimesi ile iliskili riskler.

BNPP'nin risk yonetim politikalarr bu risklerin énemlilik derccesinin degetlendirilmesinde
dikkate ahnmustr; dzellikle risk agirhikli varliklar ilgili bankacilik diizenlemeleri uyarinca risk hafifletme
unsurlarinn hesaba katmaktadir,

7.3.2.1. Garantiriin_Yatirim Kurulusu Varantlarma/Sertifikalarma iliskin Yiikiimliiliiklerini
Yerine Getirme Giiciinii Etkilevebilecek Riskler

7.3.2.1.1,  Kredi riski, karsi taraf riski ve hankacilik hesaplarmda menkul kivmetlestirme riski

7.3.2.1.1.1. Yeni karsihklarda dnemli bir artis veya kredi riski ve kars: taraf riskine maruz daha
dnceden kaydedilmis karsiliklarin seviyesinde bir azalma BNPP’nin faaliyet sonunglari ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Kredi riski ve kargt taraf riski. bir misteri veya bir kargi taraf yikimliltiklerini yerinc
getiremediginde ve bu ylikiimliiltiklerin BNPP'nin kayitlarindaki defter degieri pozitif oldugunda BNPP nin
konsolide finansal tablolarin etkiler. Miisteri veya karst taraf bir banka, bir finansal kurum, bir endiistriyel
veya ticari tesebbiis, bir hiikiimet veya bir kamu kurulusu, bir yatinm fonu veya gercek bir kisi olabilir.

31 Arahk 20237te BNPP'nin kredi riski a¢rkliginm kimlimi su gekildedir: sirketler (%443),
merkezi hitklimetler ve merkez bankalari (%25), bircysel miisteriler (%24), kredi kurumlar (%4), risk
varhiklar (%2) ve hisse senetleri (%1). 31 Aralik 2023°te BNPP'nin kredi riskine agikliginin %330
Fransa'daki risklerden. %16°s1 Belgika ve Liksemburg’da. %10°u ltalya’da, %21°i diger Avrupa
tilkelerinde. %9'u Kurzey Amerika, %6°st Asya ve %51 ditnyanin geri kalan kismindaki risklerden
oluynaktadir, BNPP™nin isbu visk viiriine wbd risk agulilk e varhiklanmm, 31 Aralik 2020710 380 milvar Avro
tutaridit otup BNPP i toplam risk agucithdevarhklarmne Yo 7o s ve 30 Haziran 2025 1¢ 379 milvar Ao
tutarmda olup risk agirikh varhklarinm 2673 tinli olusturmaktadir.

31 Aralik 2023 itibariyle BNPP nin maruz kaldig kars: taraf riskinin %37 st kurumsal sektore,
%127si hitkimetler ve merkez bankalarina, %23t kredi kurumlarr ve yatinm firmalarina ve %281 takas
kurumlarmadir. Uriin itibariyle, BNPP'nin 31 Aralik 2023°te, CVA (“Kredi Degerleme Diizeltmesi™) riski
haricinde, sunlara maruz kalmisur: %41 tezgahlstis tirevierinde (“OTC™). %40 repo islemleri ve menkul
kiymet &diing verme/dding alma islemlerinde, %9 kote edilmis tlirevlerde ve %10 takas kurumlarinin
temerriit fonlarina istiraklerde. Bu kars: taraf riski diizeyi, kapsama giren islemlerin geleeckicki potansiyel
degerini etkileyen pivasa parametrelerindeki dalgalanmalara bagl olarak zaman icinde degisiklik ghsterir.
Ayrica, CVA riski, BNPP’nin riske tabi oldugu kargt taraflarnin kredi marjlarindaki dalgalanmalardan
kaynaklanan CVA volatilitesi ile iligkili kayip riskini dlger. Karst taraf kredi riskine konu risk agirlikll
varliklar, 31 Aralik 2024°te 48 milyar Avro tutarinda olup BNPP'nin toplam risk agurlikli varliklarinin
%6 sint ve 30 Haziran 2025'e 53 milyar Avra tutarinda olup risk agirlikl varleklarimn %7 sini temsil
cimelktedir.

Bankaciltk kayitlarmuin menkul kiymetlestiriimesine iliskin riskle ilgili olarak BNPP’.
taahhiitlerinin  biylik bir kismi, ihtiyatls bankacilik portfdyii ig¢inde kaydolunmaktadir. ,kxﬁT C‘.
kiymetlestirilmis riskler temelde BNPP'nin yarattiklardir, Séyle ki, BNPP nin sahip oldupu v
aldigt menkul kiymetlestirme pozisyonlar da yine menkul kiymetlestirme islemlerindeki loluri
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olarak kategorize edilebilir: 31 Arabk 2023 tarihindeki maruz kalinanlardan; BNPP, %42 sinin kaynak
firmastdir, %35 inin sponsorudur ve %23 tiniin yatrimeisidir. BNPP nin isbu risk tilriine tabi risk apirhikh
varliklaes, 31 Aralik 2024°te ve 30 Haziran 2025’te 21 milyar Avro tutarinda olup BNPP’nin toplam risk
agiehkl varliklarinin %3 {inii olusturmaktadir.

Misteriler veya kargt taraflarin temerriit orant arttii takdirde BNPP’nin ekonomik
kosullardaki veya diger faktdrlerdeki bozulmaya karsilik olarak tahsili mimkiin olmayan veya siipheli
kredilere (Evre 3) veya canh kredilere (Evre | ve 2) iliskin olarak daha fazla iicret veya karsilik kaydetmesi
gerekebilir ve bu durum kdrhiliging etkileyebilir,

Bunun sonucunda, kredi verme faaliyetleri ile baglantili olarak BNPP, gelir tablosunda Risk
Maliycti kalemi altinda kaydedildigi tizere diizenli olarak karsilik ayrrmaktadir. Risk maliyeti 2024 tc 2.999
milyon ve 2023°te 2.907 milyon Avro tutarindadir. Bu tutar, 2024°te aktif kredilere ayrilan 765 milyon Avro
tutarindaki ve siipheli kredilere ayrilan 3.764 milyon Avro tutarindaki karsiliklarin yeniden girisini
yansitmaktadir. 30 Haziran 2025 tarihindc, risk maliveti 1.650 milyon Avro olarak gerceklesmistir. Bu tutar,
45 milyon Avro tutarindaki performans gosteren kredilere iliskin karsiliklart ve 1.650 milyon Avro
tutarindaki stipheli kredilere iligkin karsihiklart yansitmaktadir. 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihinde
risklerin maliyeti finansal araglar igin olan diger net kayiplari (yani finansal araglarin gegerliligini ve icra
edilebilirligini stipheye digtiren risklere iliskin deretler) igermemektedir. Bu ficretder 31 Aralik 2024
tarihinde 202 milyon Avro tutarinda olup, 2024’te Polonya’daki Isvigre Frangi cinsinden veya lsvicre
Frangina endekslencn 186 milyon Avro tutarindaki ipotek kredilerine ve borglulara yardim yasast ile ilgili
zararlara iliskin 16 milyon Avro tutarindaki kargiliklar dahil edilmistic. 30 Haziran 2025 itibariyla, bu
masraflar 115 milyon Avro utarindadir ve sunlan igermektedir: Polonya'da verilen, [svigre frang) cinsinden
veya bu para birimine endeksli ipotek kredileri igin 75 milyon Avro (2024 yilinn ilk yarisinda by tutar 49
milvon Avro idi) ve Ispanya'da verilen déner krediler icin 40 milvon Avro (bu tutar. bilgi seffafhig

cerekliliberine iliskin s Giheek mablome hararlarmdan kay nak kurmakadir,

BNPP N penel harsihk seviyesi dneeki kayip deneyimine iliskin kendi degerlendinuesine.
ylirlitillen kredi verme islemleri hacmi ve tiirline. sektér standartlarma, vadesi gegmis kredilere, ckonomik
sartlara ve ceyitli kredilerin tahsil edilebilirligi ile iliskili diger fakiorlere veya varlik siniflan icin gecerli
senaryolara dayall istatistiksel analizlere dayalidir. BNPP uygun karsilik seviyeleri olusturmaya
calismaktadir.

BNPP; uygun dizeyde karsilik tesis etmeyi amagliyor olmasina karsin BNPP nin kredi is
kollari, bozulan ekonomik sartlar nedeniyle veya bagka sebeplerle kredi kayiplarina iliskin karsiliklarint
veya saflam alacaklarint gelecekie tnemli miklarda artirmak zorunda kalabilirler. Ornegin, 2020'de ayrilan
karstlikiar, oneelikle saglik krizinin etkileriyle ilgili potansiyel zararlarin erken &n muhasebelestirilmesi
nedeniyle artmistir (UIFRS 9 uyarinca aktif kredilere iliskin 1. ve 2. Derece karsihklary. Bu karsihiklar, 2024
yihnda gozlemlenen kurumsal temerriitlerdeki artisin devam etmesi ve/veya temerriitlerin dneeki yillara
kiyasla yiiksek bir scviyede istikrar kazanmasi halinde de artabilir. Kredi kayiplarima iliskin karsiliklarda
onemli bir artig veya BNPP nin kendi deger kaybina ugramamig krediler port(@yiiniin dogasinda yer alan
kayip riskine iligkin tahminindeki dnemli bir degisiklik ve ayrrca iligkili kargihklar asan kredi kayiplarinin

Referans olarak, 31 Aralik 2024 tarihinde siipheli kredilerin toplam kredilere olan or?ﬁ %n.}”é

olup karsibk ayrilmak suretiyle isbu siipheli alacaklarin (alinan garantilerin digilmesinderi sofs
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kargilanma oram %69,7 idi. 30 Haziran 2025 tarihindc, sitpheli kredilerin toplam kredilere orant %1.6 olup,
bu slipheli alacaklarin (alinan garantilerin diisilmesinden sonra) karsilanma oranlari %68,8 olarak
gerceklesmistir.

BNPP, kredi riskine ve karst taraf riskine agikliini, teminatlandirma, garanti alma, kredi
tirevleri akdetme ve netlestirme sézlesmeleri akdetmek gibi risk hafifletme teknikleri yoluyla azaltmayi
amagliyor olmasina karsin bu tekniklerin bu tekniklerin kapsamina giren karsi taraf temerriitlerinden dogan
kayiplari telafi etmckie etkili olacaginin bir garantisi yoktur. Ayrica BNPP kredi riski teminatm saglayan
tarafin (6rnegin, bir tirev veya bir kredi sigortast sézlesmesindeki bir karg: taraf) temerriit riskine de veya
herhangi bir teminatin degerinde kayip riskine de maruzdur. Bunlara ilaveten, BNPP genel kredi riski ve
karg taraf riskinin yalaizca bir bdlimi bu tekniklerin kapsamina girmektedir. Bu nedenle BNPP bu risklere
Onemli 8l¢lide agtk olmasi siz konusudur,

7.3.2.1.1.2. Bagka finansal kuruluglarin ve piyasa katihmcilarinin saglamhg: ve isleyisi de BNPPyi
olumsuz etkileyebilir,

BNPP finansman, yatinm ve tiirev islemleri gergeklestirme yetencgi baska finansal kuruluslar
veya piyasa katilimeilariun saglamligindan olumsuz etkilenebilir. Finansal kuraluslar, alim satum islemleri,
takas, karst laraf. finansman veya sair iliskiler sonucunda birbicleri ile baglidir. Bunun sonucu olarak bir
veya daha fazla sayida Devlet veya finansal kurulusun temerriidii veya hatta bir veya daha fazla sayida
finansal kurulug hakkindaki veya genel olarak finansal hizmet sek1drii ile ilgili dedikodular veya sorular bile
piyasa ¢apinda likidite problemlerine yol agabilir ve daha baska kayiplar veya temerriitleri tetikleyebilir.
BNPP; finansal sekidrde dogrudan veya dolayli olarak, takas kurumlari, araci kurumlar ve aracilar, ticari
bankalar, yaurim bankalari, kargilikli ve alternatif yatirim fonlart ve diizenli olarak islem gergeklestirdigi
diger kurumsal miisteriler de dahil olmak iizere, bircok karsi tarafa maruz bulunmakiadir, BNPP ayni
samanda oy uncutarm linansal sekidrde eiderel daha fazla ral almasy ve ditzenlemes olmavan veva col ay
difzevde diveniemes e wabi cdrmeging dizentenmenmiy fonlar, iylen platformilan veva Kitlesel fonlania
platformlary) yeni dglem tirlerinin ortaya gthmast ite iliskili risklere de agik olabilic. BNPP elinde
bulundurdufu teminatin paraya gevrilememesi, deferinin azalmasi durumunda veya kredi miktariam
tamaminin tahsili veya BNPP karg: tirev riski igin yeterli olmayan fiyatiardan paraya ¢evrilmesi durumunda
veya merkezi bir kargi taraf ¢ibi dnemli bir finansal piyasa katilimeisinin batmast durumunda kredi ve karss
taraf riskleri daha artabilir.

Referans olmasi agisindan, 31 Aralik 2024 te kredi kuruluslart ve yatirim firmalar ile iliskili
kargi taraf riski 44 milyar Curo veya BNPP toplam karsi taraf risk acikligmin % 18’1 oranindadir ve 1akas
kurumlar ile jliskili karg) taraf risk agikligs 82 milyar Euro veya BNPP toplam kars: taraf risk agikliginin
%34 tiniy temsil etmektedir.

Bunlara ek olarak. [inansal piyasa katihmcilarimin hile veya kusurlu hareketleri ézellikle
finansal piyasalarin birbirine bagli yapist nedeniyle finansal kuruluglar Gzerinde olumsuz etkiye neden
olabilir. Bunlara 2008"de ortaya gikartildig1 Gzere Bernard L. Madolf Investment Sceurities LLC tarafindan
gergeklestirilen ve BNPP de dahil ¢ok sayida finansal kurulusun énemli miktarlarda kayip veya kayip riski
aglkldma51 ile sonuclanan dolandulclllk drnek nldrak venlebllu BNPP halen bu konu ile baglantilt e

numaralt ve “Davalar ve tahkim islemleri™ baghkli dipnotuna bakinez,
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Yukarda deetlenen risklerden kaynaklanan kayiplar dnemli &lglide ve olumsuz sekilde
BNPP nin taaliyet sonuglarine etkileyebilir.

7.3.2.1.2,  Pivasa riski
7.3.2.1.2.1. BNPP piyasa dalgalanmalari ve volatilite nedeniyle alun satim ve yatirun faaliyetlerinde

onemli kayba maruz kalabilir.

BNPP'nin piyasa riskine maruz kalan risk agiclikli varliklar, 31 Aralik 2024 tarihinde 28
milyar Avroya, yani BNPP'nin toplam risk agirlikh varliklarinen yaklasik %d4'iine, 30 Haziran 2025 tarihinde
ise 30 milyar Avroya, yani BNPPnin toplam risk afirlikh varliklariin %d4'ine ulasmystir. 1 Ocak 2025
tarthinden itibaren piyasa riski, déviz riskini de igermektedir.

BNPP, piyasa riskine esas olarak Kurumsal Bankacihk (~CIB”) taaliyet baliimiiniin is kollari,
ozellikle de 2024 yilinda BNPP*nin gelirinin %18%ini ve 30 Haziran 2025 teki gelirlerinin %21%ini temsil
eden Kilresel Piyasalar birimi tarafindan yiriitiilen alim satim faaliyetleri yoluyla maruz kalmaktadir.

BNPP: borg, para birimi, emtia ve dzkaynak pazarlarinda ve kote edilmeyen menkul kiymetler,
gayrimenkul ve diger varlik sinitlarinda, tiirev séizlesmeler yoluyla ofanlar da dahil, alim satim ve yatirim
pozisyonlarnt stirdiirmektedir. Bu pozisyonlar, piyasa diizeylerine bakilmaksizin bu piyasalardaki agiri
oynakliktan, diger bir ifade ile. belirli bir pazarda belirli bir dénemde fiyatlarin dalgalanmasindaki boyuttan
olumsuz etkilenchilir. Ayrica BNPP'nin beklentilerinden esasl dlctide farklilik tasiyabilecek volatilite
egilimleri BNPP'nin kullandigi diger genis Uriln yelpazesi (swap’lar, forward ve future vadeli islem
stizlesmeleri, opsiyonlar ve yapilandirilmig islemler dahil)y ile iliskili kayiplara yol acabilir.

BNPP; bu piyasalarin herhangi birinde varhklara sahip ofdufu veya net uzun pozisyonlara
saliip ofdugy stireee piswsada ayage vantil biv hareket posisyontarmm degerinde azalmadan kavioaklanen
haviplira s ol acabilies Diger wattan, BNPP kendi sahip olmadizn varhikiar satg oldugu veya b
piyasalann herhangi birinde kisa porisyonlara sahip eldugu siirece risk ve kontrol sistemicrinin meveut
sinirlamasina rafgmen piyasada yukari yonlii bir harcket, BNPP'nin yitkselen bir pivasada varlik devralmak
suretiyle net kisa pozisyonlarini karsilamaya girismesi sirasinda potansiyel olarak énemli miktarda kayba
maruz birakabilir. BNPP zaman zaman miisterileri ile islemleri hedge etmek amaci ile ve/veya iki varkigin
girece degerindeki degisikliklerden faydalanmak amact ile bir varlikta uzun pozisyon ve diger bir varlikia
Kisa pucisyona sahip olabilir. Bununla birlikte, iki varlgin gorece degerinin BNPP'nin beklemedigi veya
pozisyonlarinin hedge edilmis olmadift bir yonde veya sekilde defiismesi durumunda sdz konusu
eslestirilmis pozisyonlarda kayba ugrayabilir. Bu tiir kayiplar dnemli tutarda oldugu takdirde BNPP'nin
sonuglartnt ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayrica BNPP'nin riskten korunma stratejileri bazi
piyasa sartlari bakimindan uygun olmayabilir.

BNPP'nin faaliyetlerinde cesitli tirlerde risklere agik olmast durumuna karsi kendini korumaya
almak i¢in kullandi@i gesitli araclar ve slratejilerden herhangi biri etkili olmadig takdirde BNPP igletme
sonuglarint ve finansal pozisyonunu dnemli Slgiide ctkileyebilecek kayiplara maruz kalabilir. BNPP'nin
birgok stratejisi tarihsel islem modelleri ve bagintilara dayanmaktadir. Ornegin, BNPP, bir varlikta uzun
pozisyona sahip olmasi durumunda kisa pozisyonun tarihsel olarak uzun pozisyonun degerinde degigfmi
Lelafi cdccck bir yiinde harcke[ e1mi$ Q]dugu durumlarda ba$ka bir varllk[a kisa po;fi-;yon alarak o po*‘"
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tiirlerine karsi tam olarak ctkili olmayabilir. Beklenmeyen piyasa gelismeleri de BNPP'nin riskten korunma
stratejilerinin etkililigini azallabilir. Ayrica kazanglarn ve baz etkisiz hedge islemlerinden kaynaklanan
kayiplarin ne sekilde kaydedildifii de BNPP'nin beyan edilen kazanglarinda ilave volafiliteye neden olabilir,

Buna ek olarak, BNPP nin hankacilik faaliyetleriyle ilgili piyasa riski, bankacilik aracisi olarak
faaliyetleriyle baglantilt faiz orani ve doviz kuru risklerini igermektedir, “Faaliyet” déviz kuru riski, ilgili
isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki para birimlerinde yiiriitiilen faaliyetlerden elde edilen net
kazanclarla ilgilidir. Bir igletmenin “yapisal” kur riski pozisyonu. fonksiyonel para birimi disindaki para
birimlerindeki yatirimlariyla ilgilidir. BNPP, faiz orani riskini 8l¢erken standart oran riski ve yapisal oran
riski kavramlarimi kullanir. Standart oran riski, belirli bir islem icin genel duruma karsilik gelir. Yapisal faiz
orani riski, kendi fonlari ve faiz getirmeyen cari hesaplarla ilgili faiz orani riskidir.

BNFP piyasa risklerinden kaynaklanan potansiyel kayp riskine ne &l¢tide maruz oldugunu
sayisallastirmak i¢in “Riske Maruz Deger” (VaR) modeli ve ceyitli difer pivasa indikatorleri (baskilanmis
VaR, Artan Risk Ucreti, kredi korelasyon port(Gyii igin Kapsaml Risk Ol¢limil) kullanmaktadir ve ayrica
ug senaryolarda maruz oldugu potansiyel riskleri sayisallagtirmak amacr ile stres testleri ve piyasa limitleri
tle kargilagtirmali duyarhlik analizleri yiiriitiir (Ingilizee dilindeki 31 Aralik 2024 tarihli BNPP Kiiresel
Kayit Dokiimani’nda (Universal Registration Document) yer alan Madde 5.7 Piyasa Riski Stres Testi
Cercevesine bakiniz), Bununla birlikte bu teknikler tarihsel gdzlemlere dayali istatistik metodalojilerine
dayanmakiadir ve bunlar gelecege iliskin piyasa sartlarini dngérmede yetersiz kalabilir. Bu bakimdan,
BNPP'nin ug senaryolarda maruz oldugu piyasa riski BNPP'nin kullandigi nicellestirme teknikleri yoluyla
dngdriilen risklerden daha bliviik olabilir.

Daha genel olarak, makroekonomik kosullardaki aksamalar veya kotiilesmelerden
kaynaklanan finansal piyasalardaki dalgalanma, BNPP’nin ticari gayrimenkul yatirimlart gibi diger
vavrmldak D pozisyanfarmun yann sira borg. déiviz, emitia ve hisse senedi pivasalarmdaki alim satim ve
yaurim pozisyoniarin oluntsuy etkiley ebiliv, Reterans olarak ve asagnda belirildizi gibi. Global Plvasalarm
gelitleri. BNPP nin alum satum faaliyetierini fdare eden Kurumsal Bankacilik (CIB) departmaninin ana
faaliyet alani, BNPPnin 2024'teki gelirlerinin %18'ini ve 30 Haziran 2025'teki gelitlerinin %21 ini
olusturmaktadir. Son yillarda (Fransa’da 9 Haziran 2024 te Ulusal Meclisin feshinden beri siiregelen politik
istikrarstzliga istinaden 2024 dahil) ciddi piyasa aksakliklare ve asin piyasa oynaklhiginin siklikla meydana
gelmesi ve bu durumun devam eune veya yeniden ortaya ¢ikma ihtimali dahilinde, BNPP'nin dnemli
derecede zarara uiramasi s&z konusu olabilir. Bu tiir kayiplar. swaplar, forward ve future vadeli stzlesmceler,
opsiyonlar ve yapilandtrtlmis {iriinler dahil olmak iizere cok gesitli alim satum ve riskten korunma driinlerini
kapsayabilir. Finansal piyasalarin oynakiigi. trendleri tahmin etmeyi ve etkili ticaret stratejileri uygulamay
zotlagtirmaktadir. Ayrica, Kurumsal Bankacilik faaliyetini etkileyen ana hisse senedi ve tahvil piyasalarinda
da etkisi gbzlemlenmekiedir.

7.3.2.1.2.2, BNPP piyasa asa@r yonlii hareketleri ve faaliyetindeki diisiis donemleri sirasinda
komisyon ve licretlere dayali faaliyetlerinden daha diisiik gelir elde edebilir.

2024 yilinda BNPP tarafindan alinan komisyonlar, gelirlerinin %22°sini ve 30 Haviran

2025"teki gelirlerinin %62 17ini olusturmustur. Finansal ve ekonomik kosullar BNPP nin menkut kly] e
aracilik yiklenimi, finansal danismanhik ve difier yatinm bankacihgt hizmetlerinin konusunu olq
islemlerin sayisi ve biiyikliigiini ctkilemektedir. Bu hizmetlerden elde edilen ticretleri de kaps#

gelirler dogrudan BNPP nin katrldig1 islemletin sayisi ve bliyiikligi ile iliskilidir ve bu nedenle B PPH !
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yatirm bankaciligt isi ve musterileri agisindan olumsuz ckonomik veya finansal degisikliklerden Gneml;
Slglide etkilenebilir. Buna ek olarak. BNPP™nin miisteriferinin portfdylerini yinetmek icin uyguladip
tcretler bircok durumda bu portfdylerin degerine veya performansina baghdir; miisteriferin portfylerinin
degerini azaltan veya ¢ekim miktarim artiran bir piyasa asagi ydnlii hareketi BNPP nin varlik ydnetimi,
hisse senedi tiirevleri ve bireysel bankacilik is kollarindan elde ettigi gelitleri azaltabilir. Pivasa
degigimlerinden bagimsiz olarak endeks portféylerinin gelisimi veya BNPP’nin yatirim fonlarinin piyasanin
alunda performans gostermesi BNPP’nin varlik yénetim faaliyetinden daha az gelir elde edilmesine ve
¢ekimlerin artmasina ve bu araglarda daha az girisc neden olabilir, Yukarida anilan komisyon ve iicrete
dayalr faaliyetlerden daha az diizeyde net bankacihik geliri elde edilmesi BNPP nin finansal sonuglar
iizerinde énemli olumsuz ctkiye neden olabilir.

7.3.2.1.2.3. BNPP’nin menkul kiymet ve tiirev portféylerinin ve BNPP’nin kendi borcunun defter
degerine iligkin diizeltmeler BNPP'nin net geliri ve Gzkaynaginda olumsuz etki
yaratabilir,

BNPP'nin menkul kiymet ve tiirev portfdylerinin ve bazt diger varliklarinin ve kendi borcunun
bilancosundaki defter degeri her finansal tablo tarihi itibariyle diizeltmeye tabi tutulur. 31 Aralik 2024
tarihinde. BNPP"nin bilangosunun varlik warafinda. kir ve zarar yoluyla gergege uygun degerde finansal
araglar, riskten korunma amaglan igin kullamlan tiirev finansal araglar ve dzkaynak yoluyla gercefe uygun
degerde finansal varliklar sirasiyla 816 milyar Avro, 21 milyar Avro ve 73 milyar Avro tutarndadir.
Yikumlilikler stitununda, kir veya zarar yoluyla gergepe uygun degerdeki finansal araclar ve riskten
korunma amaglari i¢in kultanilan tiirev finansal araglar 31 Aralik 2024 tarihinde sirasiyla 792 milyar Avro
ve 37 milyar Avro olarak gergeklesmistir. 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla, BNPP bilancosunun varhk
taratinda, kar veya zarar tizerinden gergegic uygun dederle dlgiilen finansal araclar, riskten korunma amagly
kullanilan titrev finansal araclar ve izkaynaklar lizerinden gergeic uygun degerle dliilen finansal variiklar
strast 9T milyar Aveos T9Omilvae Sy roae 8T mibvar Avra dur, Pasitrratindiise. 36 Haziran 2025 tirihi
itibarty L, Kar veva zarar voluyla gergege uvpun degerle dletilen tinansal acacar ve risklen korunma amagh
kullanilan tiirev finansal araglar siwasiyla 889 milyar Avro ve 30 milyar Avro'dur. Cogu diizeltme;
BNPP'nin bir muhasebe dénemi iginde varlik veya borglarimin gergege uygun degerindeki degisikliklere
dayah olarak gerceklestirilir ve dejisiklikler gelir tahlosunda veya dogrudan tzkaynaklarda kaydedilir.
Gelir tablosuna kaydedilen degisiklikler, diger varliklarin dederindeki kargit yandeki degisiklikler ile
dengelenmedigi siirece, BNPP nin konsolide gelirlerini ve bunun sonucunda net gelirini ctkiler. BNPP nin
menkul kiymet ve tiirev portfdylerinin gergege uygun degerinde agag! ydnlii bir diizeltme $zkaynaklarda
azalmaya neden olabilic ve BNPP'nin yiikiimliliklerinin deferinde karsit vénli degisiklikier ile
dengelenmedigi siitece BNPP'nin sermaye yeterlilik oranlari da azalabilir. Bir muhasebe dineminde
gergege uygun deger diizeltmelerinin kaydedilmis olmasi miiteakip dénemlerde baska diizeltmelere ihtiyag
olmayacagi anlamina gelmez.

7.3.2.1.3. Likidite ve fonlama riski

7.3.2.1.3.1. BNPP’nin fonlamaya erisimi ve fonlama maliyeti finansal krizlerin yeniden canlanmasi,
ckonomik kosullarin kotiilesmesi, derecelendirmelerin  diismesi, devlet kredileri
marjlarinin artmasi ve diger faktirlerden olumsuz etkilenebilir.

Finansal kriz, Avro bélgesi devlet borg krizi ve genel makrockonomik ortam son on b yillik

- . .. oy
stire¢ boyunca zaman zaman Avrupa bankalarinin fonlamaya ulasmasini ve fonfama maliyetini 4 lum.n
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etkilemistir. Bu, 67ellikle devlet borg riski nedeniylce banka kredi riski algisinda ani bir artis, devletler ve
bankalarin kredi derecelendirmelerindeki diisiisler ve bare piyasast spekillasyonunu da igeren birgok
faktdrden kaynaklanmisur. BNPP da dahil birgok Avrupa bankasi, bu ddnemlerde ¢esitli noktalarda
kurumsal yatinmelar igin toptan borg piyasalarina ve bankalararasi piyasaya sirh erisim ve ayrica fonlama
maliyetlerinde genel bir artis ile karsifasnustir.

Bu tiir olumsuz kredi piyasasi kosullar, bitylimede durgunlugun uzamas: para politikasinda bir
defisiklik (8rnegin, 2022 ve 2023’te kétiilesen enflasyon ile iliskili olarak gorildigii gibi). resesyon,
bilytimede uzun siireli durgunluk, deflasyon, “stagflasyon” {entlasyonla birlikte yavas biiylime), veya baska
bir devlet borg krizi, tzellikie Fransa’da, borgluluk seviyesinin (sivasi veya kurumsal ¢ikmaz nedeniyle
veya bagka herhangi bir nedenle azaltamamas: halinde) durumlannda yeniden ortaya ¢ikabilir, Bu kosullar
ayrica BNPP’nin faaliyet gosterdigi onemli piyasalarindaki kamu borglanmalarina iliskin borglanma
derecelendirme notu distisleri dzcllikle asin politik istikrarsizlik (9 Haziran 2024'te Ulusal Meclisin
feshinden beri Fransa’da meydana gelen ve finansal piyasalarda yeniden dalgalanmaya ve Fransiz Devlet
Tahvillerinin (Obligation Assimilable du Trésor (OAT)) kredi agiklipmin, dzelfikle Alman Bonosuna
kargilik, geniglemesine, ardindan Aralik 2024°te Moody's tarafindan Fransa'nin  kredi notunun
diglrilmesine ve takibinde hir kisim Fransiz bankacihk kurumlarimn notunun diigiiriilmesine yol agan
istikrarsizhik gibi), yeni finansal kriz tirlerinin ortaya gikmast halinde bu olumsuz pivasa kosullari yeniden
s6z konusu oldugu takdirde. finansal sekidr veya genel olarak ckonomi ile iliskili (Ukrayna’daki savas veya
Orta Dogu’daki ¢atismanin ekonomik sonuglart dahil) veya BNPP 6zelindeki faktorleri takiben ortaya
¢ikabilir. Bdyle bir durumda genel olarak Avrupa finansal kurulusiarmin ve 8zellikle BNPP'nin likiditesi,
bilango giicti ve fonlama maaliyeti Uzerindeki etki snemli §l¢iide olumsuz olabilir ve BNPP nin faaliyet
sonuglart ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

7.3.2.1.3.2. Uzun siireli piyasa gerileme dinemleri BNPP’nin likiditesinde azalmaya neden olabilir
ve bunun sonucunda varbk satust giiclesebilir ve inemli kayiplar siiz konusu olabilir. Bu
nedenle BNPP Kkayba muaruz kalma riskinden kagmmak igin varlik ve yiikiimliliiklerinin
uygun sekilde eglestiginden emin olmahidir.

BNPP nun, dzeilikle (BNPP nin 2024 gelirlerinin %18'ini ve 30 Haziran 2025 teki gelirlerinin
“21"ini temsil eden) Global Piyasalar is kolu ve Varhk/Yukamliitik Yénetimi is kolu olmal tizere bazi is
kollarinda nzun siireli piyasa hareketleri, dmmejin, varlik fiyat diistisleri, piyasadaki faaliyet diizeyini
azaltabilir veya piyasa likiditesini azaltabilir, BNPP bozulan pozisyonlart zamammnda bir sekilde
kapatamad gt takdirde bu gelismeler dnemli kayiplara yol agabilir. Bu, tabiat geregi likit olmayan varliklar
igin dzellikle gecerlidir. Finansal kurumlar arasindaki bazi tiirev sézlesmeler gibi menkul kiymetler
borsalarinda veya diger halka agik islem piyasalarinda islem gérmeyen varliklar BNPP'nin kote edilen
fiyatlardan ¢ok modeller kullanmak suretiyle hesapladigs degerlere sahip olabilir, Bunlar gibi varliklarin
fiyatlarindaki bozulmay izlemek giigtiir ve tnemli beklenmeyen kayiplara yol agabilir {ingilizce dilindeki
31 Aralik 2024 tarihli Kiiresel Kayit Dokiimani’nun (Universal registration document) Blim 5.8, Stres
Testleri ve Likidite Rezervi paragrafina bakiniz). BNPP'nin likidite riski, stres senaryosunda 30 giinliik net
nakit ¢rkiglarimin kargilanma oranint analiz eden kisa vadeli likidite orani (“Likidite Karsilama Orani —
LCR") ile degerlendirilebilir. BNPP'nin dénem sonu LCR'si 31 Aralik 2024 itibariyla %137, 30 Ha/n P
2025 itibanyla ise % 13"dir. Likidite rezervi, 31 Aralik 2024 itibariyla 480 milyar Avro, 30 Hazirar 202, ﬂ C}
itibariyla ise 494 milyar Avra’dur.
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BNPP: varliklarimin vade, faiz orani veya para birimleri ile vitkiimliilitklerinin vade. faiz orant
veya para birimlerinin eslesmiyor olmasi riskine maruzdur. BNPP varliklarimin bazilarina iliskin ddemelerin
zamani belirsizdir ve BNPP herhangi bir zamanda beklenenden daha az gelir elde ettigi takdirde
yiiktimltliiklerine iligkin borglarini kargilamak igin ilave piyasa fonlamasina ihtiyag duyabilir. BNPP tesis
etmis oldugu risk y&netim siireclerinin par¢asi olarak varhik ve yiikiimliiliikleri arasindaki bogluklara kati
limitler uyguluyor olmasina kargin bu limitlerin varlik ve yikiimltlik uyumsuzluklarindan dogan potansiyel
olumsuz etkileri gidermekie tam olarak etkili olacagindan emin olamamaktad.r.

7.3.2.1.3.3. BNPP'nin kredi derecelendirmelerinde bir indirim Grubun kirhhg iizerinde dnemli
etkive neden olabilir.

Kredi derecelendirmeleri BNPP'nin likiditesi ve fonlama maliycti iizerinde nemli etkiye
sahiptir. BNPP, dort derecelendirme kurulugu tarafindan derecelendirilmis durumdadir: Standard & Poor’s,
Moody’s, Fitch ve DRBS, 11 Nisan 2025'te Standard & Poor’s, BNPP’nin ihracgi kredi derecelendirme
notunu A+ ve kisa vadeli derecelendirme notunu A-1 (duragan) olarak teyit etmistir. 15 Nisan 2025°te Fitch
BNPPye iliskin uzun vadeli mevduat ve birinei derecede dncelikli borg derecelendirmesini AA- ve kisa
dbnem mevduat ve birincil borg derecelendirmesini F1+ ve goriinimiini duragan olarak muhafaza etmistir.
I'l Nisan 2025 te Moody's BNPP nin uzun vadeli borg derecelendirme notunu A1 olarak teyit etmis ve kisa
vadeli derecelendirme notunu duragan bir gorlintimle P-1 olarak muhafaza etmistir. 14 Nisan 2025'te
DBRS, BNPP'nin éncelikli tercih edilen borg notunu AA (distk) olarak ve kisa vadeli notunu duragan bir
gdriinlimle R-1 (orta) olarak onaylamistir. BNPP'nin kredi derecelendirmesinde bir diislis BNPP’nin
likiditesi ve rekabetgi pozisyonunu etkileyebilir. Bir diigiis aynt zamanda BNPP nin bor¢lanma maltyetlerini
artirabilir, sermaye piyasalarina erigimi simrlandirabiliv veya ipotek teminath menkul kiymetleri
kapsaminda veya baz alim saum, tiirev veya teminath finansman sdzlesmelerindeki bazi iki tarafl
hitktimler kapsaminda ilave viikiimliilitkleri tetiklevebilir. Bu tiir bir not indirimi. BNPP'nin kontroli
disndaki hir dizi taktdrden Kayvnaklanabilic. 8o taladrler arasimdas derecetendime Lurotuslon tratindan
Kulandan maodellerdeki degisiklikicor vesa BNPP nin bashca dilke pazarr olan Fransa nim kredi notunun
diigtirilmesi sayilabiliv, Fransa'nin kredi notunun diisiiriimesi Fransiz finansal kuruluslarinm eisk priminde
ortaya gikabilecek artig nedeniyle BNPP nin kredi notunu ve fonfama maliyetini dolayli olarak etkileyebilir,
Ornegin. Moody’s, Haziran 2024'ten bu yana Fransa'da yaganan siyasi istikrarsizhik ve iilkenin artan borg
seviyelerine istinaden Aralik 2024°te Fransa'mn kredi notunu diisiirmils ve takiben bir kistm Fransiz
bankacilik kurumunun notunu diistirmistiir.

Bunlara ek olarak, BNPP'nin piyasa yatinmctlarindan uzun vadeli teminatsiz fon elde etme
maliyeti de dogrudan kredi marjlart ile iliskilidir. Bunlar ise, belirli bir &lciide, BNPP*nin kredi
derecelendirmelerine baglidir. Kredi marjlarindaki artislar BNPP’nin fonlama malivetini dnemli dlgide
artirabilir. Kredi marflarindaki degisimler stireklidir, piyasa odakhdir ve vaman zaman ongdrilmesi
miimkiin olmayan ve yiiksek volatiliteye sahip hareketlere tabidir. Kredi marjlart ayrica BNPP nin kredi
itibarina iligkin piyasa algilarindan da etkilenir. Ayrca, kredi marjlart BNPP'nin borg yiikiimliliklerini
referans alan kredi temerriit swap’ferinin alicilara maliyetindeki harcketlerden de etkilenebilir. Bunlar isc,
hem bu yikimnliliiklerin kredi kalitesinden hem de BNPP’nin konirolii disindaki ¢ok sayida piyasa
faktdriinden etkilenmekiedir.
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7.3.2.1.4. Hukuki Diizenlemelere iliskin Riskler

7.3.2.1.4.1. Yiiriirlikteki kanun ve yinetmelikier ve ayrica giincel ve gelecekteki mevzuat gelismeleri
ve diizenleyici gelismeler BNPP'nin ve faaliyet gissterdigi finansal ve ekonomik ortam
Onemli dlgiide etkileyebilir.

Ozellikle BNPP'nin faaliyette bulundufu yarg: alanlarinda (Fransa, Avrupa ve Amerika
Birlesik Devletleri’'nde) yiiriirliikleki kanun ve yonetmelikler dnemli oranda degismis, ve BNPP gibi
finansal kuruluglarin faaliyet posterdikleri ortamlarda gelecekte de Snemli oranda degismeve devam
edebilecektir. Bu tedbirler $zellikle asagidakileri kapsamaktadir:

+ “lhtiyati” (8rn. Sermaye ddeme giicii, likidite) gerekliliklerde siiregelen artis, denetim otoritesinin, bir
iglemle baglantili olarak veya baska bir sekilde finansal kurumlara uygulanan sermaye orani
gereklilikleri Gzerindeki etkiyi azaltmak igin belirli indirimlerin uygulanmasina izin vermeyi
reddetmesi de dahil olmak lizere (durum bazinda onay gerektirir); 6zellikle BNPP gibi kiiresc] sistemik
agidan Snemli bankalar i¢in saglanan ve Avrupa Parlamentosu ve Kouseyi'nin 26 Haziran 2013 tarihli
Yénetmelifi (zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle "CRR™) igin saglanan ve risk
agirkiklandirma metodolojilerinde ve igsel modellerin kullanilmasina yonelik yontemlerde sermaye
gereksinimlerinin artmasinin devamina yol agan ve acabilecek degisiklikler.

» CRRde gevresel, sosyal ve yonetisim (“"CSY™) konularina iliskin risk faktérlerinin getirilmesi ve bu
risk faktdrlerinin denetimsel inceleme ve degerlendirme siirecine (SREP) entegre edilmesinin yam sira
26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konsey Direktifi’nde (depistirildigi veya eklemeler
yapilan gekliyle “CRD™) bu tiir konulara iligkin denetim yetkilerinin genisletilmesi de gelecekie
finansal kuruluslar igin daha yiiksek sermaye gerekliliklerine yol agabilir.

» Ozcllikle asgari scrmaye zorunluluklarma iliskin olarak Avrupa Komisyonu. Ekim 2021°de Avrupa
Romisyomrnun Merkey Yoneticiler ve Denetim Baskanian Grabu (-GHOS™) @ralindan Basel 1110
anlpmasim Sweapa Bicligi biiny esinde uvpalanmasinn tmamlamiasina s énelik bir nwes 2ua pakeli
onaylanmigtir. Bu mevzuat paketi beraberindeki ethi degerlendirmesinde, Avrupa Komisvonu, Arahk
2020 tavihli bir Avrupa Bankaclik Komisyonu etki calismasina ve AR'deki baz diizeltmeler
konusunda ilave Aviupa Komisyonu {ahininlerine dayal olarak nihai Basel 3 standartlartnin
uygulanmasinin reformun tam olarak uygulanmas: sonrasinda toplam asgari sermaye gerekliliklerinde
ortalama %6.4 ila %8.4 arasinda bir artrga yol agabilecegi ngdriisiinde bulunmustur. Yasama stirecinin
tamamlanmasiun ardindan, (i) 1 Ocak 2025ten itibaren uygulanabilir olan CRR'yi degistiren bir
yonetmelik, gerekliliklerin 20307a (ve belirli gereklilikler igin 2032'ye) kadar kademeli olarak
artinilacait bir asamah dénem ve (ii) Uye Devletler tarafindan 11 Ocak 2026°dan itibaren (belirli
istisnalara tabi olarak) uygulanacak olan 26 Haziran 2013 tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konscyi
Sermaye Gereklilikleri Direktifini defigtiren bir direktif kabul edilmistir. Bu yeni metinier Temmuz
2024te ylrirlige girmistir. Basel 1V standartlan 1 Ocak 2025°te nihai hale gelecektir. BNPP
halihazieda CET1 oraninda kademeli gegis gstermekte olsa da (AB bankalarinm piyasa riski icin
Ozkaynak gereksinimlerinin hesaplanmasina yinelik Basel I altm satm defterinin temelden gézden
gegirilmesi (FRTB) standartlarinin uygulanmasindan kaynaklanan ve 1 Ocak 2026’ya ertelenen etki
harig). BNPP'nin CET| orani, ge¢is dnemi boyunca gereklilikler uygulandik¢a daha da diisebilir,

+ Halihazirda var olan denetleme organlarmin giiglendirilmest ve BNPP'yi dogrudan Avrupa Merkez
Bankasi'nin (&zellikle uygulanabilir mevzuat ¢ergevesinde BNPP igin her yil bir kurtarma
sunuldugu) denetimi altina sokacak olan Tck Tasfiye Mckanizmast (“SRM”) altinda yeni dcne} ek B e S, N
kurumlarinin kurulmas:.

117
BNP Paribas Issuance B.V. TER Yaurnim Menkul Pdacpler, :

A Lakn
et Pilromg

by

- - - -8
.%%:\)’/flt?/goq?u(sm‘gﬁ?dgg Pu ama



Kayiplarm agirlikh olarak alacaklilar ve pay sahipleri tarafindan karsilanmasini saglamak ve verg
miikelleflerinin maruz kaldigr maliyetleri asgari diizeyde tutmak ve dolayisryla bankacilik krizlerini
onlerne ve ¢dzlimlemek tizere gelistirilmis kurtarma ve tasfiye rejimleri yetkilerinin giiclendirilmesi,
Ozellikle zaman zaman tadil edilen 15 Mayis 2014 tarihli Banka Céziimleme ve Kurtarma Dircktifi
(zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “BCKD™)’nin benimsenmesi;

Ticart bankalar tarafindan yiiriitiilen ve spekiilatif olarak degerlendirilen i¢ yeniden yapilandirmalar,
yapisal degigiklikler veya clden ¢ikarmalara sebep olan ve dolayisiyla yasakli ya da istiraklerde
kullanimu belirli bir amaca ayriimasi gereken ve belirli sermaye ve fonlama gerekliliklerine tabi olan
bazi faaliyet tlirlerine (6zellikle kendi hesaplarina alim satim islemleri) iliskin BNPP nin sermayesini
ve finansman kaynaklarini 6zgiirce dagitma yeterliligini azaltabilecek kisitlamalar;

Bazi finansal {irlin veya faaliyet tiirlerine iliskin ticretlerde. BNPP’nin ilgili iirlinleri sunma veya ilgili
faaltyetlerde bulunma yeterliligini etkileyebilecek vasak veya kisitlamalar;

BNPP tarafindan sunulan iiriin ve servislere iligkin talebi azaltabilecek veya maliyetleri yiikseltebilecek
ulusal mevduat garanti planlarnnin tesis edilmesi ve katilimer tilkelerin garanti planlarinm tamami veya
bir kismini tedricen kapsayacak olan dneri niteliginde bir Avrupa mevduat garanti planr veya mevduat
sigortasinin tesis edilmesi;

llave diizenleyici sermaye gerekliliklerine yol acabilecek olan diizenleyici stres testlerinin (iklim
degisikligi riski ile ilgili olanlar dahil) uygulanmasi |BNPP nin Ingilizce dilindeki 31 Aralik 2024
tarihindeki Kiiresel Kayit Dokiimanm (Universal regisiration document) (Boliim 5.7 'deki Pivasa Riski
Stres Testine Higkin (Cerceve)|;

Ozellikle finans sektorii igin dijital operasyonel dayamkhliga iliskin 14 Aralik 2022 tarihii Avrupa
Parlamentosu ve Konscyi Tiziigli'nin (zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle
“DORA™ 17 Ocak 2025 tarihinde yorirlige cirmesivle hirlikte BNPP i¢in nyum malivetlerini
artrmast muhtermel olacik sehildes belivhi Taalisvetlerle il olarek ic kontral ve risk vanetini
gerekiilibleri ile raporfma vakomlidiklerindehi artsm vane sira dzellikle 20230 ortalarnda
taaliyetlerine baslayacak olan yeni bir Avrupa para aklamayla ve terériin finansmaniyla miicadele
otoritesinin olusturulmast yoluyla. kara para aklama ve terérizmin finansmam ile miicadele konusunda
ilgili kurumlara daha fazla vetki verilmesi;

Daha kati yonetisim ve isleyis kurallart ve kisilamalari ve belirli diizeylerin {izerinde calisan
dcretlerinin daha yiksek vergilendirilmesinin yam sira BNPP nin yetenekleri ¢ckme veya elde tutma
kabiliyetini ctkileyebilecek sekilde Kurumsal Siirdiriilebilirlik Durum Tespiti Yénergesi (zaman
zaman degistitilen veya ekfemeler yapilan haliyle “CS3D™) tarafindan dngriilen ve 2027 ve 2028
yihnda buyuk dlcekli sirketler igin ve 2029 yilinda kapsaminda bulunan diger sirketler icin
uygulanacak olan genel bir 6zen yiikiimliiliigiiniin getirilmesi;

Ozellikle finansal araglara iliskin olmak iizere (BNPP kuruluglarr tarafindan ihrag edilen hisse ve diger
menkul kiymetler dahil) menkul kiymet dizenlemelerindeki degisiklikler; finansal piyasalarin
seffathifr. verimliligi ve biitlinligling iyilestirmeye yénelik tedbirler ve &zellikle yiiksek frekansl
tslemlere iliskin  diizenlemeler, kapsaml piyasa bozucu fiillere iligkin daha genis kapsaml
diizenlemeler, tiirev ve menkul kiymet finansman iglemlerinin zorunlu bildirimi de dahil bazi finansal
lirtin tiirleri i¢in daha fazla dizenlemeler, tezpdh Ustii tirev islemlerinin takasinim zorunlu olarak
gergeklestiriimesi veya bunlar ile iliskili risklerin sair sekilde azaltilmas konusundaki gereklilj
(lakasi merkezi olarak gerceklesmeyen tiireviere iligkin olarak teminat yatirilmasi yoluyla dahil7

Alim-satim platformlari, takas kuruluglary, merkezi kayit kuruluslar: ve menkul kiymet dagium \E' tak,gs
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sistemleri gibi piyasa altyapidanna iligkin BNPP nin faaliyetlerini icra etmesini etkileyehilecek veya
finansal hizmetler sekt@riine yeni oyunculanin katilimint kolaylastiracak diizenlemeler:

» (i) BNPP gibi varlik yénetim hizmetleri sunan bankacilik gruplarimn yaurim kararlar vermeleri
strasinda siirdiiriilebilirlik riskleri veya negatif eikiler, strdiiriilebilir yatinm hedeflerini nasi] entegre
edeccklerine veya yatirim kararlari vermeleri sirasinda gevresel veya sosyal konularin tesvik
edilmesine, (ii) bankacilik gruplarmin Avrupa Taksonomisinde tanimlandidi lizere gevrescl olarak
stirdiiritlebilir olarak degerlendirilen ckonomik faaliyetleri nasil ve ne olgiide finanse ettikleri veya
gelistirdiklerine ve (iii) stirdiiriilebilirlik acisindan; Kurumsal Sirdiirtilebilirlik Raporlamasi Direktifi
(zaman zaman degistirilen veya eklemeler yapilan haliyle “CSRD”)’ni akiaran metinler uyarinca,
bagimsiz Gelincll bir tarafca BNPP’nin ticari faalivetlerinin Cevresel Sosyal Yonetisim ("CSR™)
konularina etkisinin ve bu konulann ticari faaliyetleri etkiledigi bicimin, BNPP operasyonlarnin
sonuglarinin ve finansal durumunun etkilerinin analiz edilmesine imkan verecek ve 1 Ocak 2024
tarihinden beri ileriye déniik uygulanabilir olacak sekilde onaylanmasia dair getirilen yeni agiklama
gereklilikleri dc dahil olmak @izere BNPP’nin uyum malivetlerini artirabilecek ve BNPP’nin
miigterilerine sundugu belitli iirGinlerine olan talebi etkileyecek sekilde gelistirilmis agiklama
gerekliliklerinin getirilmesi;

o [klim degisikligi ile ilgili fiziksel ve gecis riskleri de dahil olmak tizere CSR risk yonetimine iligkin
seffaflik ve agiklama gereksinimlerinin giiclendirilmesi ve bankalarin iklim riskini yinetmesi ve
agiklamasina yonelik tekliflerin yayinlanmas: da dahil, iklim degisikliginin bankacilik gruplarinm risk
dlglim ve ydnetim sistemlerine entegre edilmesine dair yeni gerekliliklerin getirilmesi;

* Yatiim fonu sekidriiyle ilgili Gnlemler veya "agik veri” erisimi gibi teknolojik yenilikleri tesvik eden,
finansal kuruluslar ézclinde olmayan énlemlerde artis.

* BNPP’nin bazr faaliyetlerde bulunma veterliligini etkileyebilecek sekilde deme hizmetleri, kitle
fonlamasi ve fintekiere iliskin ditzenlemelerin gelistivilmesi.

o BNPPnin faaliyette bulundugo bast hukuk diivenlerinde. drmepin Fransa vasamast tarahndan 2025
yth finansmanina iligkin 14 Subat 2025 tarihli ve 2025-127 sayil yasada kararlasuriian Fransa’daki
biiylik sirketlerin karlan Gzerindeki istisnai katki kurumu, BNPP nin sonuglart tizerinde olumsuz
etkide bulunabilecek sekilde. vergi ve muhasebe mevzuatinin sikilagtirlmas,

tHalihazirda kabul edilmis olsun veya gelecekte kabul edilebilecek ofanlar (tanimi geregi tahmin edilemez)
olsun, bu tedbirlerin etkisi 6zellikle BNPP nin scrmayesini ve finansman kaynaklarint tahsis ctme ve
uygulama yetenegini azaltabilir, riskleri ¢egitlendirme yetenegini simirlandirma, bazr finansman ve likidite
kaynaklarmm erigilebilirligini azaltma, finansman maliyetini artirma, uyum maliyetini artirma, tiriin ve
hizmetlerinin maliyetini artirma veya bunlara talebi azaltma, BNPP nin dahili reorganizasyonlar, vapisal
degisiklikler veya yeniden dagihmlar gergeklestirmesini gerektirme, BNPP'nin bazi faaliyetleri ylirlitme
veya yetenekleri cekme vefveya elde tutma yetene@ini etkileme, finansal servis sektériine yeni aktérlerin
dahil olmasins kolaylastirma ve BNPP nin is modelinj etkileme ve daha genel olarak BNPP nin rekabet
glict (ayn diizeyde diizenlemeye tabi olmayabilecek digier uluslararasi bankacilik gruplar ile olan rekabet
giicii de dahil olmak tizere) ve karlihgin etkileyebilir. Bu durumlar BNPP nin ticari faaliyetleri, finansal
durumu ve faaliyet sonuclart tizerinde driemli etkiler dogurabilir.
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7.3.2.1.4.2. BNPP; gecerli kanun ve yonetmeliklere uyulmamasi sonucunda Gnemli para cezalarina
ve diger idari cezalara ve ceza hukuku kapsaminda yaptirnmlara maruz kalabilir ve
ayrica ozel taraflar ile iligkili (veya iliskisiz) davalarda kayba maruz kalabilir.

BNPP; diizenlemelere uyum riskine maruz kalmaktadir. Bu risk; farkli iilkelerin birden fazla
ve zaman zaman birbirinden farkli ve hatta birbiri ile gelisen hukuki veya diizenleyici gereklilikler
benimsemesi sonucunda daha da agirlagmaktadir, BNPP BNPP nin itibarina ve dzel dava haklarina (toplu
dava dahil) gelebilecek zararin yant sira, vyumsuzluk ayrica Gnemli yasal islemlere, para cezasl ve
masraflara (kayith kargiliklar asan tutarda para ceralart ve masraflar dahil), kinanmaya, faaliyetlerin askiya
alinmasina veya agirt durumlarda, kurumlar tarafindan faaliyet izinlerinin geri ¢ekilmesine yol acabilir. Bu
risk, diizenleyici ¢ergevede finansal kuruluglarin giderek daha fazla incelemeye tabi tutulmast nedeniyle ve
ayrica uygulanan para cezalarr ve cezalarin miktarindaki nemlii artislar nedeniyle daha da artmakiadir.
Ayrica, dzel taraflarca finansal kuruluslara kars1 agilan davalarda son yillarda blyik oranda artig olmustur,
Bu cergevede BNPP faaliyetlerinde onemli hukuki riske maruzdur ve finansal hizmet firmalarina karst
davalar, diizenleyici islemler ve diger ¢ekismeli yargilamalarin miktan ve bunlarda talep edilen tutarlar son
yillarda dnemli 6lgtide artmestir ve daha da artabilir. BNPP bu konuda 30 Haziran 2025 te sona eren déneme
tligkin alti ayhk konsolide finansal tablolarin 4.k olagamistii masraflar ve giderlere iliskin karsiitkiar
dipnotunda belirtildigi tizere kargilik ayirabilir.

Fransa Autorité de contréle prudentiel et de résofution ve ABD Federal Rezerv Guverndrler
Kurulu tarafindan 30 Haziran 2014°te miigtereken diizenlenen, BNPP nin ABD kanunlart ve ekonomik
yaptinmlara iligkin diizenlemelerinin ihlali ile iliskili olarak (diger hususlarin yant sira 8.9 milyar Dolar
cezaya sebep olan) Durdurma ve Cekme Karari hakkinda, Autorité de contrdle prudentiel et de résolution
Secrétariat Général’i tarafindan BNPP'ye 19 Ocak 2024 tarihinde BNPP’nin Durdurma ve Cekme karars
hiiktimlerine biitliniiyle uydufu kanaati ve BNPP'nin uyumunun izlenmesinin siirdiiriilmevecegi tehlig
adilimistie. Avviea 6 subat 20207 ABD Federal Resory Guverndgrler Nuralu Durdurms e (el

barart min ve deili bir fera stirecinin sona erdigint dusurmustur,

BNPP halihazirda, 30 [Haziran 2025°te sona cren déneme iliskin alti aylik konsolide finansal
tablolarinm 7.¢ numaralt ve “Davalar ve tahkim iglemferi” baslikh dipnotunda dzetlenmekte olan cesitli
davalar ve sorusturmalara da dahil bulunmaktadir. Herhangi bir zamanda diger davalara ve sorusturmalara
dahil olabilir. Bu tiir davalarin biri veya daha fazlasinda olumsuz bir sonucun BNPP nin belirli herhang; bir
déneme iligkin faaliyet sonuglar lizerinde 6nemli olumsuz bir ctki yaratmayacag konusunda herhangi bir
giivence verilememektedir

7.3.2.1.4.3. BNPP sartlarinda olumsuz bir degisiklife maruz kalabilir ve bu tiir bir durum bir tasfiye
islemine tabi olmasina veya tasfiyeden bagimsiz ve/veya tnce bir yeniden yapilanmaya
yol agabilir: bunun sonucunda BNPP menkul kiymet sahipleri kayba ugrayabilirler.

Her biri zaman zaman tadil edildigi haliyle BCKD (Bankalan Caziimleme ve Kurtarma
Direktifi), bunu aktaran 20 Agustos 2015 ve 21 Aralik 2020 tarihli yénetmelikler ve Avrupa Birligi
Parlamentosu ve Komisyonunun I5 Temmuz 2014 tarihli Yanetmeligi, kritik islevlerin devamim saglamak,
sirayet risklerinden kaginmak ve kurulusun yeniden sermayelendirilmesi veya yasama kapasilesinin restgs
edilmesi amact igin ACPR veya Tek Tasfiye Kuruluna BNPP gibi bir bankacilik kurulusu icin t
islemleri baglatma yetkisi vermektedir. Bu yetkiler bazi istisnalara tabi olmak kaydiyla zararlarin &
pay sahipleri tarafindan ve daha sonra Diizey 1 (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) ve DLl[Eyi o]m

u:ll

120
BNP Parihas Issuance B.V. TEBY
/ - . //;;.z : VE YATIIM MERE
& -’;:Sﬂrfm Gakir Gri Donppezdem)r Inkilap Maty Sokilty Cad. Ng

,,,93; ik Blirosn o Hukuk Blirosu

-4£88-98dh-806
Dogrulama rﬁ?ps ]/ggk %%:\)’/4@/3 q<6u6ma§8dggru ama



nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araclar sahipleri tarafindan ve daha sonra
birincil dneelikli olmayan borg sahipleri tarafindan ve son olarak birincil éneelikli borg sahipleri tarafindan
ve timi normal Sdeme aczi iglemlcrindeki iflas sira cetveline uygun sekilde tstlenmesi saglanacak sekilde
uygulanmalidir. Referans olmasi i¢in, BNPP'nin 30 Haziran 2025°te orta-uzun vade toptan finansmant
sunlardan olugsmaktadur: hibrid Tier I/ (siiper sermaye benzeri tahviller gibi) borg olarak 16,7 milyar Avro,
Diizey 2 ikinei derecede borg olarak 22,4 milyar Avro, 5,2 milyar Avro kendi fonlart dahil olmaksizin
sermaye benzeri borg, birinei derecede teminatsiz Snceliksiz borg olarak 73.6 milyar Avro, birinci derecede
teminatsiz dneeliksiz borg olarak 118.6 milyar Avro (MREL-secilebilir birinci derecede teminatsiz sncelikli
borg olarak 23.9 milyar Avro dahil olmak tizere) ve birinei derecede teminatli borg olarak 14,5 milyar Avro.

Tasfiye kurumlar; tastiye islemlerine tabi kuruluslar ve gruplar ile ilgili olarak tastiye
dnlemleri uygulama konusunda genis yetkilere sahiptirler. Bunlarin arasinda sunlar da yer alabilir:
kurulugun isletmesinin tamamen veya kismi olarak bir iigiincii tarafa veya bir kdprit kurulusa satilmasi,
varliklanin aynimas, borg senctleri bakimindan borglu sdatiyla kurulusun ikamesi veya degistirilmesi,
sermayc araglarinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi ve/veya borg senetlerinin, ilave Diizey 1
senctlerin, Diizey 2 senetlerin ve/veya borg senctlerinin adi hisse senedi sahiplering ait olan ézkaynak Diizey
I senetlerine dondstirtilmesi, yeni dzkaynak ihraci yoluyla sermaye araglarimin seyreltilmesi. bare
senctlerinin sartlarinda degisiklik yapilmasi (vadenin ve/veya ddenmesi gereken faiz tutarinin degistirilmesi
vefveya 6demelerin gegici askiya alinmasi dahil), finansal araglarin kotasyondan ¢ikarilmasi ve islem
swasimin kapatimasi, mildiirlerin azledilmesi veya 6zel bir yonetici {administrateur spécial) tayin edilmesi,

Buna ek olarak, tasfiye makamlan, tasfiye siirecinin baslatilmast igin gerekli kosullarin
kargilanmast halinde. tasfiye siirecinin baslatilmasindan énce sermaye araglarimin tamamen veya kismen
geri alinmast veya Diizey 1 (stiper scrmaye benzeri tahviller gibi) ve Diizey 2 (sermaye benzeri tahviller
gibi)  olarak nitelendirilen ilave sermave araclanmn  drkavnaga  dénlstiriiimesi islemlerini
sergeklestirmelidir,

[avelen, sermaye araglarnin lamanmen veya kismen deferlerinin silinmesi, yveni ézkaynak
ihract yoluyla sermaye araglarmim sulandirilmast veya Diizey 1 (sliper sermayc benzeri tahviller gibi) ve
Diizey 2 olarak nitelendirilen (sermaye benzeri tahviller gibi) ilave sermaye araclarinin hisse senedine
déniistiirilmesi gibi bazi yetkiler, tasfiye islemleri 8ncesinde ve/veya bagimsiz olarak, drmegin kurulusun
istisnai kamu finansal destegine ihtiya¢ duymast halinde Aviupa Devlet Yardimi gergevesi uyarinca da
kullanilabilir.

Bu gere¢ ve yetkilerin BNPP ile iligkili olarak uygulanmasi BNPP’de &nemli yapisal
degisiklige (varlik ve isletme satislar veya koprii kuruiuglarimin tesisi sonucunda olan durumlar dahil) ve
pay sahipleri ve alacakllarmn taleplerinin tamamen veya kismen degerlerinin silinmesi, tadili veya
degigtiribmesine neden olabilir. Bu tiir yetkiler ayrica BNPP nin isinin tamam veya bir kisminin herhangi
bir devrinden veya herhangi bir varhiginin ayrilmasindan sonra menkul kiymetlerinin sahiplerinin (bu tiir
bir deger silmesi veya doniigtirme olmasa bile). geri kalan isi veya varliklart BNPPnin alacaklarinin
tamami veya herhangi birinin taleplerini destcklemeye yetersiz kalan BNPP’nin alacakllar olarak
kalmasina yol agabilir.
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7.3.2.2. Digrer Riskler
7.3.2.2.1.  Operasvonel Risk

BNPP’nin operasyonel riskc tabi risk agirhkl varhiklar, 31 Aralik 2024 itibanyla BNPP'nin
toplam risk agirlikli varliklarnun %8'ini olusturan veya 65 milyar Avro, 30 Haziran 2025 itibartyla
BNPP'nin toplam risk agirlikli varliklarimn %14'tinii olusturan veya 107 milyar Avro tutarindadir. 2016-
2024 donemi igin kayiplarin operasyonel risk tiriinde kirilimi tamamen dengelenmistir. Operasyonel riskin
baglica olay tlirii “Miisteriler, triinler ve ticari uygulamalar” kategorisinde (%435) gerceklesen olaylar olarak
kalmakia, takiben, “islemlerin yuriitilmesi veya islenmesindeki hatalar” (%30) ve “harici dolandirieililk™
(“025) dahil olmak (zere siire¢ bagansizliklaridir, 2016 - 2024 arasinda, operasyonel riskteki diger risk
tiirteri (%22), is kesintisi ve sistem arizasi (%4), istihdam uygulamalari ve isyeri giivenligi (%3), fiziksel
varliklara verilen zararlar (%2) ve dahili dolandiriciliktan {%1) olusmaktadir.

7.3.2.2.1.1. BNPP’nin risk yénetim politikalari, prosediirleri ve yéntemleri; grubu tamimlanmanus
veya beklenmeyen risklere maruz birakabilir ve bu durum énemli kayiplara yol agabilir.

BNPPnin kendi stki yénetim politikalarini, prosedirierini ve degerlendirme yéntemlerini
gelistirmek igin Gnemli kaynak ayirmaktadir ve gelecekte de bunu yapmaya devam etmeyi planlamaktadar.
Buna kargin BNPP'nin risk yonetim teknikleri ve stratejileri, BNPP nin faaliyet g@sterdigii tim ekonomik
¢evreler ve piyasa gevrelerinde risk agikliklarini hafifletmekte tam etkili olamayabilir. Ayrica bu teknik ve
stratejiler 6zellikle BNPP'nin tamimlayamamis olabilecefii veya beklemedigi riskler olmak iizere tiim risk
tirleri karpisinda etkili olamayabilirler. Son yillarda yasanan pazar karmasasi veya benzer pivasa
kogullarimin sonucunda BNPP'nin tarafindan kullanilan modeller ve yaklagimlarin gelecekteki davranislar,
degerlemeler, varsayimlar veya tahminleri dngirmede eksik kalmas: durumunda BNPP'nin miisterilerinin
kredi itibarini, varliklarmin deferleri ve riskten korunma iglemlerinin etkililigi gibi risk parametrelerini

dederlendirme veaa riskleri dleme veteneginde bozuima olahilir.

BNPP'nin risk yonetimi ile ilgili nicel baz gerecleri ve 8lglim kriterleri gézlemlenmis gegmis
piyasa davramislarin kullanimina dayalidir. BNPP'nin risk agikliklarimin sayisal olarak ifade edilmesi icin
istatistik ve diger geregler kullamr. BNPP'nin maruz oldugu kredi riskinin kapsadigi kayiplar: tahmin etmek
veya bazi varhiklarn degerini tahmin etmek igin kullandif siireg; ekonomik kosullara iliskin tahminler ve
bu ekonomik &ngoriilerin BNPP'nin kredi alanlannin aldiklari kredileri ddeme yeteneklerini nasit
etkileyebilecegi veya varhiklarinin degerini nasil ctkileyebilecegi ile ilgili konular da dahil giig, dznel ve
karmagik degerlendirmeler yapilmasim gerektirir. Piyasa aksamasi veya dnemli belirsizlik dénemlerinde
dogru tahminde bulunulmasi miimkiin olamayabilir ve bunun sonucunda siirecin giivenilirligi etkilenebilir,
Bu geregler ve Sletim kriterleri, Grnegin, BNPP'nin istatistiksel modellerindeki bazi faktérleri Sngérememesi
veya dogru deferlendirememesi veya getegler veya dlgiim kriterlerinin asin derecede ditsiik olasihk olarak
degerlendirdii bir olayin gergeklesmesi dahil olmak fizere, gelecekteki risk agikliklarma iliskin tahminde
bulunmada yetersiz kalabilir. Bu durum, BNPP'nin risklcrini yonetme yetenegini sinirlandirabilic. BNPP'nin
kayiplari bu nedenle gegmis dlgiilerin gosterdiginden dnemli 6lgiide daha biiyiik olabilic. Ayrica BNPPnin
niceliksel modellemesi tiim riskleri dikkate almamaktadir. Bunun bazi risklerin yonetilmesine itiskin daha
niteliksel yaklagimy yetersiz kalabilir ve BNPP yi dnemli beklenmeyen kayiplara maruz birakabilir,
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7.3.2.2.1.2. BNPP'nin veya iiciincii taraf hizmet saglayicilarin bilisim sistemlerinde bir kesinti veya
bir ihlal miisteri bilgilerinde énemli kayba, BNPP'nin itibarinin zedelenmesine ve
finansal zarara yol agabilir.

Diger birgok banka gibi BNPP de faaliyetini yiiriitmek igin énemli derecede iletisim ve bilisim
sistemlerine dayanmaktadir. Bu bagimlilik mobil ve g¢evrim i¢i bankacilik ve 8deme hizmetlerinin
yayginlagmasi, bulut biligimin gelistirilmesi ve daha genel olarak yeni teknolojilerin kullanimi ile daha da
artmystir. Bu teknolojiler esas itibariyle dahili olarak gelistirilmistir ancak bir boltimii tctincii taraflarca
saglanmigur. Bu sistemlerdeki bir anza veya kesinti veya bunlarin giivenligindeki herhangi bir ihlal
BNPP'nin misteri iligkileri yonetimi, defter-i-kebir, mevduat, servis ve/veya kredi organizasyon
sistemlerinde ariza veya kesintiye yol agabilir veya BNPP'nin kayip verileri kurtarma veya dogrulamada
dnemli maliyetlere maruz kalmasina yol agabilir. BNPP bu tiir ariza veya kesintilerin gergeklesmeyecegi
konusunda veya gergeklestikleri takdirde bunlarin kendisi veya tgiincii taraf hizmet saglayicilar tarafindan
yeterli sekilde fistesinden gelinehilecedi konusunda giivence temin edememektedir.

Bunlara ilaveten, BNPP, siber giivenlik riskine veya BNPP'nin istirakleri, cahisanlart, ortaklar
ve migterilerine Snemli zarar vermek igin veya harag clde etmek (fidye yazilimlar) igin bilginin (gizli veri.
bankacilik/sigortacilik verisi, teknik veya stratejik veri), stiregler ve kullanieilarin manipiilasyonu amact ile
ve/veya politik veya ideolojik sebeplerle sanal ortamda islenen kdtii niyetli fiil veya hile sonucunda
olugabilecek risklere maruzdur. (Finansal kurumlar da dahil) ¢ok saytda sirket son yillarda bilgi teknolojileri
givenligi ile thgili girisimler veya hatta thlallere maruz kalmistie. Bunlarin bazist bilgisayar oldukga sofistike
ve ylksek derccede hedeflenmis saldirilart igermistir.  Yetkisiz erisim elde etmek, hizmeti devre dist
birakmak veya derecesini azaltmak, gizli verileri ¢almak veya bilisim sistemlerine sabotaj uygulamak daha
sofistike hale geldiginden, sik olarak degiistiiinden ve bir hedefe kargi uygulanmasi sonrasina kadar genelde
fark edilmediginden BNPP ve BNPP'nin tigiine( tarat hizmet saglayicilar bu teknikleri tahmin edemeyebilir
veyahunlavi Karyr etkdli ve etiin Kaest tedbirfert 2amanmda uveulay amay abifir,

BNPPnin biligim sistemlerinde veya saglayicilaninm sistemlerinde herhangi bir arza veya
kesintt ve bunun sonucunda BNPP'nin misterileri, kargi taraflari veya ¢abiganlart (veya diger herhangi biri
kisi} ile ilgili gizli bilgilerin ifsasi veya BNPP'nin iletisim sistemine veya {iclincii taraf hizmet
saglayicilatinin iletisim sistemlerine yapilan herhangi bir miidahale veya saldiri énemli kayiplara yol
agabilir ve BNPP'nin itibart, finansal durumu ve faaliyet sonuglar tizerinde olumsuz ctki yaratabilir.

Diizenleyici kurumlar artik siber suglan finansal sektér igin biiyliyecek bir sistemik risk olarak
degerlendirmektedirler. Finansal kurumlarin dahili [T izleme ve kontrol prosediirlerini giiglendirmek
suretiyle siber saldinlara karst direnclerini gelistirmeleri gerektigi hususunu vurgulamislardic. Bu nedenle
bagarili bir siber saldiri, 6zellikle herhangi bir kisisel miisteri verisinin kaybolmasi halinde BNPP'ye
diizenleyici para cezast uygulanmasina neden olabilir,

Ayrica BNPP, bir takas kurulusunun, yabanci piyasanm, takas kurumlarmin, saklama
kuruluglanimin veya BNPP'nin finansal islemleri yiiritmek veya kolaylastirmak igin faydatandigi diger
finansal aracilar veya harici hizmet saglayicilanndaki operasyonel bir ariza veya kesinti riskine de
maruzdur. Misterileri ile artan etkilesimi nedeniyle BNPP ayni zamanda miisterilerinin bilgisaya
sistemlerinde operasyonel ariza riskine maruzdur. BNPP'nin iletisim ve veri sistemleri ve miistegfer]
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ariza veya kesintilerin pergeklesmeyecefi veya bir siber saldir durumunda bu ariza veya kesintilerin yeterli
dlelide ¢oziimlenebilecedi konusunda bir garanti verememektedir.

7.3.2.2.1.3. ltibar riski BNPP'nin finansal giiciinde soruna neden olabilir ve miigterilerin ve karsi
taraflarin BNPP've olan giivenini zedeleyebilir,

Finansal hizmetler sektériiniin yUksek derecede rekabetci yapist degerlendirildiginde finansal
glic ve biitiinliik alaninda itibara sahip olmak. BNPP'nin miisteri ¢ekme ve milsterileri elde tutma yetenegi
agisindan kritik dnemdedir. BNPP'nin firiin ve hizmetlerini pazarlamak ve tanitmak igin kullandig araglarin
miksterilerinin menfaatleri ile tutarsiz addedilecek olmasi halinde BNPP'nin itibari zarar gorebilir, Ayrica,
miisteri tabamn ve iglerinin Slgegini artirmasi ile birlikte, mentaat ¢atismalari ile ilgili genel prosediirleri
ve kontrollerinin bunlart uygun sckilde cle almada basarisiz olmasi veya basansiz olarak g@riinmesi
durumunda da BNPP’nin itibar: zarar gérebilir. Ayrica ¢alisanlarin kusurlu harcketleri, grevler veya diper
uyusmazliklar, BNPP nin maruz oldugu finansal sekidr katihimeilar tarafindan hile veya kusurlu hareket.
BNPP'nin sonuglarinin yeniden beyan editmesi, bunlarda bir disis veya diizeltmeler sonucunda da veva
BNPPnin 2014 yihinda ekonomik yaptirimlar ile ilgili ABD kanun ve y&netmeliklerinin ihlali konusunda
ABD kurumlar ile akdettigi uzlasi gibi olumsuz yasal veya diizenleyici islemler sonucunda da BNPPnin
itibart zarar gérebilic. BNPP'nin itibarinin zarar gérmesi sonucunda olugabilecek is kaybi BNPP'rin faaliyet
sonuglart ve finansal durumu tzerinde olumsuz etki yaratabilir.

7.3.2.2.2. Makroekonomik ortam ve pivasa ortami ile iliskili riskler

7.3.2.2.2.1. Olumsuz ckonomik ve finansal kosullar BNPP ve BNPP’nin faaliyet gosterdigi
pazarlarda gecmiste dnemli dlciide etkili olmug ve gelecekte de olabilir.

BNPP’nin faalivetleri finansal piyasalardaki degisimlerden ve daha genel olarak Fransa'daki
cailimlerden (31 Arabilk 2020 itibariv e BNPT pelirlerinin 026710, diger Avrupa Olkelerindeli (31 Arahik
2024 ubariy Le Grup gelivlerinin Y o311 ve diny anm gert halan hisnundadd €31 Arvable 2020 iibariy le, BNPP
gelirlerinin %0237(0) ckonomik kogullardan etkilenmektedir, BNPP nin faaliyet gdsterdigi veiveya gegmiste
faaliyet giistermis olup gelecekie yeniden faaliyet gosterebilecegi iilkelerdeki piyasalardaki ve ekonomik
veya politik ortamdaki dalgalanmalarin, bozulmanin veya ¢alkantinin gelecekte asagidakiler de dahil olmak
tizere gesitli etkileri olabilir:

. Olumsuz ckonomik kogullar BNPP nin miigterilerinin iglerini ve faaliyetlerini etkiler, miisterilerin
kredi taleplerini ve islem hacimlerinin azalmasina ncden olur ve 2024’te gdzlemlenen kurumsal
temerrittlerdeki artisin da ortaya koydugu gibi kismen girketler ve hane halklariun finansal
kapasitcsindeki bozalma sonucunda krediler ve diger misteri alacaklarinda artan bir temerr{it
oranma yol agar. 2024°tin bagindan itibaren, bu risk, miinhasir etkilerin (Cin’deki gayrimenku! krizi
ve ABD’deki ticari gayrimenkul krizi) yan sira 8zellikle 2022 ve 2023 faiz orani artislar sonucu
olarak diinyanin gesitli bélgelerinde yavay veya zayif bilylime ve baz bélgelerde (Euro bilgesi
dahil} resesyon riski big¢iminde somutlagmisti. Sonug olarak, BNPP nin Ekonomik Arastirma
birimi tarafindan ¢izilen (25 Temmuz 2025}, 2026 i¢in Euro bélgesi ve ABD GSYH sinde 2025 teki
%1.2 ve %1.,7 oraninda bilylimeye kiyasla, sirasiyla %13 ve %10,6 bilylime 8ngbren merkez
scnaryoya uygun bir bigimde 2025°te, 2024 te ve 2023"te oldugu gibi, global ckonomilerin ve Euro
bolge'ﬂ ekonomllermm jCOpO[ltIk olay]arm etkilerinin yam sira O/cllll\]c cnﬂasyon trend]erl pgA

i sektérli veya genel olarak ekonomi igin ¢lverigli bir ckonomik ortamin sona ermesi de BN!? nig
sonuglan iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir. Ornegin, kullgmilmus arac ﬁyat[a.\ nda:';
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normallesmenin 2025 mali vilinda Arval ve Leasing Solutions™w gelirleri izerinde 2024"e kiyasla
400 milyon Avroluk olumsuz bir net etki yaratmas) beklenmektedir.

. Tahviller, hisse senetleri ve emtiamin piyasa fivatlarinda (veya volatilitede artis) bir diistis. dzellikle
alim satim islemleri, Yatirim Bankacihi@ ve varlik ydnetim gelirleri dahil, BNPP'nin faaliyetlerini
etkiler. Yam sira, uzun siireli yiiksek volatilite finansal piyasa dizelimelerine yol agabilir (Gzellikle
en riskli varliklarda) ve sonug olarak BNPP i¢in kayiplar getirebilir. Buna ek olarak, volatilite yapisi
ve diizeyindeki ani bir degisiklik, veya daha kisa siirede giiglli piyasa ylkselisleri ve digiiglerinin
hizly bir bigimde birbirini izlemesi, BNPP igin kayip riskini artirarak bazi yapilandinmig Griinlerin
riskten korunmasin zorlastirabifir veya daha maliyetli hale getirebilir;

Ozellikle faiz oranlan ve ddviz kurlar gibi piyasa parametreleri olmak iizere, fiilen meveut olan
veya pergekicsmesi beklenen ekonomik kogullara yamt olarak benimsenen makrockonomik veya
parasal politikalarin beklenen veya beklenmeyen sonuglari olabilir. Bunlar BNPP*nin piyasa riskine
en gok maruz olan is kollanini etkileyebilic. Bu risk, Avrupa Merkez Bankast ve ABD lederal
Rezerv tarafindan 2022 ve 2023 te gerceklestirilen belirgin ve hizli parasal sikilasma sebebiyle
2023 ve 2024 i¢in belirtilmig ofup, anahtar fuiz oranlart yoriingesinin, etkide bulunan gesitli
ckonomik géstergeler (enflasyon, GSYH ve isgiicii piyasas: trendleri) sebebiyle tahmin edilmesi
zor alsa dahi 2025 igin de gegerliligini korumaktadir.

. Global veya belirli sektirlerde avantajli ekonomik kosullar algisi, spekiilatif balonlar olusumuna
yol agabilir ve sartlar degistiinde pivasa diizeltmeleri yasanabilir. Bu risk yakin tarihli parasal
sikilasmay1 takiben 2025 te, dzellikle ticari gayrimenkul ve kaldiragli finans (37 Aralik 2024 tarihli
Ingilizee BNPP Kiiresel Kavit Dokiimanimn 3.2. boliimine bkz. Onemli faiz orani arnglarr ve
diisiisleri, BNPP 'nin gelivini, kdrlhiligim ve finansal sarilarm olhumsuz etkileyebilir.) gibi belirli
sckidrlerde olmak Uzere siirecektir, Ornegin diisen degerlemeler ve ticari gayrimenkul sektériinde
daha a7z islem gergeklesmesi finansal kogullar sikilastirmakta ve séz konusu piyasadaki yatirinici
belirsizligini arttirmakta. ve bu durum pivasa katthmerlarinin finansal glictind ve dolayisivla varhk
nitelizing ethdeyehitmekrediv, 31 Aralih 202407 BNPP nin ticari gayrimenkul harsisinda briit
bilango igi ve bilanga dipt agiklik toplam bilango agikhamm % 3.7 sini elugturmaktadir.

. Cesitli olumsuz siyasi veya jeopolitik olaylarla ilgili 6nemli minferit ekonomik aksakliklar veya
bunlardan kaynaklanan olumsuz ekonomik sonuglar (2008 global finansal krizi, 2011 Avrupa devlet
borcu krizi veva 2020 ve 2021°de Covid-19 pandemisi sebebiyle olusan resesyon veva yiiksek
cnflasyon ve yiikselen faiz oranlar ve nemli jeopolitik olaylar; drnegin 2022 yilinda Ukrayna’nin
isgal edilmesi. Orta Dogu’da 2023'ten itibaren yasanan ¢ausmalar ve Haziran 2024°ten beri
Fransa'da siiregelen politik istikrarsizlik) BNPP'nin tiim faaliyetlerinde, ¢zel olarak da 6zellikle
volatilite ve fonlama kaynaklari malivetleri artisi, varlik kalitesinde bozulmalar, finans piyasalar
diizeltmeleri (Piyasa likiditesinin avalmasi ve dolayisiyla belirli kategorilerdeki varlikfarin adil
piyasa deferleri iizerinden veya herhangi bir sekilde satilamamasi nedeniyle, daha da kotiiye
gidebilir.) 8nemli bir etkiye neden olabilir. Bu aksamalar, jeopolitik olaylarin BNPP nin taaliyet
apisterdigi ckonomik kosullardaki gegici veya kalici etkisiyle &zellikle islem komisyonlar ve
tilketici kredilerinde diisiige de neden olabilir;

Tanim itibariyle séz konusu olumsuz jeopolitik olaylarin yagsanmasimmn dngdrillmesi zor
olmakla birlikie 2025 yili igerisinde, Ukrayna’daki savasin veya Orta Dogu’daki ¢atismalarin, veya Cin,

genisleyebilir ve giimriik tarifclerinin getirilmesi ve misilleme gimriik tarifeleri de dahil olmak iz / tichz'u‘c:
veya diger politikalardaki degisiklikler ve bunlardan her biri enflasyon baskisina sebebiyet f=uereﬂi
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dzcllikle encrji pivasalari ve/veya tedarik zincirlering, bagimsiz bir borg krizini { yiksek seviyeli kamu
borglari, yeniden finansman maliyetlerindeki hizli artigi, 8zellikle ABD dolar bor¢lananlar i¢in olmak {izere
agirlasan doviz kuru ctkileri), ckonomik blyiimcyi negatif cikileyebilic ve gesitli sivasal risklerin
somutlagmasina sebebiyet verebilir. Politik istikrarsizliklar ve ayrigmalarin veya hatta drnegin sivasi partiler
veya yeni yonetimler arasindaki glic dengesindeki degisimlerden kaynaklananlar gibi dnceliklerde veya
politikalarda meydana gelen degisiklikler, piyasa volatilitesi; tiiketimde, yatirimda (vabanci yatirim dahil)
ve genel ekonomik performansta azalmalar gibi benzer olumsuz etkileri olabilir. Ornek olarak, Fransa’da
Ulusal Meclis’in 9 Haziran 2024°te feshini takiben yapilan erken yasama seg¢imieri ve 4 Aralik 20247t
Fransiz hikiimeti igin oylanan gensoru, dzcllikle {inans sekidrlinde pivasa volatilitesi yaratmistir. Devam
eden sivasi aynsma, Fransa’mn yiksek kamu borcu seviyeleri igin 8nlem alma yeterliligini de
etkilemektedir ve Fransa’nin ekonomik bliylime gergeklestirme yeterlilifini etkileyebilir ve Fransiz varhik
kalitesinin hozulmasina ncden olabilir. Bu tlir olaylarin BNPP nin faaliyetleri, isletme sonuglarn ve finansal
durumu fizerinde énemli olumsuz etkileri ofabilir.

7.3.2.2.2.2. Faiz oranlarinm Snemli dl¢iide artmasi veya azalmasi BNPP'nin gelirini, kArlih3in: ve
finansal durumunu clumsuz etkileyebilir.

Faiz oranlari, diistik faiz oranlariyla gegen yillarin ardindan 2022 ve 2023 yillarinda dnemit
dlgiide artnustir ve sonrasinda 2024°{in ikinci yansinda dissmeye baslanustir. Bu baglamda BNPP’ nin
sonuglar ¢esitli sekillerde dnemli dlglide ¢tkilenmistir ve ctkilenmeye devam edebilir, Net faiz geliri 2024
yilinda 18.524 milyon Avro ve 30 Haziran 2025 tarihinde 9.789 milyon Avro olarak gerceklegmistir (bkz.
31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila iligkin denetlenmemis konsolide finansal tablolar ve 30 Haziran
2025 tarihinde sona eren alt1 ayhk déneme iliskin konsolide finansal tablolarin 2.a Faiz marji dipnotu). Avro
Bolgesi ticari bankaiarinin faiz marji, direnglere (enflasyondan korunma, zorunlu kargihik ylikimlolGgi ve
2023¢ kiyasla 2024’ -352 milyon Avroluk bir baz ctkisini temsil eden Belgika deviet tahvilleri) ve 2022
ile 2024 vitfarr arnsinda vadesiz mevduatlardan faiz cetiven hesaplara (flvar sinvaliy belklenenden daha otighi
oecisi destekleyen vitksel kisa vadeli oranlar nedenivle yvaklasik 300 milvon Avrofuk agiga ragmen 20244
yilt boyunca artnigtir, 30 Haziran 2025 itibariyla, curo hélgesindelki ticari bankalarin net taiz. marjy 30
Haziran 2024% kiyasla %2,3 artarken, tilkeler arasinda farkli egilimler gézlenmistir. Net faiz marji Fransa'da
(30 Haziran 2024'c kivasla +%4.3) ve Lilksemburg'da (30 Haziran 2024'e kivasla +%610.2) énemli 8l¢ide
artmis; Belcika'da mevduat marj1 ve uzmanlagmig isletmelerin/bagl sirketlerin performans: sayesinde hatit
bir iyilesme gdstermis (30 Haziran 2024'¢ kiyasla+3.5%) ve BNL.'de ise son derece rekabetei bir ortamda
hafif bir dilsits yasanmustir (30 Haziran 2025'c kiyasla -5,7%).

Yiiksek faiz oranlan, kisa vadeli mevduatlar. ticari senetler ve tahviller gibi yUktimliltklerdeki
yiksek faiz oranlarimin yani sira misterilerin faiz getirmeyen mevduatlar ile faizli mevduatlar (bankalarin
aym mevduatlardan elde ettigi getirilerin tizerindeki seviyeler de dahil olmak (zere, diizenlenmis tasarruf
aranlanin artirmaya yonelik politika kararlanyla Fransa’da birlestirilmistir) arasinda arbitraj yapma riski
nedeniyle BNPP'nin fonlama maliyetini artirmaktadir. Fonlama maliyetindeki bu artig, BNPP nin disiik
dengesizlik ve net faiz marjinda bir azalma yaratabilir. BNPP ayrica, misteri mevduatlarinin maliveti ve
riskten korunma maliyetlerinin daha hizli bir sekilde artmasi karsisinda yeni ipotek veya difier sabit faizli
tiketici veya kurumsal kredilerdeki yiksek faiz oranlarint derhal yansitmada zorfuk (Szellikle Fransg@a
asir faiz oranindan dolay1) yasayabilir. /
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Ayrica, uzun siireli dlisik faiz oranlarinin bir sonucu olarak énemli miktarda disiik faizli
krediler ve sabit getirili varliklardan olusan bir portféyiin (huzla yiikselen piyasa faiz orani ortaminda) degeri
diisebilir. BNPP nin riskien korunma stratejileri etkisizse veya bu tir bir deger degisikligine karsi yalnizea
kismi bir koruma sagliyorsa, &nemli kayiplara maruz kalabilir.

Daha yiksek faiz oranlar ayrica borglularm mali masraflanint artirer, borg yikimliiliiklerini
verinc getirme kabilivetlerini zorlayabilir, BNPP nin kredi ve tahvil portfgylerinin dayamkliligin
sinayabilir ve bu da dolayisiyla giipheli kredilerde ve temerriitlerde artiga yol acabilir. Daha genel olarak,
ozellikle Avrupa Merkez Bankasi'nin ve ABD Federal Rezerv'in destekleyici para politikalarina son
vermesti, 6zellikle uzun vadeli distik faiz slireglerinden ve yiiksek likiditeden yararlanan belirli piyasalarda
veva varliklarda keskin ditzeltmelere yol agmistir, yol agmayi strdiirebilir. Ornegin 2024’iin erken
ddnemlerinde, bazi biiyiik gayrimenkul {ireticilerinin finansal kosullarinn yani sira, ticari gayrimenkul krizi,
pek ¢ok ABD bdlgesel hankasinin hisse fiyatlarini da etkilemistir. Daha genel olarak bu tiir diizeltmeler,
volatilitenin énemli 8l¢lide artmasi ve biiyiiyen yatirumer glivensizliginin etkisiyle olmak tizere, genel olarak
veva ticari gayrimenkul piyasast. kaldiragl finansman agikligi sebebiyle bankacifik sektdrii ve Gzel olarak
vikselen faiz oranlarindan etkilenen sektdrler de dahil olmak iizere bazi sektdrlerle iliskili olarak finansal
pivasalar icin potansiyel olarak bulagici olabilir. Sonug olarak BNPP’nin operasyonlar dnemli dl¢ilide
kesintiye ufrayabilir ve isleri, faaliyet sonuclan ve mali durumu Uzerinde Gnemli bir olumsuz etki
dogurabilir.

Buna karsilik, dzellikle merkez bankalarinin parasal genigleme karari, zayif biiylime veya difer
ckonomik fakwrler nedeniyle disiik faiz oranlart ortanmunin yeniden ortaya ¢ikimasi halinde, BNPP’nin
karliligi da olumsuz etkilenebilir, Faiz oranlannin diisiik oldugu donemlerde, faiz oran1 marjlan (spread)
daralma egilimindedir ve BNPP, mevduat faiz oranfarin, disiik faiz oranlarinda borg vermekten dolay: elde
edilen gelirdeki azalmayr dengelemek amacivla veterince distiremevebilir. Buna ek olarak, BNPP,
mibsterilerin diistik borglannun malis etlerinden s avarlanmalan nedenis le ipotek ve diger sabiv eranly titketicr
kredilerinin ve kurumsal kredilerin erken gen ddenmesi ve veniden linansmanmnda artisla karsilasabilic. Bu
durum, yeni kredilerin disiile piyasa taiz oranlanyla verilmesiyle birlikie, BNPP nin kredi portfoyiinin
ortalama faiz oramnin diismesine ve dolayisiyla kredi verme faaliyetlerinden elde edilen net faiz gelirinin
azalmasima neden olabilir, Diisiik faiz oranlart, dzellikle diger yatirim triinlert ile rekabet edebilmek icin
yeterli getiriyi sadlayamayabilecek Avro cinsinden fonlarla destieklenen hayat sigoriasi sdzlegmelerinin
piyasadaki yayginhidi sebebiyle, BNPP'nin sigortacilik faaliyetlerinin kirlthfin ve hatta deme glictinil
cthileyebilir. DUsiik faiz oranlar, BNPP nin varlik yonetimi istiraklerinin para piyasasi ve diger sabit getirili
firtinlerden aldigr komisyonlart da olumsuz etkileyebilir. Ayrica, kredi marjlanimin (spread) daralmast ve
portfy faiz oranlarindaki diisiise bagli olarak perakende bankacilik gelirlerinde yasanracak azalma,
BNPP nin perakende bankacilik operasyonlarimin karlilhigint olumsuz etkileyebilir.

7.3.2.2.2.3. Faalivetlerinin global kapsam degerlendirildiginde BNPP iilke riskine ve belirli bir
iilkenin siyasi, makrockonomik veya finansal baglamlarimdaki degisikliklere maruz
kalmaktadir,

BNPP; dilke riskini izler ve gercefie uygun defier diizeltmeleri ve konsolide finansal
tablolarinda kayith risk maliveti bakimmdan Glke riskini dikkate alir. Bununla birlikte siyasi y
makroekonomik ortamlardaki dnemli bir degisiklik BNPP’nin daha 6nce konsolide finansal 1abl(3‘
yazilan miktarlarin fizerinde zarara ugramasina veya ilave masraflara maruz kalmasina neden olabi}%.
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ek olarak BNPP'nin faaliyet gosterdigi bir iilke veya bilgeye Ozgii faktdrler BNPP nin faaliyetlerini
ylrlitmesini gliglestirebilir ve zarara veya varliklarin deger distikligline neden olabilir,

31 Aralik 2024te BNPP nin kredi portfiyll Fransa’da (%028), Belgika ve Liiksemburg'da
(%16), ltalya’da (%10), diger Avrupa iilkelerinde (%23), Kuzey Amerika'da (%11), Asya’da (%7) ve
diinyanin geri kalan kisminda (%3) yer alan kredi alanlardan olan alacaklardan olusmaktadir. Bu iilkeler ve
bdlgeleri etkileyen olumsuz ekonomik, politik veya dilzenleyici kosullar BNPP iizerinde &nemli etki
yaratabilir. Ornek olarak 31 Aralik 2024'te Polonya'da BNP Paribas Bank Polska aractligiyla faaliyet
gasteren BNPP, Polonya’daki borglulara yardim yasasina iliskin 16 milyon Avro tutarinda kayiplara ek
olarak diger net kayiplar altinda Polonya’daki Isvicre frangr cinsinden veya Isvigre frangina endckslenen
ipotek kredileri ile tlgili finansal araglari risklerine iliskin 202 milyon Avro tutarinda bir gider kaydetti.
Bir diger ornek olarak, Tirkiye'deki hiperenflasyon ve UMS 29 muhasche standardinm uygulanmasi
BNPP'nin 2023 ve 2024 sonuglanint olumsuz ctkilemistir. Ayrica BNPP, siyasi istikrarsizlik, dngériilemez
diizenleme ve vergilendirme, kamulagtirma ve daha gelismis iilkelerde daha az glindeme gelen diger riskieri
de igeren risklere konu OECD disi itlkelerde dnemli risklere maruzdur.

Ayrica BNPP, Ukrayna'da, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (%40) ile birlikte kendisinin
%60 hisseye sahip oldugu istiraki UkrSibbank araciligiyla varhgini siirdtirmekiedir. Ukrayna Merkez
Bankasi tarafindan daha &nce getirilen bazi kisitlamalar kaldirilmis ve béylece BNPPnin 1 Ocak 2024
tarihinden itibaren UFRS 10°da tamimlanan kontroliin tesis edilmesi i¢in gerekli kosullari bir kez daha yerine
getirmesine izin verilmistir. Bu durum, UkrSibbank i¢in konsolidasyon yénteminin | Mart 2022 den
itibaren uygulanan 6zkaynak yonteminden tam konsolidasyon ydntemine degistirilmesi sonucunu
dogurmustur.

Ozellikle Avrupa Birligi. ABD vc Birlesik Kralhk tarafindan uygulanan genis kapsamli
chonomile saptinmilara bl olan Rusya iie ilgili afarak. BNPP nin bu tilke bakimmdan briit bilango @i ve
bilango dist kredi riski marozis etleri. 31 Arabih 2020 e BNPPRin bidit Bilango 1gi ve bilango dist rishlerinin
2o0.02sinden azans temsil etmektedir. Mart 2022°de BNPP, Rusya'da bitin yenio finansmant  ve
operasyonlar durdurma kararr almistir. BNPP. ilgili makamlarla birlikte durumdaki gelismeleri ve dzellikle
ekonomik yaptirimlara iligkin uluslararasi toplumun tepkilerini dzenle izlemektedir,

7.3.2.2.3. BNPP’nin mevcut ortamda biiviimesi ile iliskili riskler

7.3.2.2.3.1. BNPP’nin stratejik hedefler uygulayamamas: veya yaymladigi finansal hedefleri
gerceklestirememesi halinde veya Grubun sonug¢lari beklenen egilimlere uymadigy
takdirde menkul kiymetlerinin ahm satim fiyati olumsuz etkilenebilir.

Sonuglarimin yayimlamast ile baglantili olarak BNPP bazi finansal yahut diger hedefler
belirlemekicdir ve gelecekte de belirleyebilir. Ornegin, BNPP stratejik plammin 2025-2026 yoriingesini
Grup diizeyinde ve her bir boliim bazinda detaylandirmistie (2024 w1l sonu sonuglart ile baglantili olarak)
ve 2025 net gelir hedefi (2025 yarry1l sonuglart ile baglanul olarak) belirtmistir, BNPP nin gergek sonuglars,
bu boliimde agiklanan bir veya daha fazla sayida riskin somutlasmasi da dahif cesitli nedenlerle bu
egilimlerden énemli dlgiide farklilik tagiyabilir. BNPP nin sonuclart bu citilimlere uymadig takdirde
finansal durumu ve menkul kiymetlerinin fiyatlart ve finansman maliyetleri etkilencbilir, Y

Bunlara ilaveten, BNPP dinamik bir kurumsal sosyal sorumluluk (CSR)Y p
uygulamaktadir ve somut taahhiitler ve hedefler ile toplum tzerinde pozitif bir etki yaratma
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baghdir. Eger BNPP kismen kendi kontroli disinda olan faktérlere dayanan bu taahhiitleri ve hedefleri
karsilayamamast durumunda itibarr etkilenebilir.

7.3.2.2.3.2. BNPP devralma islemleri sonrasimda isletmelerin cntegre edilmesinde giigliiklerle
karsilasabilir  ve bu tiir islemlerden elde cdilmesi beklenen faydalan
gerceklegtiremeyebilir,

BNPP: diizenli olarak devralma ve birlesme islemlerinde yer almaktadir. BNPP &7ellikle Bank
of the West'in satisindan elde edilen gelirleri, devralmalara tahsis etme nivetini agtklamistrr.

2019 yiinda Deutsche Bank'n Ana Aracilik & Elektronik Yiiriitme Platformu ile
entegrasyonu, 2021"de daha dnce %50°si BNP Paribas’ya ait olan Exane’in sermayesinin %100’ iiniin
devralinmasinin tamamlanmas: islemi, 2021 de Floa’nin %100 tintn devralinmasi, 2023’te Kantox’un
devralinmasi ve 2024'te BCC Vila ve Neuflize Vie'nin devralinmalari, aynr zamanda 1 Temmuz 2025 tc
gergeklesen AXA Tnvestment Managers'in %100 iniin satin alinmasina iliskin satin alma anlasmasitin
imzalanmasi BNPP nin en son gerceklesen bu tiir dnemli nitelikteki islemleri arasinda yer almaktadir,
Bagaril entegrasyon ve sinerjilerin gergeklestirilmesi baska unsurlarin yani sira is gelistirme ve pazarlama
calismalarimnin uygun sckilde koordinasyonunu, kilit yonetim tiyelerinin elde witulmasini, etkili ise alma ve
egitim politikalarinin sticdiiriilmesini ve bilgi ve bilgisayar sistemlerini adapte etme yetenegini gerekiirir.
Operasyonlarin  birlegtivilmesinde  karsilasilan  giiclitkler beklenenden daha viksek entegrasyon
maliyetlerine ve daha diisiik tasarruflara veya gelirlere yol agabilir. Bu cergevede, beklenen sinerjilerin ne
boyutta gergeklesecegi ve bunlarin gergeklesecefi zaman konusunda belirsizlikler olacaktr. Ayrica
BNPP’nin meveut operasyonlanimin devralimanlar ile entegrasyonu BNPP'nin iglerini engelleyebilir ve
ybnetimin dikkatinin BNPP"nin digier konularindan sapmasina neden olabilir ve bu durum BNPP nin isi ve
sonuglan tizerinde olumsuz ctkive neden olabilir. Ayrica bazt durumlarda devralmalar ile ilgili ihtilaflar
entegrisyan sivecing olumsuey ethileyebilir ve finansal sonuglar da igerebilecek baska olumsuy sonug L
val agubiliv. Ayrieas belirhi sivhetlerin saun alimmass. BNPP 1in serttiy e orandarim distiriimesi veva
pegerll asgar sermaye oran gerehliliherinin artrilmasing etki edebilir. Bu da, BNPPain sermaye ve
tinansman kaynaklarini tahsis etme ve uygulama kabiliyetini azaltabilir,

BNPP "nun devralmayr planladigr sirketlerin detayli bir analizini gergcklestiriyor olmasina
kargin bu analizlerin tim hususlari igeriyor olmast miimkiin degildir. BNPP nin bir devralma éncesinde
kapsamli bir inceleme c¢alismas) yiirtitememesi durumunda karsiz olabilecek veya sadece devralma
sonrasinda gergeklesen bazi potansiyel riskler barmdirtyor olabilecek siipheli veya sorunlu varliklar veya
faaliyetleri devralmasi durumu sdz konusu olabilir. Kérsiz bir isletme veya gergeklesmis riskleri olan bir
isleunenin devralinmast BNPP'nin genel karlihgmr dnemli 6lciide olumsuz etkileyebilir ve BNPP’nin
yikiimltliiklerini artirabilir.

7.3.2.2.3.3. BNPP’nin mevcut ortamn bankaailk ve bankacilik disi isleticiler arasindaki yogun
rckabetten etkilenebilir ve bu durum BNPP’nin gelirleri ve kirlihigim olumsuz
ctkileyebilir.

BNPP'nin Fransa'da ve faaliyetlerinin énemli kismum yiiriitmekte oldugu, diger Avrupa
tilkeleri ve Amerika Birlegik Devletleri de dahil, diger tilkelerde ana is kollarinin timiinde yogun bir rekg#
stz konusudur. Belgika devlet tahvilieri gibi belirli bankacilik Griinleri ve menkul kiymetiere olan fdlebi .
2023’ten beri arumasi, 6deme ve finansman hizmetleri alaninda yeni oyuncularin varhi veya l\1lw.);el o)
platformlarinin gelismesi sonucunda finansal hizmetler alaninda konsoligasyon sonucunda ve b inka c!l
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sektdriinde tiketici ahgkanlklarmin siirekli degismesi sonucunda bankacilik  sekidriinde rekabet
yogunlagabilir. BNPP; Hello bank! inisiyatifi ve Nickel ve Floa’y: devralimi gibi bu alanlarda ¢esitli
inisiyatifler baslatmrs olmasina karsin daha az kapsamli diizenleyici gerekliliklere veya daha az kat( sermaye
gerekliliklerine (drnegin. borg fonlar, gélge bankalar) tabi olan veya &lcek ekonomilerinden, veri
sinerjilerinden, teknolojik yeniliklerden (&rnedin, internet ve mobil operatdrler, dijital platformlar, fintekler)
veya misteri finansal verilerine serbest erisimden yararlanan rakipler daha diisiik fiyat teklifleri ve yeni
tiiketici ihtiyaglarina ynelik daha yenilik¢i hizmetler sunmak suretiyle daha rekabetci olabilirler. Blokzincir
teknolojileri ve iligkili hizmetler gibi islem siireglerini ve ddeme sistemlerini kolaylagtiran veya déniistiiren
veya merkez bankas dijital para birimleri gibi bankacilik sisteminin temel mekanizmalarini Snemli dlelide
etkileyebilecek yeni teknolojiler son yillarda gelistirilmistic veya yakin gelecekte gelistirilebilir. Bu
geligmelerin ve bunlarin tabi olacag: yasal diizenlemelerin etkilerini 6nceden tahmin ctmek gli¢ olsa da hu
tiir teknolojilerin kullanimit BNPP de dahil bankalarin pazar paylaring azaltabilir, aksi takdirde BNPP gibi
daha yerlesik finansal kuruluglarin kullandig teknolojiyi kullanmus olacak olan yatirimlar ¢ekebilir veya
daha genel olarak BNPP gibi yerlesik finansal kuruluslarl kullanmanm cazibesini etkileyebilecek farkh bir
parasal sistemin dogmasina neden olabilir. Bu tiir gelismeler ézellikle de hiikiimetler ve merkez bankalarinm
destegi ile luz kazanmaya devam ettigi takdirde, BNPP Fransa'da veya diger dnemli pazarlarda rekabergi
ortama meveut rakipler veya piyasa yeni giren oyuncularin sunduklarindan daha cazip, yenilikei ve karls
triin ve hizmet ¢éziimleri sunmak suretiyle yamt veremedigi takdirde veya bu faalivetlerin bir kisminm
bankalar disinda kuruluslar tarafindan viiriitillecek olmass halinde BNPP kilit faaliyet alanlarinda pazar payi
kaybedebilir veya faaliyetlerinin bir kisnu veya tamaminda zarara ugrayabilir. Buna ek olarak BNPP nin
faaliyet gbsterdigi baglica pazarlarin ekonomilerindeki bozulmalar, rnegin, artmis fiyat baskist ve BNPP
ve rakipleri igin daha diigtik i3 hacimleri yoluyla rekabet baskisina katk: yapabilir. Ayrica yeni oyuculara
degil de daha bitylik veya sistemik dneme sahip finansal kuruluslara uygulanmas: sé7 konusu olabilecek
daha kau gereklilikler (dellikle sermaye gereklilikleri ve is kisitlamalar olmak iizere) BNPP gibi blyUk

dretsektor kurufuslan agisindan olumsus olacak sekilde rekabete bozulmaiar vol agabilir,

7.3.2.2.3.4. BNPP izellikle iklim degisikligi ile ilgili cevresel, sosyal ve yonetisim (“CSY™) ile ilgili
riskler nedeniyle geeis riskleri, fiziksel riskler veya yiikiimliiliik riskleri gibi is aksamasi
ve kayiplar yasayabilir,

CSY ite ilgili riskler tek bagina bir risk kategorisi olarak degerlendirilmemektedir. Bunun
yerine, kredi riskleri, piyasa riskleri, operasyonel riskler veya likidite riskleri gibi cesitli risk kategorilerini
etkileyebilecek ve BNPP'nin finansal performanst lizerindeki baskiyi artirabilecek faktérlerdir. Bu
dofruliuda BNPP, bu risklerin degerlendiriimesini meveut risk yonetimi sistem ve stireclerine asamall
olarak entegre etmektedir. Ozellikle iklim degisikligi riskleri, dogayla ilgili riskler, sosval riskler ve
yanetigimle ilgtli riskleri kapsayan yirmi CSY risk faktorii 2024 yilinda entegre edilmistir. Buna ck olarak.
risk taumiama siireglerini iyilestirmek igin BNPP, 31 Aralik 2024 tarihli BNPP Evrenscl Kayit
Dokiimans nin (ingilizce) 5.11 Cevresel, sosyal ve ydnelisim riskleri béliimiinde ve Balim 7.1.2 Tklim
degigikligi, Bolim 7.1.4 Kendi isgiicti. Balim 7.1.5 Tiketiciler ve son kullameilar ve Bsliim 7.1.6 Is
daveamglarr dahit olmak fizere strdiiriilebilirlikle ilgili bélimlerde ayrintili olarak aciklanan belirli
eylemleri uygulamaya koymustur.

Buna ek olarak, C'SY ile ilgili diizenleme gerckliliklerinin gelistirilmesi, finansal kurulyg
kargilasugr davalarda artisa yol agabilir, Iklim degisiklizi ve stirdtritlebililik ile ilgili olarak
diizenlemeleri ve uluslaravast diizeylerdeki dizenlemeler ve girisimler ve endistri ittitaklar argéil

vrupa
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gontillt ve ortak taahhitler dahil olmak iizere, bunlarn sonucu olarak artan yasal. diizenleyici ve itibari
riskler yaratmaktadir. CSY diizenlemelerinin gergevesi siirekli degismekte ve kurumsallasmakta, diger
seylerin yam sira, iklim risklerinin agiklanmasi ve risk lglim ve yénetim sistemlerine entegrasyon ile genel
bir dzen yikimlaligl igermektedir. Bu girisimler ve gerceveler bazt agilardan ortiismekle birlikte
hedeflerinde her zaman tutarli degildir ve bu da dizenlemelerde karmagikliga ve bazi durumlarda yeterince
agiklik getirmemekte ve yorumlama konusunda zorluklart beraberinde getirmektedir.

Bununla beraber, BNPP'nin iklim degisikligiyle miicadcle etmek ve bununla ilgili riskleri
izlemek. iklim degisikligiyle ilgil fiziksel, gegis veya sotumluluk riskleri veya CSY risk yonetiminin
uygulanmasindaki herhangi bir pecikme veya basarisizlik, BNPP nin ticari veya finansal faaliyetleri ve
itibart tizerinde dnemli bir olumsuz etkiye sahip olabilir.

7.3.2.2.3.5. Kredi kuruluglan veya finansal kuruluslarda sahip olunan baxn pay sahipliklerindeki
degisiklikler BNPP’nin finansal durumu iizerinde etki yaratabilir.

Bazr varlik siniflarr %6250 oraninda yitksek risk agirhi@ tasiyabilmektedir. Bunlar arasinda
sunlar da bulunmaktadur: ihtiyathltk kapsaminda (sigorta harig) dzkaynak yontemi altmda konsolide olan
kredi kuruluslari veya finansal kurulusular; BNPP’ nin %10°un tizerinde paya sahip oldugu kredi veya finans
kurulustarinda 6nemli finansal menfaat; ve gelecek kérlthga dayanan ve gecici farklardan dogan ertelenmis
vergl varliklari,

Risk agirhkli varliklar 31 Aralik 20247te 21 milyar Avro tutarinda olup, %250 oraninda bir risk
agirlig tasimakta veya BNPP’nin toplam risk agerlikl varliklarinim %3’imi olusturmakta ve 30 Haziran
2025 tarihinde 20 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agirlikh varliklariin %2,5°ini
olusturmaktadir. BNPP’nin yiiksek risk aguwlikli varliklarimm miktarint artirmase durumunda (séz konusu
viiksek risk agurhiklt varliklanin BNPP nin genel varhk portfovii i¢indeki oranim artirmak suretivie veva bu
varihlar dgin pogorli sasal rvisk agirhgimda bir aroy vedenivler BNPP nin sermas e veterlilih aranlar

dipiirtlebilir,

7.3.2.3. Garantiriin risk vinetim politikass hakkmda bilgi

BNPPnin risk yonetimi politikalar, prosediirleri ve ydntemleri, onu maddi kayiplara yol
agabilecck, tanimlanamayan veya éngériilemeyen risklere maruz birakabilir.

BNPP, risk ySnetimi politikalarini, prosediirlerini ve degerlendirme yéntemlerini gelistirmeye
onemli kaynaklar ayirmistir ve gelecekte de bijyle yapmaya devam etmeyi planlamaktadir. Bununla birlikte,
BNPP'nin risk yonetimi teknikleri ve stratcjileri, BNPP'nin faaliyet gosterdigi tim ekonomik ve pivasa
ortamlarinda veya bu teknikler ve stratejiler BNPP'nin tamimlayamadigy veya tahmin edemedigi riskler
olmak tizere tiim risk tiirlerine karg: maruz kaldigi riski azaltmada tam olarak ctkili olmayabilir. BNPP'nin
miisterilerinin kredibilitesini degerlendirme veya varhklarinin degeri gibi risk parametrelerini, riskten
korunmalarinin (hedge) etkinligi veya riskleri geregi gibi Slgmelerini degerlendirme yetenegi, son yillarda
bazi piyasa ortamlarinda yagananlar gibi piyasa galkantilarinin bir sonucu olarak, kullandigi modeller ve
yaklagimlarin gelecekteki davranuslar, degerlemeler igin daha az tahmin edici hale gelebilir. Varsayimlar
veya tahminler. BNPP'nin risk y@netimine yonelik niteliksel araglarndan ve &lciitlerinden bazilgp===
gézlemlenen tarihsel piyasa davramgt kullammina dayanmaktadir. BNPP, maruz kaldigs ri 1"@T.C.*
sayisallagtirdmasina ulagmak i¢in bu gozlemlere istatistiksel ve diger araglart uygular, BNPP'nj krgdi

riskinin dogasinda var olan kayiplari tahmin ctmek veya belirli varhiklarin degerini tahmin ctihek
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kullandig stireg, ckonomik kosullaru tahminlerj ve bu ekonomik tahminlerin borglularimn kredilerini veya
piyasanin bozuldugu veya énemli élgiide belirsiz oldugu ddnemlerde dogru tahmin edilemeyen varhiklarm
degerini etkileyebilir ve sonug olarak siirecin giivenilirligini etkileyebilir. Bu araglar ve dlgiimler, Srnegin
BNPP'nin istatistiksel modellerinde belitli faktdrleri tahmin etmemesi veya dofiru bir sekilde
degerlendirmemesi veya araglar ve Slglimler tarafindan son derece olasi goriilmeyen bir olayin meydana
gelmesi durumlarinda da olmak tizere, gelecekteki risk maruziyetlerini tahmin etmede basarisiz ofabilir. Bu,
BNPP'nin risklerini yonetme yetenegini sinirlayacaktir. Bu nedenle BNPP'nin kayiplan, tarihsel él¢iimlerin
gosterdiginden dnemli dlglide daha bilyiik olabilir, Ayrica, BNPP'nin sayisallastiriimis modellemesi tiim
riskleri hesaba katmaz. Belirli riskleri yonetmeye yonelik daha niteliksel yaklagimi yetersiz kalabilir ve
bekfenmeyen dnemli kayiplara maruz kalabilir.

7.3.2.3.1. Risk Yénetimi (Denetlenmis)

Yonetisim

Yonetim Kurulu'nun BNPP dlceginde alinan riskleri ve risk politikalarini inceleyen dzel komiteleri
(ingilizce dilindeki BNPP 2024 Kiiresel Kaytt Dokiiman nin Béliim 2 Kurumsal Ydnetisim ve ¢ Kontrol,
Béliim 2.1.2. BNPP nin Kurumsal Ydnetisimi — bakimz) asagidaki gibidir:

. i¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi (“CCIRC™Y;
. CCIRC ve Finansal Tablolar Komitesini birlestiren Ortak Komite.
. Kurumsal Ydnetisim, Etik, Aday Gdsterme ve CSR Komitesi (“CGEN")

BNPP™nin Risk [staht Beyani ile uyumlu olarak, Ust Yonetim, asagidaki semada énde gelenleri gdsterilen
BNPP seviyesindeki yGnetisim arganlar aracihgiyla risk yonetimi igin genis yonergeler saplar.

Uzman Kurul

“ -;-]‘ﬂZ]lliIlh'li V - R[;J.alll”{ll, V CCIRC VC l’inaﬁsa] ] 777EVLVIVI‘U'H]SHI ]
Komiteleri Komitesi Risk Yénetimi Finansal Tablolar Yonetim, Ftik,
ve Uvum Tablolar Ortak Komitesi Adayhklar ve
Komitesi Toplantisi CSR Komitesi
{CCIRC) Komitesi
Riskle ilgili Uvum Riski Hukuki Risk Kredi, Pivasa | Faiz Oram ve
konularin Riskleri ve Likidite Riski
Genel Operasyonel
Yonetim Riskler
tarafindan ele
almmasi
Grup Icra Komilesi
Grup Denetim ve Kontro] Komitesi (GSCC)
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Satin Almalar Komitesi

Uyum. Risk ve Finans Siirdlrtlebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC)
Komitesi (CRIF)

Genel Yénetim Kredi Komitesi (CCDG)

Genel Ydnetim Stipheli Islemler Komitesi (CDDG)

Finansal Marketler Risk Komitesi (FMRC)

Risk ve Gelisme Politikast Komitesi (RDPC)

Ulke Stratejik RDPC

Grup Bilisim
Teknolojileri
Risk Komitesi

Sermaye Komiles]

Bt¢cesel Komitcler

Ana Grup seviyesindeki ydnetisim organlar: agagidaki rollere sahiptir:

. Sermaye Komitesi: ingilizece BNPP 2024 Kiircsel Kayit Dokiimani’nin 5.2, bélimiinde sermaye
yOnetimi bashg altnda tamimlandigi gibi: Sermaye vinetimi ve sermave yelerlifigi. BNPP nin édemec
glicti oranlarr ve Toplam Kayip Karsilama Kapasitesi (TLAC) gereklilikleri ile ilgili olarak BNPP*nin
hedetlerini ve hu hedeflere ulasmak igin ivlenceek volu onavlar ve ileili oldugunda diivelme
drdemderin Snerir, Dabiil keedio ve operasy oned model ile iliskili iim kanukar igin BNPP nin vetkili
Tera Heyeti kurumu olarak Sermaye komitesi MARCo lomitesinde (Model Onaylama ve {neeleme
Komitesi) alinan kararlar konusunda bilgilendirilir;

. Grup ALM Hazine Komitesi (Grup ALCo): tiim BNPP qin likidite riski, bankacilik defterinde faiz
oran riski ve yapisal déviz riskinin yénetiminden sorumudur.

. Grup Denetim ve Kontrol Komitesi (GSCC) lera MHeyell diizeyinde BNPP'nin  kontrol
departmanlarin bir araya getirir ve maruz olunan riskler ile ilgili tiim hususlarin ele alinmasinda Grup
¢apinda bir yaklasim henimser,

J Devralma Komitesi BNPP nin genel yatinm onay prosediirii kapsaminda yetki alani dahilinde olan
faaliyctler igin devralmaya. elden ¢ikarmaya ve dis ortakliklara karar verir. Devialma Komitesi.
onerilen projelerin stratejik dnemini BNPP bakis agisindan ve ayrica is planlarinin es etkinlik ve
uygulama riskleri dahil olmak tizere gesitli bilegenlerini inceler. Ozellikle, projelerin icsel karlihigine
(Yatirim Getirisi ile digtilen) ve BNPP'nin ddeme giict, likidite ve karliligy {izerindeki etkisi ve
bunlarin BNPP'nin Risk Istahi Beyani ile yeterliligini saglar;

) Strdiriilebilir Finans Stratejik Komitesi (SFSC) bu alanda BNPP'nin Siirdiiriilebilir
stratejisini ve taahhtitlerini dogirulamay) amaglamaktadir, Stratejinin tamamin, burdurult,bﬂf ['ng.u 2
acisindan onaylar, sitrdiiriilebilir finansin ticari politikalarinin ana odak noktalarina Larar‘*vem’.
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bunlarin operasyonel uygulamalarim izler. Gerekli oldugu yerlerde, diizenleyici yiikiimlitliklerin ve
BNPP’nin stirdiriilebilir finansla ilgili yéntemler, analizier. risk yonetimi. veriler, araclar, standartlar
ve raporlamada yapilan taahhiitlerinin uygutanmasinda uzmanhk ve tutarlilik saglayan islevler arasi
altyapi secimlerini de dogrular.

. Genel Yonetim Kredi Komitesi (CCDQG), kredi ve karsi taraf riskleri ile ilgili olarak BNPP nin en
yliksek otoritesidir. Bu komite, dncelikle ayrim ve ilgili is kollarina atfedilen miinferit yetkilendirme
miktarinn asan veya belirli nitelikteki iglemlere iliskin veva Genel Kredi Politikast esaslarindan
farkhlik arz edecek kredi taleplerini karara baglar. Bir Uyum temsilcisi, finansal giivenlik hakkinda
bir griise ihtiya¢ duyuldugunda CCDG toplantidarina katilabilir;

. Genel Yonetim Siipheli Islemler Komitesi (CDIDG), BNPP’nin migteri risklerine iliskin &zel
provizyon ve kayiplarin taninmasi agisindan BNPP'nin en iist diizey karar alma komitesidir;

. Finansal Piyasalar Risk Komitesi (FMRC), BNPP'nin sermaye piyasasi faalivetlerine iligkin risk
profilini yéneten organdir; gérevleri, dierlerinin yany sira, pivasa ve karsi taraf risklerini analiz
etmek ve scrmaye piyasalan faaliyetleri i¢in limitler belirlemektir;

. Risk ve Kalkinma Politikasi Komitelerinin (RDPC), bir ticari faaliyet, bir tirlin, bir cofirafi béige
(bdlge veya iilke), bir miisteri segmenti veya ekonomik sektdr olabilecek herhangi bir konu igin uygun
bir risk politikasi tamimlama gibi ikili bir amact vardir, ve séz konusu konuyla ilgili gelisme
firsatlaring arastirmak;

) Ulke Stratejik RDPC leri, iilke riskini, piyasa kogullarini, is stratejilerini ve uyum veya iklim riskiyle
tlgili olanlar gibi diger konular1 dikkate alarak orta ila viksek riskli tlkeler icin iilke limitleri
belirleyerek BNPP nin risk istahini belirler.

. Grup BT RSk Konitesi cGEERC L BNE Paribas Graup'un BT rish proGling o bar ve denetler, B
tehnolojik ve siber giivenlik visk yanetimi agismdan en yiiksek otoritedir,

7.3.2.3.2, Risk Yénetim Organizasvonu

aj Kontrol fonksivonlarinn konumu

Risk ydnetimi bankacilik faaliveti agisindan merkezi dnemdedir ve BNPP i¢in operasyonlarin temel
lagl konumundadir. BNPP, maruz olabilecedi téim risk tiirlerini kapsayan, {ic savunma hatt etrafinda
organize olmug dahili bir kontrol sistemine sahiptir (BNPP 2024 Ingilizce Kiiresel Kayit Dokiimani'nin
Kuwrumsal yénetisim ve i¢ kontrol bashkl 2 numarali boliimiinde yer alan J¢ Kontrol baghk Bolim 2.4%e
bakuz):

. ilk savunma hatti olarak, i¢ kontrol her ¢alisanin isidir ve operasyone! faalivetler amirleri ikinci bir
savunma hatt1 olarak bagimsiz kontral uygulayan departmanlar tarafindan tamimlanan standartlara
gore risklerin belirlenmesi, degerlendirilmesi ve ydnetilmesi konusunda bir sistem tesis etmekten ve
bu sistemi ¢alistirmaktan sorumludurlar;

Hukuk dcpanmanlandn Bunlarm amirleri dogrudan Icra Ileveti Baskamna rapor Cd?

itlegs 2
B

gorevlerinin ifast konusunda ihtisaslarmis komiteleri vasitasiyla Yonetim Kuruluna hesap vs{

134
BNP Parlbaﬁ; Isquance B.V.

o e
1bc0508 "o
AR Toosobe

"rI lle!”

Birnsu

Dogru i &ba'éisg

s /spk.go

¢



. Genel Denetim fi¢linedl bir savunma hatty saglar, Periyodik kontrolden sorumludur.
b Risk ve Uyum Departmanlarinn genel soruntuluklarr

Riskleri yonetme sorumlulugu dncelikle dayanak islemlerin merkezindeki divizyonlar ve is kollarina
aittir. Risk birimi BNPP nin kredi ve karsi taraf riski, piyasa riski, bankacilik defteri tizerindeki faiz orant
ve ditviz riski, likidite riski, sigorta riski, teknolojik ve siber giivenlik riskleri de dahil operasyonel riskleri,
veri koruma riskleri, modelleme riskleri ve gevresel sosyal risk faktorleri ile ilgili y8netim riskleri
konusunda siirekli olarak ikinci hat kontrol uygular. Bu géirevinin parcast olarak ticari is gelistirmelerin
saglam ve siirdirilebilir olup olmadigini ve bunlarin BNPP tarafindan olusturulan risk istaht hedefine gencl
olarak uyumlulugunu tespit etmelidir. Risk biriminin yetki alam risk politikalarina iligskin tavsiyeler formiile
edilmesini. ileriye doniik esasta risk port{dylniin analiz edilmesi, miisteri kredilerinin ve islem limitlerinin
onaylanmasi. izleme prosedirlerinin kalitesi ve etkililiginin garanti edilmesi, siireglerin ve temeldeki
operasyonel risklerin vadesini Slgmek icin kontrolier yapmak ve risk dlgiim yontemlerinin validasyonunu
kapsamaktadir. Risk birimi ayni zamanda yeni isler veya triinlerin tiim risk olasiliklarinin yeterli derecede
degerlendirilmesini saglamaktan sorumludur.

Uyum, finansal giivenlik (kara para aklama, terdriin finansmani, yolsuzluk ve niifuz ticareti), pivasa
butlinliigi, milsterileri korunmasi. mesleki etik, miigterilere uygulanabilir vergl mevzuatl ve bankacilik
faaliyetlerini diizenleyen yasalar ile ilgilenir, Gorevi, gézetim ve ikinei seviye kontrollerinin yani sira, giiriis
ve kararlarl vasitasiyla, pdzetim ve ikinei seviye kontroller gergeklestirerek, uyum sisteminin faaliyetler ve
itibann korunmast {izerindeki etkinligi ve tutarlih konusunda makul giivence saglamaktir.

c) Risk ve Uyum Departmaniarinim Organizasyonu
Yaklasum

Risk hiriminin arganizasy on sapist Grop Yanetiminin BNPP nin ana kontrol departmanla 11 noam hirimi.

Rish birimi, Hokok birimi ve detinedi savunma hatie alarak Genel Denetim hirimiy icin diizenledigi

bagimsizhk, dikey entegrasyon ve ademimerkeziyet iikeleri ile tamamen uyumludur. Bu nedenle Risk

birimi;

. Iaaliyet halindeki kuruluslardakiler de dahil risklerden sorumlu tiim ekipler bu kuruluglarin Riskten
Sorumlu Y éneticilerine raporlama hatlari yoluyla departman iginde cntegre edilmislerdir;

. Kuruluglarin Riskien Sorumlu Yoneticileri Risk birimine rapor ederler.

Bu organizasyon yapisi, dogrudan, risk metodolojileri ve modellerinin bagimsiz incelemesinden sarumlu
ekipleri gruplandiran Riskten Sorumiu Bag Ydnetici’ye (CRO) rapor eden Risk birimi Bagimsiz incelemc
ve Kontrol {RISK IRC) ckibi aracthgyla 6zellikle model risk yonetimi saglar, Bu ekip ayrica, ingilizee
BNPP 2024 Kiiresel Kayit Dokiimani'nin Operasyonel risk baslikly 5.9 Bslimi' nde agiklanan organizasyon
yapist ile Risk biriminin operasyonel riskin bafimstz incelemesi alaninda risk yonetim faaliyetleri
yOnetisiminin giiclendirilmesini saglamistir,

Uluslararas: standartlar ve Fransa yonctmelikleri uyarinca Uyum Departmane BNPP nin Fransa’'da IR
yurtdiginda tim faaliyetlerine iliskin uyum ve itibar risklerini izleme sistemini yonetir. Uyum ve ,a""u C}
risklerini izleme sistemi Ingilizce BNPP 2024 Kiiresel Kayit Dokiiman’nin 5.9 Boh?/m nde
agiklanmaktadir.

%
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Kiiresel bazda bagimsiz ve hiyerarsik olarak entegre olan Uyum Departmaru, tiim ¢alisanlarn fortksiyena
raporlayarak bir araya getirir. Organizasyonu, yerel ekipler (operasyonel boliimler, CPBS, 1PS ve CIR),
uzmanlik alanlarr ve g¢apraz gorevlerden sorumlu departmanlar aracilifiyla yol gésterici ilkelere
(bagimsizlik ve entegrasyon, sorumlulugun dagitilmasi ve baglilig1. islctmelerle diyalog) dayalidir.

Riskten SorumIu Bas Yineticinin Rolii

Risk birimi, gdrevlerini yerine getirmek i¢in ve mevzuatn yani sira bankacilik sektétiindeki en iyi
uygulamalara uygun olarak ézerk, hiyerarsik olarak entegre ve merkezi olimayan bir birimdir.

Grup Bag Risk Gérevlisi, BNPP nin daimi kontroliiniin tutarliligs ve etkinliginden sorumlu “Fiili Y&netici®
tarafindan atanir ve “Fiili Yénetici” tarafindan by durum yonetim kuruluna bildirilir, S8z konusy “Fiili
Ydnetici”, dogrudan erigimi olan yénetim kurulunun én onayir almasini takiben Grup Bag Risk Garevlisini
gorevden alabilir,

Grup Bag Risk Gorevlisi yetkisini bu “Fiili Yonetici®den alir ve dogrudan ona raporlama yapar. Ayn
zamanda Grup icra Komitesi nin bir Uyesidir.

Gerektiginde, Grup Bag Risk Garevlisi’nin BNPP vénetim kuruluna (ozellikle ilgili ihtisas komitelerine)
dogrudan ve bagimsiz crisimi de vardir. Ozellikle, I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi (CCIRC),
Grup Bas Risk Gorevlisi ile “Fiili Yénetici™nin hazir bulunmadig: toplantilar diizenler.

Bu konumlandirma agagidaki amaglara hizmet eder:

. ticari iligkilerdeki tiim rolleri ortadan kaldirmak suretiyle risk kontroliiniin nesnelligini saglamal:;
. tist yonctimin riskteki her tiirli énemli bozulma konusunda uyarildigindan ve risklerin durumu

hakkinda nasnel ve kapsamls sekilde bilailendirildiginden emin olmak:

. BNPP aracihign la vitksek ve tekditeen risk vinetim standartlar ve uyeufamalarnmm yavilmasi
saglamak:
. uluslararast rakipler tarafindan uygulanan en iyi uygulamalar 11ginda bu yontem ve prosediirleri

degerlendirmek ve gelistirmekten sorumlu profesyonel risk voneticilerine bagvurmak suretiyle risk
degerlendirme y&niem ve usullerinin kalitesini giivence altina almak.

Uyumdan Sorumlu Bas Yéneticinin Rolii

Uyumdan sorumlu Bas Yénetici fera leyeti Baskanmna rapor eder ve BNP Paribas Icra Heyeti'nin bir
tyesidir. Yonetim Kuruluna ve tzellikle onun uzmanlasmis komitesi I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum
Komitesine (CCIRC) dogrudan ve bagimsiz erisime sahip olup, BNPP iizerinde Snemli etkisi olmasi
muhtemel ofan olaylar hakkinda bilgilendirme yapar. Son olarak, CCIRC. etkili yoneticiler olmadan,
Uyumdan Sorunilu Bag Yénetici ile periyodik olarak goriismeler yapar.

Uyumdan Sorumlu Bag Yénetici, uyumsuzluk ve itibar riski yonetimi gergevesi diginda herhangi bir
operasyonel aktivitesi yoktur ve herhangi bir ticari aktivitesi yoktur. Bu onun eylemlerinin bagimsy
niteligini garami eder. Cesitli is tiniteleri, cografi bilgeler ve departmanlardaki tiim uyum takimlar: {lzepia
hiyerarsik denetim uygular.
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7.3.2.3.3. Risk Kiiltiiri
a) Grubun Temel Kurucu itkelerinden Biri

Giliglt ve kapsamli bir risk ve uyum kiiltiirit BNPP*nin temel degerleri ve igletme ilkelerine derin bir bigimde
veriesmistir.

icra Yonetimi risk kiiltiirtinii ti¢ kilit kurumsal kiiltiir dokimanina dahil etmeyi secmistir:
. Davranis tizigii:

BNPP 2016"da yeni bir davrams tiiziigii kabul etmistir. Bu, tim ¢alisanlar igin gegerlidir ve kurumsal
kaltirlimiiziin temel degerlerine paralel davrams kurallar tanimlar. Ornegin, Davranig Tiziigiinde
¢alisanlara BNPP menfaatlerinin kat( bir kontrol ortami iginde sorumlu risk alma ilkesi ile korundugu
hususu hatirlatidmaktadir, 2021°de giincellcnen Davranis TtzUgl ayrica tiimi uyumsuzluk ve itibar
risklerinin dnlenmesinde dnemli rol oynayan miisteri menfaatlerinin korunmasi, finansal giivenlik,
pivasa butiinligi, profesyonel etik ilkeler ve riisvet ve yolsuzlugun engeflenmesi konularinda
konusunda kurallar igerir;

. Sorumluluk Tiizigi:

Iera Yénetimi BNPP nin temel deferlerinden ("BNP Paribas Yéntemi™), yénetim ilkelerinden ve
Davranig Tiziglinden esinlenen resmi bir Sorumluluk Tiizigi hazirlamigtir. Dot taahhiitten biri
“yakin risk kontrolii uygulamak surctiyle risk almaya hazirhikli olmak®dir.

BNPP siku risk kontroliinii hem miigterilere hem de bir biitiin olarak finansal sisteme karg
sorumlulugunun bir parcast olarak gériir. BNPP nin vaptift taahhiitlere iliskin kararlarma. Grubun
wim sevivelerinde hakim olan sticli. ortak bir visk kiliirine dayali olarak ozenli ve ortak viiriitdilen
e stiey sonrasiada vardie B stireg. keed alagim duremu ve linansmana honu projenin Jetay i
analizi sonrasmda kredilerin verildigt kredi verme taalivetleri ile baglanuli riskler igin ve ayni
zamanda misteriler ile islemlerden dogan pivasa riskleri igin gegerlidir. Bunlar giinliik olarak
degerlendirilir, stres senaryolarina karsi ve limitlere tabi tutularak test edilir.

Hem cofirafi hem de is olarak giiglii bir ¢esitlilik barindiran bir Grup olarak BNP Paribas riskleri ve
gergeklegtiklerinde bunlarin sonuglarim dengeleyebiline yetenegine sahiptir. Grup, bir is bolgesinde
dogan giicliiklerin BNPP'nin diger bir is hélgesini tehlikeye distirmemesi saglanacak sekilde
organize cdilmekte ve yinetilmekledir,

. BNPP’nin amaci ve taahhiitleri:

BNP Paribas™in amaci ckonomiyi finanse etmck ve misterilerine. projelerinde, yatinmlarinda ve
tasarruflariun yonetiminde destek sunmak yoluyla giigli etik ilkeler gergevesinde yol gdstermektir.
Bu faaliyetler yoluyla BNP Paribas paydaslar ve toplum {izerinde olumly etki yaratmak ve sektorde
en gitvenilir oyunculardan biri olmak istemektedir. BNP Paribasin sorumlu bir banka olarak [2
taahhiidi arasinda, 6zellikle, en yiiksek etik standartlar: uygulama ve ¢evresel, toplumsal riskler ve

yOnetisim risklerini 6zenli sekilde yinetme taahhiitleri de bulunmaktadir (Ingilizce dilindcki 28
yili Kilresel Kayit Dokiimani’nin Ekonomik Sorumbiduk: ekonomiyi etik bir sekilde finang
bashklt Boltim 7.2 ye bakiniz). J
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h) Risk Kiiltiiritniin Yayimas:

Gugli risk yénetim ve kontrol kiltiird BNPP nin her zaman baslica éncelikleri arasinda ve ilkelerinin
ayrilmaz bir parcasi olmustur,

Bu igtaln destekleyen gesitli egitim programlarina ek olarak, farklr kuruluglar biinyesinde global ve yerel
diizeylerde ¢ok sayida farkindalik ve kiiltiirlesme girisimlerinde bulunulmustur. Bunlar arasinda, risk
yonetimindeki gelismeleri genis bir ¢alisan kitlesiyle paylagmayi amaglayan ve dogirudan BNPP uzmanlar
tarafindan sunulan bazi programlar ver almaktadir; drnegin: siber riskler, operasyonel riskler, kredi ve kargi
taraf riskleri, CSY riskleri, yasal riskler,

Ayrica, Risk Kiltiirll, Grup ¢apinda bir girisim olarak. BNPP nin tiim calisanlarina hitap eden capraz bir
boyut kazandirarak risk ydnetimindeki en iy uygulamalarin  yaygimlastertlmasim giiclendirmeyi
amaglamaktadir. Uyumluluk, Hukuk, insan Kaynaklarn (1K) ve Risk olmak izere dor fonksiyonun
destekledigi Risk Kiiltiiril, tiim personelin yararina tasarlanmakia ve BNPP’nin maruz kalabilecegi kredi
risklerine (piyasa, likidite, operasyonel, uyumsuztuk, diizenleyici, ¢evresel ve sosyal riskler vb.) karst
tasarlanmistir.

Uyarlanabilir ve katilimer bir yaklagim benimseyen bu girisim, Grnegin donilslim projelerinde veya yeni
galisanlart ise alirken is kollarinin ve birimlerin risk farkindaligint tegvik etme gabalariny destekler. Risk
Kltiirl, kuruluslar tarafindan hali hazirda paylasilan bilgilerden yararlanarak, temel kavramlar miimkiin
olduBunca ¢ok sayida ¢alisan igin erigilebilir kilmay! aniaglamakta ve davranis ve tutum gerekliliklerinin bu
bilgi aktarimi uygulamasina iyi bir sekilde entegre edilmesini saglamaya blyuk dnem vermektedir, Ekiplere
bilgi, killtirlesme ve risk kiltiritniin tim yonlerinde ¢aligan gayretleri igin kullanabilecekleri igerikler

saglar.
Paalivet gisteren haruluslarla baglanulr olarak, Risk Kl ey lemiberi temel olarak asagidak derden ol
. honferanslar ve egitici makaleler veya videolurm yvaymlanmasi voluyla risk ydnctimi aluninda

bilginin dagiimi ve profesyonel gelisimin saglanmasi:

. Banka'nin ¢esitli oyuncular arasinda, dzeltikle Banka'nin is kollarindaki degisiklikler, dizenleyici
gerekliliklere iliskin haberler ve yeni ¢alisma bigimleri hakkinda bilgi paylasimun kolaylastirilimasi.
BNPP nin uzmanlari, ¢alisanlarin BNPP igerisinde gesitli iletisim kanallari iizerinden erisebilecekteri
belgesel kaynaklan genisletmeye davet edilir.

. Gerekli oldugu takdirde bir kurufusu diperine adapte ederek yedekler, diger kurutuslarin
girisimlerinde uygutanan iyi risk uygulamalarinmn farkindaligini artuirma ¢alismalart yapar.

Ttim iisiyatiflerinde Risk Kiiltirli gliglii bir risk kiiltiirti gelistirilmesinde kilit neme sahip altl temel risk
yonetim uygulamasint tegvik eder. Bu uygulamalar, uzun vadeli bir bakis agisi ile risklerin acik sckilde
anlagilmasi ve dngérilmesi, alinan riskler konusunda disiplinli olunmast ve risk yOnetiminin huzl ve seffaf
sekilde bildirilmesi konularnnin 6nemi konusunda personele hatirlatma hizmeti goriirler.

Son olarak. risk kiiltiirsi, 2015 yilindan beri kararlart énemli risk unsurlari iceren ¢aliganlar igin gﬁ;lendiri]

bir sistem altinda tazminati performans ve riske baglayarak (bakiniz Ingilizee dilindeki BNPP 2024 »"" Sﬂ.c* AN

Kayit Dokiimani’nin bélim 7, kisim 7.3 rekabetgi bir tazminat politikas:) BNPP icerisinde yay11mlﬁt
fi
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7.3.2.3.4. Risk Istah

aj Tamm ve hedefler

BNPP’nin; belirli bir risk istaht hedefi almamakla birlikie bazi riskler isinin dogasinda vardir ve bu nedenle
de bu riskler stratejik hedeflerinin basarilmastnin Sziinde meveuttur. BNPP, BNPP’nin stratejisini
uygulamast sirasinda maruz oldugu risklere karsi toleransinin resmi bir beyan olarak gériiimesi gereken bir
Risk Istahi Beyan: ve Risk istal Cercevesi hazirlamistir,

Risk Istahi Beyan lcra Y énetiminin teklifi fizerine Yonetim Kurulu tarafindan yillik araliklarla veya gerekli
olmast halinde daha sik olarak onaylanir. BNPP stratejisi ile tutarli sekilde ve BNPP’nin faaliyet gésterdigi
ortamin 1gt@inda, BNPP'nin 2024 Kiiresel Kayit Dokiimani BNPP'nin ticari faaliyetlerinde izlemeyi
amagladifir niteliksel risk ilkelerini ve aym zamanda BNPP nin risk profil géstergelerinin sayisal dleiitler
ve esik defierler yoluyla denetlenmesine iliskin niceliksel bir mekanizmay! ortaya koymaktadir. Bu sistem
BNPP'nin maruz oldugu hem 6l¢iilebilir hem de dlciilebilir olmayan riskleri kapsamaktadir.

BNPPnin risk igtaht [cra Yénetiminin baskanhik yvaphfi, BNPP nin farkly risk tiirlerinin yonetilmesi ile
gdrevli gesitli komiteler (CCDG, FMRC, Grup Al.Co, Sermaye Komitesi) vasitasiyla belirlenir. BNPP nin
biilge, sermaye ve likidite yonetimi gibi stratejik siregleri Risk [stahi Beyanina uygundur. Baz Risk Istahi
Beyani gdstergeleri biitge uygulamasi iginde yer almaktadir ve bunlarin bittgedeki beklenen degerleri Risk
Istahi Beyanindaki esikler dikkate alinarak ¢apraz kontrole tabi tutulur,

BNPP’nin Risk Istahi Beyani BNPP nin risk kitltiiriintin teme] degerlerini yansitir. BNPP nin sorumlu bir
banka olarak risk kiiltiiriiniin ve taahhiitlerinin BNPP stratejisinin 8ziin olusturdugunu belirtir, Beyan,
BNPP'nin amacint tcyit eder: ekonomiyi finanse etmek ve gl¢li etik ilkeler cercevesinde miisterilerine
damsmanhk sunmak ve projelerini finanse etmeye yardim ctmek. BNPP'nin risk istahim destekleyen
stratefisinin wmelini BNPPin gelisiminde vol postermis ofan temel ilkeler olustrnakiadi: karhilik ve
stikrar sadhavacai sekilde ticard taalis etler arasmda bir denges miistert odahdy bir Iy modeli ve midsterilere
hizmetleri optimize cunek i¢in entegre hir bankacihik modeli. Bu strateji aym zamanda bankacihk
sektériindeki dijital modele dogru egilim, makroekonomik durum, son yillardaki daha yiiksek enflasyonun
ve faiz oranlarimin yiikseldigi dzellikle kritik jeopolitik risk ortaminda. bazi scktérler daha yiiksek risk
diizeyleri gosterirken. belirginlesen durum ve siki diizenleyici kisitlamalar dahil olmak tizere gelismeleri de
dikkate almaktadir.

b) Risk ilkeleri

Risk ilkeleri BNPP'nin ig stratejisini desteklemek icin tstlenmeye haztr oldugu risk tirlerini tammlamay
amaclar.

Bunlar dzellikle asagidakiferi icermektedir:
. Cesitlendirme ve riske gore diizeltilmis karlihk:

BNPP; stirdiiriiiebilir, misteri odakl, riske gore diizeltilmis kir elde etmeyi amaclar. Siirdtirtilebilir karhik:
secicilik ve BNPP nin varliklarinim kontrollii olusumu ve gesitlendirilmis bir is modeli arayigina dayal
olarak elde edilecektir. BNPP belirli bir diizeyde kazanglarda volatiliteyi kabul ediyor olmakla bigfk

olumsuz bir senaryoda azami potansiyel kayip diizeyini her zaman karsilayabilme konusund
gostermektedir;
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. Gdeme glicli ve karlihk:

BNP Paribas; stres senaryolari ile basa ¢ikmak ve yUrirlikteki yasal sermaye standartlarini kargilamak i¢in
yeterli sermayeye sahiptir. Miisterilerine hizmet vermesi sirasinda BNP Paribas kabul edilebilir bir zaman
dilimi icerisinde uygun bir getiri sagliyor oldugunda ve bunlarin potansiyel etkileri kabul edilebilir
garindtgiinde risklere maruz olmay1 kabul etmektedir;

. tonlama ve likidite:

BNPP: kaynaklarimin gesitliligi ve fon kaynaklar ve kullanimlari arasindaki dengenin BNPP nin olumsuz
likidite senaryolarinda direngli kalmasma izin veren muhafazakér bir fonlama stratejisine  karsihik
geldiginden emin olur. BNPP yiirlirliikteki yasal likidite oranlarina uydugundan emin olur;

. kredi riski;

BNPP yalmzca kapsaml bilgiye dayah olarak iyi tamdigi misterilerden kaynaklanan riskleri kabul eder ve
verdigi finansmanin yapisina dikkat eder. BNPP genis yogunlasmalardan (ozellikle tekil isimler, sektésrler
ve lilkeler) kaginarak gesitlendirilmis bir risk portfoyii insa eder ve siirdiictic ve yiriirlakteki yogunlasma
politikalarina uyar;

. piyasa riski:
BNPP piyasa risklerini agagidaki gergevede yénetir (faiz oranlari, zkaynaklar, para birimleri, emtia):

@ migteri odakli sermaye piyasalarindaki aktiviteler igin BNP Paribas piyasa riski profilini
bu miisteri odakli is moduna uygun tutmay amaglar,

2 sonuclannin kabul edilebilir limitler dahilinde siireklilik csasina daval olarak istikrarli hale

aetivilmest amact ile bankacthile detier ile ilishili £, oram rishi:
. operasyonel risk;

BNPP: migterileri, calisanlar ve pay sahiplerini operasyonel riskten korumay amaglar. Bunu yapmak icin
potansivel risklerin, riskleri hafifleimeye yénelik stratejilerin ve bu riskler konusunda farkindalign artirmaya
yonelik dnlemterin belirlenmesine dayali bir risk yonetim altyapisi gelistirmistir. Bazi belirli riskler
zellikle asagidakiler olmak tizere 6zel ilkelerin tanimlanmasina neden olmustur:

o uyumsuzluk riski:

BNPP; tim gegerli kanun ve yonetmeliklere uyma ilkesine baghdir. Isi igin en dnemli
diizenlemelere ayrilmis 6zel programlar da dahil olmak tizere uyumsuztuk riskini yonetmek
igin bir sistem uygulamayi taahhiit etmcktedir.

o Bilgi, iletisim ve Teknoloji riski:

BNPP; gesitli farkindalik aktiviteleri, disarindan hizmet alimi yoluyla ylriitilen faaliyetlerin
daha yliksck diizeyde denetimi, terminallerin yiiksek derecede korunmast, olay izleme ve 1],
zafiyetleri ve saldirilara iliskin bir teknoloji gdzetimi yoluyla bilisim giivenligi ile riglfc

azalmayr amaglar; /
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. sigorta faaliyetleri:

BNP Paribas Cardif, temel olarak kredi, aracilik yiiklenimi ve piyasa risklerine maruzdur. Kurulug, risklerini
ve 8deme giicii kurallart agisindan sermaye yeterliligini dikkate almak suretiyle risklerini ve karlih@ini yakin
bir gekilde iziemektedir. Olumsuz senaryolarda potansiyel kayiplar kabul edilebilir diizeylerde tutmays
amaglamaktadir,

. toplumsal ve ¢evresel sorumluluk ile iliskilj risk:

BNPP; miisterilerinin toplumsal ve cevresel sorumluluk konusundaki performansina ozellikle duyarhdir.
Bunun tnemli bir itibar riski olmasmn yam sia miisterilerin risk profili ve dolayisiyla miisterilerin Sdeme
glicli Uzerinde &nemli etkisi olabileceiine inanmaktadir, BNP Paribas misteriler ile iliskili riskleri
deperlendirmesi sirasinda toplumsal ve gevresel riskleri goz oniinde bulundurur. BNPP ayrica isini
ylrtitmesinin bir pargasi olarak kars: taraflarin is yiriitme seklini ve kendi ada ve Uglinell saluslar adina
yatmmlarinin yiiritiilmesini izler,

¢} Risk profili gistergelerinin denetlemesi

Risk Istahi Beyani BNPP nin risk kategorileri bakimindan BNPP'nin risk profilini dlcen gostergeleri
belirtmektedir.

Her bir &lgiite risk diizeyi esikleri tayin edilir. Bu egiklere ulagildiginda lIcra Yénetimini ve Yénetim
Kurulunu bilgitendirmek ve gerektigi takdirde aksiyon plantarinc uygulamak igin tests edilmis bir siirec
tetiklenir.

Bu géistergeler CCIRC ye sunulan risk gdsterge panosunda ii¢ aylik araliklarla izlenir.

Ornegin. ¢ingilizee Dilindeki BNPP 2024 Kiiresel Kayit Doekiimant'nm 5.1 Yillik visk arastirmass

blltimbande ayiklandigr fizerey wsagadaki oranlar 18k Lyiahy Bovailari gistergeleri arasuda s er almaktade:

. Odeme kabiiiyeti rasyolart (CETE, Tier L. loplam kendi tonlar, TLAC. MRIEL ve kaldirag orant):;
. Risk agrrlikh varliklarin is koluna gére kirdluninin dengesi;
. Odenmemis kredilerde risk maliyeti (yillik hale getirilmis baz puantar scklinde) ve stipheli kredilerin

briit 8denmemis kredilere orani;
) likidite karstlama rasyosu (LCR ve NSFR).
7.3.2.3.5.  Stres testleri
Dinamik risk denetimi ve ydnetimi igin BNPP kapsamli bir stres lesti gergevesi olusturmustur.
) Stres testi gergevesi

Stres Lesti gergevesi risk yénetimi ve finansal izleme sisteminin ayrilmaz bir pargasini olusturur ve dzellikle
BNPP'nin ve ana kuruluslarin ICAAP ve JLAAP siiregleri yoluyla ileriye dinik risk yonetimi,
diizenleyici kaynaklarin ve likidite gereksinimlerinin planlanmast ve bu kaynaklarin BNPP icied

konumlandirilmasinin optimizasyonu seklinde ticlii bir hedef ile birlikte kullanilir.
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Farkl stres testi tiirleri
Tki tiir stres testi vardir:
. diizenleyici stres testleri:

Bunlar temel olarak Avrupa Bankacilik Kurumu, Avrupa Merkez Bankalar: ve diger denetleyici kurumlar
tarafindan gerekli gériilen stres testlerini igerir.

2024 yiinda BNPP, Avrupa Bankacilik Otoritesi’nin Avrupa Komisyonu'ndan EIOPA ve ESMA ile
ortaklasa aldigy vetki kapsaminda Avrupa finans sektdriiniin enerji doniistimiiniin finansmanima katilma
kabiliyetini ve daha spesifik olarak Avrupa Birliginin sera gazt emisyonlarou 2030 yilina kadar %55
oramnda azaltma taahhiidiinii yerine getirmesi igin gereken yatrim seviyesini degerlendirmek (izere
diizenledigi tek seferlik Fit-for-55 iklim riski senaryo analizine katilmistir. BNPPnin tatbikata katilimi,
tathikata katilan diger | 10 bankaninki gibi, secilen kredi riski ve piyasa riski maruziyetlerinin yaru sira iklim
riskine iliskin gelirler (kurumsal miisterilerin sera gazt emisyonlart, enetji performans sertifikalart ve secilen
konut ve ticari gayrimenkul portfyleri icin (inanse edilen varhiklacin varlik konumu} hakkinda bilgi
saflenmast ile ilgilidir. BNPP, Avrupa Bankacilik Otoritesi ve Avrupa Merkez Bankas: tarafindan
bankacilik sekidrii igin gerceklestirilen ve sonuclari 19 Kasim 2024 tarihinde Avrupa Bankacilik Otoritesi,
EIOPA, ESMA ve Avrupa Merkez Bankasi tarafindan kamuoyuna agiklanan projeksiyon calismasina
kattlmamistir. BNPP. 2024 yilinda Avrupa Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen siber dayanikhlk stres
testi tatbikatina da katilmisur.

2023’te BNP Paribas Avrupa Bankacilik Otoritesi ve Avrupa Merkez Bankas! tarafindan organize edilen
AB capindaki sires testinde yer aldi. Test, Avrupa Birligi’ndeki bankacilik sisteminin toplam varhklarinin
%75’ ini temsil eden 70 banka arasindaki panclde gerceklestirildi. Onceki yillarda oldugu gibi. karsilastirma
magltolarak. makrockonomil senarvelar e belirli wooda metadolojik ahminter (@in bankalara uveulandr,
Birmakrockonomik stres senars osu hredi agikligr, pivasa elshleri ve operasvonel rishler, ve gelir et taiz
getirisi ve komisyontar) ve P&L. hesabina, risk agirlikh varliklar ve sermaye toplamlar Grerindeki ekiyi
lest etmek i¢cin kullanildi,

BNPP, 2025 yilinda Avrupa Bankacilik Qtoritesi tarafindan iki yilda bir diizenlenen AB gapindaki stres
testine katilacakur.

BNPP kuruluslar aynica yerel denetleyiciler tarafindan diizenlenen stres testi tatbikatlarina da katilmaktader.
2024 yilinda, dnceki yillarda oldugu gibi, BNPPnin Singapur Subesi Singapur Para Otoritesi tarafindan
diizenlenen stres testi tathikatina katdmistir. BNPP nin Hong Kong Subesi de 2024 yilinda Hong Kong Para
Otoritesi tarafindan diizenlenen iklim stres testi tatbikatina poniilli olarak katilmigtar.

. dahili stres festleri:

o risk tahminine 6zgiilenen sires testleri: &zellikle kredi, piyasa, karst taraf, bankacihik
defterindeki faiz oranlari, operasyonel, faaliyet ve likidite riskleri olmak iizere ileriye doniik
risk yonetimine katkrda bulunurlar, Capraz stres testlerinin sonuglarL, diger amaglarin yani sira,
BNPPin risk istahini formiile etmek ve risk profilini periyodik olarak Olemek igin kullarnys

===
BNPP Ust Yénetimine ve yonetim kurutunun ic Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Kom irﬁT'C.* N

(CCIRC) periyodik olarak ii¢ ayda bir BNPP risk panosu aracthigiyla sunu]ur]ar.}é\nga 2
BNPP’nin portfdylerindeki kirilganlik alanlari belirlemek ve degerlendirmek icgin? sk @
|\ I
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Kalkmma Politikast Komitelerinde, portféy incelemelerinde veya Ulke Stratejik Komitelerinde
uygun oldugunda gegici stres testi yapilir.

o biitge siirect igin stres testleri: bu testler, fi¢ yilhk sermaye planlamasina katkida bulunur. Stres
testleri biitge stirecinin bir pargasi ofarak yilhik araliklaria yurtitilir ve [CAAP ve ILAAP ye
dahil edilir. Bunlar Bankanin sermayesi, likiditesi ve kazanglan @zerinde kapsamli etki
degerlendirmesi saglamak {izere Grup seviyesinde konsolide edilmeden &nce divizyon ve is
kolu seviycsinde giizden gegirilir.

o Hesaplanan nihai gikti, kapsamlt olarak bir dizi éngériilen BNPP &demc gilcll oranlarinin yaru
sira olast diizeltme nlemleridir. Kullanilan senaryolar, stres testlerinin sonuglarr ve Bnerilen
muhtemel diizeltme tedbirleri (bir alt segmente maruz kalmanin azaltilmasi, maliyetlerin
dustirilmesi tesvikleri veya fonlama veya likidite politikalarindaki degisiklikler vb.) biitge
stirecinin sonunda BNPP Ust Yénetimine ve Yonetim Kuruluna sunulan biitce sentez raporuna
dahil edilmektedir. Ek olarak, BNPP'nin ISEDES'inde édeme glicii, BNPP tarafindan zaman
zaman tanimlanan risk konular ile tanimlanan olumsuz bir biitce senaryosu disindaki olumsuz
senaryolarda analiz edilebilir.

o} Ters stres testi: BNPP'nin iyilestirme ve ¢dziim planimin ve ICAAPTin bir parcast olarak
gergeklestirilir, Ters stres testleri, s6z konusu kullanim yéntemleri dogrultusunda BNPP'nin
ddeme glici oranlarni  Snceden  belirlenen  seviyelere diismesine neden olabilecek
senaryolarn belirlenmesinden olugur. Bu tatbikatlar, BNPP'nin belirli risk fakidrlerindeki
degisiklikler agisindan kirlgan oldugu tiim alanlarin tespit edilmesini saglar ve is kollari
tarafindan  veya Grup capinda uygulanabilecek iyilestirici eylemlerin derinlemesine
analizlerini kolaylastrir,

Yinctisim ve uvgulama

Bu stres testi gercevesi: dzel olaruk operasyonel entegrasyon ve uvumlulugu tesvik ctmek icin
sorumluluklarin BNPP ile faaliyet gosteren kuruluslar arasinda paylasildige iyi tanimlanmig bir yonetisime
dayamlmakia, uygun risk y&netimi ve BNPP kaynak planlama i¢in gercken dahili stres testi uygulamalarin
gelistirmektir,

Finans, RISK ve AIM Hazine fonksiyonlan; BNPP kuruluslart ve faalivetleri tiverinde stres testi
geligtirmek, JCAAP, i¢ sermaye ve finansal simillasyonlar yeterliligi planlamasindan sorumlu ortak bir ekip
— Stres Testi ve Finansal Similasyonlar (“STES™) ckibini kurmuslardir.

STES ekibi zcllikle asagidakilerden sorumludur:

) Stres testi agisindan BNPP'nin hedef yapisinin, iliskili organizasyonel konular, modelizasyon, [T
sistemleri ve yonetisimi de kapsayacak sekilde tanimlanmasi ve uygulanmast;

. Ozellikle Risk Birimi ve Finans Fonksiyonlarr icerisindeki mevcut ekiplere dayanilarak BNPP nin
tlim stres testi uygulamalarinin yiiriitillmesi;

. Grup capinda tutarlibk ve uyumluluk prosediirieri saglamak tizere BNPP nin is kollan veg#z
kigilerinin stres testi ve [CAAP inisiyatiflerinin desteklenmesi;
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» BNPP’nin finansal simiilasyonunun koordinasyonu ve bunun SREP zorluklarmna uyumlu hale
getirilmesi,

. BNPP’nin risk tamimlama siireci.

. BNPP’nin ISEDES (ICAAP) raporunun hazirlanmasi ve belirli riskler i¢in dahili sermayenin
miktarmin belirlenmesi.

Stres testi metodolojileri ana risk kategorilerine gére uyarlanir ve bagimsiz incelemeye tabi tutulur.

Stres testleri bir veya daha fazla risk tilriine dayali olarak ve amaca bagh olarak ¢ok sayida degiskene dayali
olarak Grup, is kolu veya portfoy diizeyinde yiiritiilebilir. Uygun oldugunda niceliksel modellerin sonuglar
uzman g&riisli dogrultusunda diizeltmeye tabj tutulabilir,

[k olusturuldugu zamandan bu yana BNPP’nin stres testi gergevesi, metodoloji bakimindan veya BNPP nin
yonetim siireglerine daya iyl operasyonel entegrasyon bakimindan en yeni gelismeleri stres testlerine
eniegre etmek lizere sitrekli olarak geligtirilmistir. Risk tiirline gére stres testi gercevesi Ingilizee dilindeki
2024 yili Kiiresel Kayit Dokiimani’nda Kredli riski bashkli Bélim 5.4’te, Kargi taraf kredi riski bashkl
Bolim 5.6°da ve Piyasa riski bashikli Béliim 5.7'de ayrintilartyla agiklanmakiadir, Bu baglamda BNPP,
senaryolan (asagiya bakimz), verileri ve modelleri ve metadolojileri kapsayan ve ayrica iklim riskinin
materyal haline geldigi iki ana risk tiiril alan hem gecis hem de fiziksel riskleri kapsayan bir iklim stres testi
altyapisinin gelistirilmesi ile ilgilidir.

b)  Dahili stres testi senaryosu tanmu

Stres testi galiymalarinda, referans senaryoyu bir veya birkag alternatif senaryodan ayirmak icin yapilmasi
vaygin bir uygulamadir. Makroekonomik bir senarvo normalde gelecekteki belirli bir perivotta tahmini
vapilan bir did makrockonomih ve finansal degisken setidir taavrisatt surtiei hastda ve bilesenler,

enflasy on, istthdam ve igsizlik iz ve disviz kurlar, hisse sened; trvatlar. emuia Nyvatlar, vh.o.
Makroekonomik stres testleri
Referans senaryo

Referans senaryo projeksiyon ufkunda en olasi senaryo olarak degerlendirilir. Referans senaryo Grup
Ekonomik Aragtirma tarafindan 8zellikle asafidakiler olmak iizere belirlj bir konuda uzmanlifa sahip gesitli
departmanlar veya is kollari ile isbirligi halinde dizayn edilir;

. faiz oranlari konusunda Grup ALM Hazine;
. hissc senedi endeksleri konusunda Servet Yonetimi;
. ticari gayrimenkuller konusunda BNP Paribas Gayrimenkul:

» bélgesel uzmanliga ihtiyag oldufunda yerel ckonomistler (BNP Paribas Fortis, BNL, TEB, BNP
Paribas Polska);

Departmam (“STFS™).
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Glabal senaryo birbiri ile tutarlt balgesel ve ulusal senaryolardan olugur (Avro bélgesi, Fransa. italya,
Belcika, Ispanya. Almanya, Birlegik Krallik, Polonya, Tiirkiye, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Cin,
Hindistan, Rusya, vb).

Alternatif senaryolar

Uygulamaya bagh olarak. stres testleri igin bir veya daha fazla alternatif senaryo kullantlabilir. STF'S,
merkezi senaryoda talep edilenlerle ayni fonksiyonlar ve is kollart ile isbirligi icinde diizenli olarak tic tiir
alternatif senaryo (retir: Bunlar; olumsuz senarya, siddetli senaryo ve olumlu senaryodur.

*  Olumsuz senaryo projeksiyon ufkunda ekonomik ve finansal ortamda séz konusu olabilecek bir veva
hirden fazla potansivel soku, diger bir ifade ile. referans senaryoda bir veya birden fazla riskin
gergeklesmesi durumunu anlaur. Olumsuz senaryo bu nedenle her zaman referans senaryo ile iliskili
olarak tasarlamr ve olumsuz senaryo ile iliskilendirilen soklar yukarida listelenen sekillerdeki
makrockonomik ve finansal degiskenler setinde referans senaryodaki degerlerinden sapmalar olarak
cevrilir.

*  Siddetli senaryo, olumsuz senaryonun agirlastirtimis versiyonudur.
* Olumlu senaryo risklerin ekonomide pozitif bir etkiyle somutlagmasimn etkisini yansitir.
Senaryolarin olusturulmasi

Temel, olumsuz, siddetli ve olumlu senaryolar Bankanin risk istahi &lcitlerine iligkin inceleme ve UFRS 9
¢er¢evesinde kredi karsiligi hesaplamalan igin tiger ayhk araliklarla revize cdilir.

Bunlar, Grup [cra Yénetimi'nin kauldigi, BNPP*nin biitge siireci igin kullanilan senaryo toplantiarinda

-

(il 2ove 30 gevregi) dofrulanmaktadie. Diger iki fie avhk uyeulama icin senarvolar BNPPnin Riskien

Sovamlu Yaneticisi ve BNPP nin inanstan Sorambe Yaueieisi tralindan midsterehen onas Lo,

Senaryolar bundan sonra titm BNPP portf6yleri igin yil boyunca beklenen Kayiplar (veya piyasa riskleri
durumunda kér ve zarar etkisini) hesaplamak icin kullanilu:

. kredi ve kargi taraf riskine maruz olan portfsyler icin ve bankacilik defterinin hisse senedi portféyii
igin: bu hesaplama senaryonun makrockonomik scnaryo sonucunda portfdy kalitesinde bozulma veya
hisse senedi fivatlarinda olumsuz harcketler nedeniyle risk maliyeli ve risk agiclikh varliklar
tizerindeki etkisini Slger. Kredi riski stres testleri; tim bélgeler ve Bireysel, Kurumsallar ve Kurumlar
olmak iizere tiim ihtiyati portfoyler olmak (izere Bankanin tiim portfoyl tzerinde uygulanir;

. piyasa portityleri igin: deger degisimleri ve bunlarin kir ve zarar etkisi genel senaryo ile tutarls bir
kereye mahsus bir sokun simiilasyonu yoluyla hesaplanir,

Kredi ve piyasa riskleri Gizerinde stres testlerine iliskin yukaridaki hesaplamalar ve iliskili metodolojiler
STFS ekibi tarafindan Grup seviyesinde merkezi olarak koordine edilir. Bunlar ayni zamanda uygulanmalar
ve tasarlanmalarinda Grup ve balge diizeylerinde gesitli uzman ekiplerini icerir,

Son olarak olumsuz bir biitge senaryosunda BNPP've ve ticari faaliyetlerine ait olan ve ol

makroekonomik senaryonun bir pargasimi olusturmayan riskler eklenir. Bunlar BNPP'nin is

tarafindan veya bir biitiin olarak BNPP’yi etkifeme olasilipt olanlar icin merkezi olarak he[ir[enirf

hale getirilir. ;
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Iklim stres testi

Makroekonomik stres testinin 6tesinde, iklim stres testleri alani hizla gelismekiedir. Bu kapsamda BNPP,
geets ve fiziksel risk senaryolartnin analizi, uyarfanmas ve olusturulmasi iie ilgilenmektedir.

Gegig riskine iligkin olarak, analiz ve uyarlama calismalar bu asamada bu alanda dncii oJan NGFS'nin
{Finansal Sistemi Yesillestirme Ag1) calismalarina dayanmaktadir. BNPP’nin iklim stres testleri acisindan
dahili zorunluluklart igin, NGFS senaryolari, en son gelismelerle daha baglantil olacak sekilde {6rnegin
makroekonomik diizeyde) veya BNPP nin port{dylerine daha zel olarak uyarlanacak gekilde ayarlanabilir
ve adapte edilebilir. Buna ek olarak, BNPP, diger sirket ve kurumlarla isbirligi i¢inde, gecis riskini
anlamakla ilgili olarak daha ayrinuli sektérel agilarla gegis senaryolaritu degerlendirmek igin Iris
girisiminde yer almaktadir,

BNPP tarafindan kullanilan fiziksel risk senaryolari, bu agamada Avrupa'daki tnemli diizeyde bireysel
bankactlik faaliyetferi bulunan cografyalara odaklanmaktadir,

7.3.2.4. Risk Bildirim Formuna lliskin Aciklama

YATIRIMCILARA UYARE: Yaurimedar, yatirun kurulusu varanti yatirmlarmm tamamum veya
duruma gire bir boliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RiSK BiLDIRIM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestirccegiiniz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasas! araglar alim
satim islemleri sonucunda kér elde edebilece@iniz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir, Bu nedenle, islem
yapmaya karar vermeden énce, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz ve mali durumunuzu ve

Msitlarnnzr dikkate alirak karar vepmeniz serehmekiadir,

Buamagia VIl - 1283 savih Varandar ve Yaurim Korulusu Sertlikatar Tebligi'nin 9 uncu maddesinde
Gngdrildugi tzere “Varant ve Varant Benzeri Sermayc Piyasasi Araglar Risk Bildirim Formu™nda yer alan
agagidaki hususlar antamaniz gerekmektedir.

Uyari

fslem yapmaya baslamadan &nce ¢aligmayr diisiindiigiiniiz kurulusunun “albm  satun aracthigl yetki
belgesi”ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarin

www.spk.gov.tr veya www.tspb.ore.tr web sitelerinden ogrenehilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilai

Yatirim Kurulusu Varantt {Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhifl ya da gdstergeyi énceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihtc veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma halki veren ve bu
hakkin kaydi testimat ya da nakit uzlast ile kullanildig) varant niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varhgini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsamnda yer alan
birden fazla paydan olugan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise Borsa istanbul A.S. (“Borsa Istanbst
tarafindan olusturulmug pay endeksleridir,
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Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varhk ve
gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi utuslararasi alanda genel kabul
gormils endeksler gibi diger varlik ve géstergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu tormda yer alan ag¢iklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul'un uygun gérecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasast araglar (varant benzeri) igin de gecerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci
alm satim islemini gerceklestiren yatirim kurulusu, séz konusu sermaye pivasasi aracinin dzellikleri
hakkinda missterilerini bilgilendirmek zorundadir, Isleme baslamadan énce bu bilgileri edinmeniz
Gnemlidir. Yatiim kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz,

Isleyis Esaslary, Haklar ve Yiikiimliiliikler

l. Varantlarin alim satimi, Kurulun onayt iizerine Borsa Istanbul mevzuati cergevesinde belirlenecek
islem ¢saslar kapsaminda Borsa [stanbul*un uygun grecedi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayali
olarak yapilir. Piyasayapiciligi kapsaminda, pivasa yapicisi yatirm kurulusu likidite saglamak tizere,
tlgili piyasa duzenlemeleri gergevesinde stirckli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapicihigina iliskin esastar, Kurulun uygun géritsii iizerine Borsa istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satigim yatirim kuruluslart vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da islem gdrmesi
zorunludur. Borsa Istanbul'da islem goren varantlarin islem sirasinin kapatilmasina iliskin esaslar
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4, Dayanak varligr veya gostergesi BIST 30 endeksinde ver alan pay veya BIST 30 endeksi kapsanunda
yer alan birden lazla pavdan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlagt bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlast olarak helirlenehilir. Davanak varh@n hunlarnin disinda varlik va da gdsterge olan varantlarda
ise nah it uzdast esaslarmmn oy subainmass zoraniudor,

5. Varant thracindan dogan uzlay yUkimlsliginin yerine getirilmesinden ihrager sorumludur. Garantér
bulunmasi halinde, ihrager ile garantée miiteselsilen sorumlu olur,

6. Varant ihraglar kaydi olarak yapilir ve ihragcinm MKK tiyesi olmasi zorunludur,

Risk Bildirimi

Islem vapacagimiz vatirum kurulusu ile imzalanacak gergeve sézlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
agagidaki hususiari anlamaniz ¢ok dnemlidir:

1. Yatiim kurulusu nezdinde a¢tiracaginiz hesap ve bu hesap itzerinden gerceklestirilecek tiim islemler
tgin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her
tiirltt mevzual ve benzeri tiim idari diizenleme hitkiimleri uygulanacaktir.

2. Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim
kurulusuna yaurdiginiz paranim tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarimz yapacagimiz islemin
tiirtine gdre yatirdi@nuz para tutarini dahi asabilecektir. B
3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin pivasada lehe calisabitecesi gihi algyhe 'C-"

caligabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimiza ylksek kazanglar saglayabilegffgi g{b
zararlara da yol agabilecegi ihtimali g&- éniinde bulundurulmalidir. !oom
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4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladig dayanak varligt ya da gostergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satina hakkmr kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta &dediginiz bedel ve buna ek olarak Gdeyeceginiz komisyon ve diger
muamele {icreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

3. Yatirim kurulusunun piyasada islem yapacagimz varantlara iligkin olarak tarafimza aktaracag
bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhta¢ olabilecegi tarafinizca dikkate
alinmalidrr.

6. Varant alim satimma iliskin otarak yaurnim kurulusunun yetkili petsonclince yapilacak teknik ve temel
analizin kisiden kigiye farklihk arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan &nggriilerin kesin olarak
gergeklesmenie olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihraggimn maruz kaldifn risklere iliskin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almas1 zorunludur. [zahname, Teblig uyarinca ihraget ile piyasa yapicinin internet
sitesinde yayinlanir. Thragginin risk yonetim politikasi, yatiim kararnmizi vermeden énce dikkatle
okunmalidir,

8. Yabanct para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarim dayanak varliginda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tirk Lirasi bazinda
defier kayb: olabilecefi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz harcketlerini kisitlayabilecegi, ck
vefveya yeni vergiler getirebilecegi, alim satm islemlerinin zamanimda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir,

9. Islemlerinize baglamadan énce. yatirim kurulugunuzdan yiik{imlii olacag imz biitiin komisyon ve diger
muamele Geretleri konusunda teyit almalisiniz. Tger ticretler parasal olarak ifade edilmemisse.
fieretlerin parasal olarak size nasd sansivacagy ile ileili anlasihr drekler veren yath bir aciklama

talep etnielisiniy,

Isbu varantlara iliskin visk bildirim formu yatmmeryi genel olarak mevceut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta ofup, varantlarin ahm satmindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim  riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yaticimlara ybulendirmeden Gnce dikkatli bir sekilde
arastirma yapmalisiniz.

7.3.3.  Garantor’e lliskin Genel Bilgi
7.3.3.1. Garantbr’iin Ticaret Unvam
Garantor™in kurumsal unvan) BNP Paribas SA dir.
7.3.3.2. Garantér’iin Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numaras:

Garantdr Paris, Fransa merkezli olup kay1tli ofisi [6, boulevard des Italiens, 75009, Paris, Fransa
adresindedir. Garantor, Paris Ticaret ve Sicketler Sicilinde (Registre du commerce ef des socidtés de Paris)
RCS Paris 662 042 449 sicil numarasi ile kayitlidir.

7.3.3.3. Garantdriin Kurulugu Tarihi ve Siiresiz Degilsc, Ongériilen Siiresi 7

P

J-‘
Garantor 26 May1s 1966 tarihli bir kararname uyarinca kurulmustur. Yasal siiresi 17 Ey,!ﬁl 1
tarihi itibariyle 99 yila uzatiimustir. !
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7.3.3.4. Garantdr'iin Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, Garantériin Kuruldugu Ulke, Kayith
Merkezinin ve Fiili Yénetim Merkezinin Adresi, Internet Adresi ile Telefon ve Faks
Numaralar

HuKuki Stati : Halka Acik Anonim Sirket (Sociéré Anomyume)

Tabi Oldugn Mevzuat : Fransiz Hukuku
Kurulug Ulkesi : Fransa
Merkez Ofis Adresi  : 16, Boulevard des ltaliens, Paris

Internet Sitesi : www,invest.bnpparibas.com

Telefon Numarasi 33 (0)1 40 14 45 46

transa’da kurulu olarak yabanci yasal mevzuata tzbi olan ortakh@imiz; Kurul’un yatinm kurulusu
varantlarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda, satisi yapilacak yatirim kurulusu varantlarinm hukuki
nitelifinden, halka arzindan veya satigindan ve garanti veya piyasa yapiciligi sézlesmesi veya ihrag ile ilgili
diger sozlesmelerden dogan her tirld ihtilafin esas ve usuliinde Tirk hukukunun uygulanacagi ve
uyusmazhklann ¢oziimiinde Tiirk Mahkeme ve yargs organlarinin yetkili oldugunu 29/04/2025 tarihli yazist
ile beyan etmigtir,

7.3.3.5. Garantiriin Odeme Giiciiniin Degerlendirilmesi Icin Onemli Olan Son Zamanlarda
Mcydana Gelmis Olaylar Hakkinda Bilgi

Garantor'iin ddeme giiciiniin degerlendirilmesi bakimindan nemli dletide ilgili olabilecck 31
Aralik 2024en beri gergeklesmis bir olay bulunmamaktadir.
7.3.4 fdari Yapm

7.3.4.1. Garantér’iin Yonetim Kurulu Uyeleri Haklanda Bilgi

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Girev Siiresi/ | Sermaye Pay1
E}arantﬁr’de Kzalan Gérey Adet
Ustlenilen Gérevler Siiresi
Jean LEMIERRE Yonetim Kuruly Baskan 2026 46.943
Baskam
Jean-Lauren! Direktér ve lera Direktér ve fcra 2025 113.622
BONNAFE Heveti Bagkan: Heyveti Baskan:
Jacques Direktor Direktéir 2026 1.000
ASCHENBROICI!
Julielle BRISAC Direktir Direktir 2027 10.877
Muonigue COHEN Dircktor Direkicir 2026 9.620
Hugues EPAILLARD | Cubisandar Direkiir 2027
tarafindan segilen
direktor
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Marion GUILLOU Direktir Direkior 2625 1.060
Vanessa Direktir Direktor 2027 85
LEPOQULTIER

Lieve LOGGHE Direktor Direktcir 2025 1060
Mearie-Christine Direktir Direkior 2027 1.000
LOMBARD

Christian NOYER Direktér Direktor 2027 2.000
Panielu Pirekior Divektir 2026 1.000
SCHIWARZER

Annemarie Divekeiir Divekior 2027 1.006G
STRAATHOF

Michel THAMANT Direkitor Direktir 2023 1.000
Bertrand DE Bagimsiz - Belirsiz Stireli th
MAZIERES direkior

L

BNPP disinda sirketlerde sahip olunan gérevler:

Adr Soyadi Gorevi

Jean LEMIERRE BNP Paribas Grubu dahilinde, Fransa'da veya vart disinda borsaya kote
, yeva borsava Kote olmayan sirketlerde viiriitiilen véreyler’!”

: TERB Holding AS.. Direhtor

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt disinda borsava kote veya
borsava kote olmayan sirketlerde viiriitiillen sérevler'"

— TotalEnergies(*), Direktér

Frangiz veya vabana sirketlerin uzmanlasnus komitelerine katilm ‘!

— Total Energies, Kurumsal Y&netim ve Ftik Komitesi Uyesi ve
Strateji ve CSR Komitesi Uyesi
Diger!"
~ Centre d'Ftudes Prospectives et d'Informations Internationales
(CEPI), Baskan
— Paris Europlace, Baskan Yardimeis

- Fransiz Ozel Sirketler Dernegi (Afep), Yonetim Kurulu Uyesi

—  Stirdiiriilebilir Finans Enstitisii (IFD), Yénetim Kurulu Uyesi

—  Uluslararast Finans Enstitiisii (I1F), Uye
—  {in Kalkmma Bankasi Uluslararast Danisma Konseyi (CDBj’;'
- Cin Yatrim Sirketi Ulustararasi Damsma }(onseyi (CIC), Uy

r
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— Singapur Para Otoritesi'nin (MAS) Uluslararas Danigma Paneli
(1AP). iiye
31 dralk 2024 te
" alka agik sirket

Jean-Leurent

BNP Paribas Group disinda, Fransa'da veva vurt disinda borsava kote veva

BONNAFE borsava kote olmayan sirketlerde viiriitiilen diger gorevier')
— Pierre Fabre SA, Direktér
— Pierre Fabre Participations, Direktsr
Fransiz veva yabana sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim'"
— Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi
Diger'!)
—  Pierre Fabre SA, Stratejik Komite Uyesi
- Fransiz Bankalar Birligi (AFB). Y&netim Kurulu Baskant
—  DParis Operast Sosyal Yardimlagma Dernegi, Baskan
— Banka Politikas: Enstitiisii, Yénetim Kurulu Uyesi
— Fransa Bankacilik Federasyonu, iera Kurulu Baskan Yardimcisi
- LaFrance s’engage Dernegi, Direktor
31 Araltk 2024 te
Halku agtk sirket
Jacques Asil fonksivon kapsaminda viiriitiillen gorevier!’
ASCHENBROICH

—  Orange, [dari Kurul Raskan

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt disinda halka acik veva

listelenmemis sirketlerde viiritiilen gbrevier

Total Energivs. Bas Direktér

Fransiz veya yabane sirketlerin uzmanlasms komitelerine katilim'"

— BNP Paribas, Kurumsal Yénetim, FEtik, Aday Gisterme ve KSS
Komitesi Bagkani. Hesaplar Komitesi iiyesi

—  Total Kurumsal Yénetisim ve [tik Komitesi ve
Ucretlendirme Komitesi ve Straleji & CSR Komitesi iiyesi

Energics,

Diger

—  Fransiz-Japon Is Kulibii, Es Bagkan

—  Pransiz-Amerikan Dernegi, lcra Komitesi Bagkan
U 31 Aralik 2024 te
™ Hailka A¢ik Sirket

Juliette BRISAC

BNP Paribas Grubu dahilinde, Fransa'da veva vurt disinda borsaya kote
veya borsava kote olinayan sirketlerde yiriitiilen sérevier'V

~  Grup kar paylagimi semasi ortak fonu “BNP Paribas Aceionnaria
Monde " (i67etim Komitesi Baskam f

s

— DBNP Paribas Bénévolat de Compétences el Solidarité #5(:5},
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Fransiz veya yabanc sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim®"
—  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Uyesi
37 Avalik 2024 e

Monigue COUEN

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya vurt disinda borsava kote veva
borsava kote olmayan sirketlerde viiriitiilen diser séirevler'!

— Hermes International(*), Damgsma Kurulu Eg Baskam
— Safran(*), Bas Denetgi

Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmantasmis komitelerine katilim'"

— BNP Paribas, I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi
Baskaru. Ydnetisim, Etik, Aday Gosterme ve CSR Komitesi Uyesi

— Hermes International, Denetim ve Risk Komitesi Baskam

- Safran, Aday Géasterme ve Ucretlendirme Komitesi Bagkani

—  Comgest Global Investors, Ortaklar Kurulu Uyessi

N31 Aralik 2024 te
™ Halka uetk sivket

Huges EPAILLARD

Fransa’da veya yurt disinda borsava kote veya kote almayan BNP Paribas
Grubu disi sirketlerde viiriitiilen gorevier'

— Action Logement Services, Direktor

Fransiz veya vabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilim'"

—  BNP Paribas, I¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi {iyesi,
Aday Gosterme Komitesi Uyesi
— Action Logement Services, Risk Komitesi Bagkam

- Institut fran¢ais des administrateurs (IFA), direktdrler Kuliibiiniin
iscilert temsilen Cs Baskani
—  Marsilva Is Mahkemesi Hakimi, Yénetim Bolimi

— Commission Paritaire de la Banque (AFB — Recourse Commission),
Uye

31 Aralik 2024 te.

Mavion GUILLOU

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva vurt disinda halka acik veya
halka a¢ik olmavan sirketlerde viiriitiilen diger gorevlert

- Veolia Environnement™ Direktsr

Fransiz veva vabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilym‘"

— BNP Paribas, Kurumsal Yénetim. Etik, Aday Gosterme ve CSR
Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi

— Veolia Environnement, Arastirma, inovasyon ve Sirdirilebilir
Kalkinma Komitesi ve Ucrctlendirme Kamitesi Uyesi

Diger'!
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— Kultdr bitkileri ve akrabalarimin biyogesitliliginin korunmas: igin
Fon, Baskan

— Fransa Tarim Akademisi, Bagskan Yardimeiss

— Care - Fransa (STK), Baskan Yardimcis

—  Afrika Avrupa Dernegi, yemek sistemleri stratejik grubu Es Baskani
~  Bioversity-CIAT Alliance, Ydnetim Kurulu Oyesi

- Bioversity. Yonetim Kurulu Uyes

—  Centre international d’agriculture torpicale (CIA'T), Direktir

— Bioversity International — CIAT Alliance, Yonetim Kurulu iiyesi ve
Stratejik Komite (ASPAC) baskan

~  CGIAR Afrika Iklim Arastrmalarnim Artan Etkileri {AICCRA),
Bagimsiz Ydnlendirme Komitesi (ISC) liyesi

— Institut frangais des relations internationales (IFRI), Direktor
~ Tklim Yiiksek Kurulu Uyesi

Mi31 Aralik 2024 te

") Halka agik sirket

Vanessa

LEPOULTIER

Eransiz veva yabanc sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katim"
—  BNP Paribas. Mali Tablolar K omitesi
31 Aradtk 2024 1e

Lieve LOGGHE

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva vurt disinda halka acik veya
halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen diger gorevler!”
FINCC BY, Direkior

Fransiz veya yabane sirketlerin uzmanbasnies komitelerine katilin'

—  BNP Paribas. Mali Tablolar Komitesi ve Ucretlendirme Komitesi
Uyesi
Diger'"
— ODISEE. Direktér ve Denetim Komitesi Uyesi
N31 Aralik 2024 te

Marie-Christine
LOMBARD

Asil fonksiyon kapsaminda viiriitiilen gorevier'"

- Geodis SA, Yanetim Kurulu Baskam
~  SNCF, fcra Komitesi Uyesi

BNFP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt disinda halka acik veya
halka acik clmavan girketlerde yiiriitiilen gorevler!"
—  Vinci®™, Dircktir

Fransiz veva yabaner sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katidun'!
—  BNP Paribas, Ucretlendirme Komitesi Bagkan: f

- Vinei, Ucretlendirme Komitesi Bagkani, Adaylik ve Yénetig
¥
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Komitesi Uyesi
31 Arahk 2024 te
* Halka agik sirket

Christian NOYER

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veya yvurt disinda halka acik veya
halka acik olmavan sirketlerde viiriitiiler girevler"
—  Setl Ltd, Direktor®
Fransiz veya yabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katilin ‘"
~  BNP Paribas, Mali Tablolar Komitesi Baskam ve i¢ Kontrol, Risk
Yonetimi ve Uyum Komitesi Uyesi™

pee

Diger
— Kamu Mali Egitim Enstitiisti ((EFP),Bagkan
~ Fransiz Uluslararas: Iliskiler Enstitiisii{IFRI), Yonetim Kurulu
Uyesi
—  Group of Thirty (G30). Uye
31 Aralik 2024 te
Y21 Ocak 2025e kadar ) )
W1 Ocak 2025 tarihinden itibaren Ucretlendirme Komitesi Uyesi.
™ Halka agik girket

Daniela
SCHWARZER

BNP Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva vurt disinda halka acik veya
halka acik olmayan sirketlerde viiriitiilen diger gorevier'"

—  Covivio(*), Direkidr

Fransiz veva yabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine kaalhm'"

BNP Paribas, Kurumsal Yonetiyinn Lk, Sday Gosterne, CSRL ¢
Kontrol, Risk Ydnetimi ve Usun Komitesi ve Finansal Lablolar
Komitesi Uyesi
Dig_rtl)
~ Jacques-Delors Enstitlsii. Yénetim Kurulu Uyesi
- Alman Dus Politika Toplulugu, Yénetim Kurulu Uyesi
- Jean Monnet Enstiliisii, Yénctim Kurulu Uycsi
W3 Araltk 2024 1e
™ Halka agrk sirket

Annemarie
STRAATHOF

Fransiz veva vabanc sirkederin uzmanlasms komitelerine katilim'"
— BNP Paribas, Direktér, f¢c Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum
Komitesi Uyesi
N3 dralik 2024 te

Michel THLAMANT

Asil fonksivon kapsammda viiriitiilen gérevler'"

—  Strafin sprl, Miidiir

BNT Paribas Grubu disinda, Fransa'da veva yurt disinda halka acik
halka acik olmayan sirketlerde viriitiillen girevler'"

—  Groupe Lhoist SA, Direktér

BNP Paribas {ssuance B.V. TEB ¥durim Menkul
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— loyer Iinance SA, Direktir

Fransiz veya vabanci sirketlerin uzmanlasmis komitelerine katihm'?’

—  BNP Paribas, I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum Komitesi Uyesi
— Groupe Lhoist SA, Denetim Komitesi Baskan

Diger"
~  Belgika Kraliyet Otomobil Kultibii, Yénctim Kurulu Uyesi
- Zoute Otomabil Kullibil, Yénetim Kurulu Uyesi

W31 Avalik 2024 'te

Rertrand DE Diger'"

MAZIERES - International Finance Facility for Immunisation, Yénetim Kurulu
Uyesi ve Denetim Komitesi Bagkant

N3] Aralik 2024 te

7.3.4.2. Yinetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Garantor’de Ustlenilen Sermaye Pay
Girevler Adet
Juliette direktor Temel islevi: BNPP Grup Kurumsal [liskiler 10,877
BRISAC Departmant'nin Bag Operasyon Direktoris
Fransa’da veva surt dismda BNPP Grubu nun !

Darsayd hote elun veaa hote olmavan sicketior:

- BNPP. pay sahibi cabsanlar wmsil eden
direktor,
- Grup kar paylagimi semast ortak {onu “BNP

Paribas  Accionnariat  Monde”  (Gozetim
Komitesi Baskan

- BNP Puaribas Bénévolat de Compétences et
Solidarité (BCS), Direkidr

Hugues direktdr Temel islevi: Gayrimenkul igletme miidiirit: 0

EPAILLARD Fransa’da veya yurlt disinda BNPP Grubu’nun

borsaya kote olan veva kole olmayan sirketler:
BNPP, Direklir;

Fransiz veya yabanci girketlerin uzmanlasmus
komitelerine katilim:; BNP Paribas;
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I¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Uyum Komitesi
ve Ucretlendirme Komitesi Uyesi.

7.3.5. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermavedeki veya toplam oy hakki icindeki

paylarn dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlasi olan sercek ve titzel kisiler avr olarak
gosterilmek kaydivla ortakhk yapisi:

31 Arahk 2023 tarthi itibariyle BNPP'nin sermayesi 1,147,477,409 adet paya bollinmiis
2.294.954.318 EUR dur. 2024 yilinda piyasadan yapilan pay geri ahmlari sonrasinda 16.666.738 adet payin
iptal edilmesi sonucunda, BNPP nin sermayesi, 31 Aralik 2024 tarihinde, her biri 2 EUR itibari degere sahip
1.130.810.671 paya béllinmis 2.261.621.342 EURdur. 2025 yilimin ilk yansinda BNPP, Vanetim
Kurulu'nun 3 Subat 2025 tarihli, 1.084 milyon EUR’luk hisse geri alimu uygulama karart uyarinca
14.025.914 adet hissesini piyasadan geri satin aldi. Bu hisselerin iptali 19 milyon EUR tutarinda olmak
lizere hisse geri aliminin sonucunda sermaye azalmasina iliskin vergi 6denmesini gerektirmektedir, 30
IHaziran 2025 1arihi itibariyle BNPP'nin sermayesi 2.261.621.342 EUR olup 1.130.810.671 adet hisseye
balunmiigtiir, Her hissenin nominal degeri 2 EUR dur. (31 Aralik 2024"e gére bir degisim olmamistr). 01
Lkim 2025 tarihi itibariyle BNPP'nin sermayesi 2.233.569.514 EUR ofup 1.116.784.757 adet hisseye
bsliinmiistiir. Her hissenin nominal degeri 2 EUR dur.

Meveut pay sahiplerinin hicbiri dogrudan veya dolayli olarak BNPP {izerinde kontrole sahip deaildir.
30 Haziran 2025 itibariyle, baslica pay sahipleri sermayenin %5,59’unu elinde bulundurmakta olan Belgika
hikiimeti adina hareket eden bir kamu menfaati halka agtk limited sirket olan Société Fédérale de
Participations ¢t d'Investissement (“SFPI”), sermayenin %6.01%ini clinde bulunduran BlackRock Inc..
sermayenin  %4,4.95ini elinde bulunduran Amundi ve sermayenin %1.14°iind elinde bulunduran
Litksemburg Biyik Dukahzedie, BNPPnin hildizi kadanyla 30 Haziran 2025 taribi itibarivla SFPI ve
Blackroek Tneden haska highir pay sabibi sennay e veya ox haklarmm oS inden izlasina sabip degildiv.
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Pay Sahibi Pay Sahipligi Oy Oram Pay Sahipligi Oy Oram

(milyon pay (%) (milyon pay (%)

cinsindan) cinsinden)
BlackRock Inc. 67,910 % 6,0 67,91" 0,09%
SFPI1W 63,229 %5,6 63,2214 5,67%
Amundi 55,95® %5,0 55,959 5,02%
Liiksemburg  Biiyiik 12,87 % 1,1 12,87 1.15%
Dukalig; e
Calsanlar 50,91 %4.5 49,65 4,45%
- Grup FCPE yoluyla 40,27 93,6 39,54 3,54%
sahip olunan’™
- dogrudan  sahip 10.64 %0,97 10,11 O,SMﬁT
olunan 'a'/ o
Kurumsal Yineticiler 0,30 NS NS
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Hazine Paylari™® 1,53 - 15,51 -

Bireysel 79,89 %7,1 79,89 7.16%
Yatinmcilar®
Kurumsal 798,52 % 70,7 785,80 70,46%
Yatirimenar'
- Avrupa 421.77 %37,3 439,65 39,42%
- Avrupa Disi 376,76 %33.3 346,15 31,04%
Diger ve - - -
Tanimlanmamig
TOPLAM 1.130,81 %100 1.130,81 1060%
(1) BlackRock'un I Kasin 2024 tavikli heyammna gére.
(2) Société de Fédérale Participations et d'Investissement: Belgika devieli adina harekes eden bir kamu menfuali
limited givket {socidlé anonvme).
{3) SEPI i 7 Ocak 2023 taribili bevanina giire.
i) SEPPmn I Temmuz 20251aribli bevanna gore,
(5} Amundi'nin 5 Aralik 2024 taribli beyaruna gire.
(6) KNurumsal Yoneticiler jarafindan sahip olunan 0,3 milyon hisse, 2024 wilindan itibaren ~Cahsanlar” ve
“Bireysel Yatrimetlar” kategorilerine dahil edilmistir.
(7) (Kdr paviasim plam) FOPE nin ov haklar, Denetim Kurulunun karart sonrasimda Denetim Kuruln Bagkani

targfindan kullanilmaktady.

(&) fslem birimlerinin envanter pozisvonlarr havig ve 2023, 2024 ve 2025 yillarinda hisse geri alim programlar:
kapsaminde geri alnan hisseler duhitdiv (Neoi: Sommendar ipral editmistir vevy iptal edilecekiir).

i SNSRIV erostermedfarindan ol it anadiziore davanmigdaadee BlackRoch v Dl haric b
yadraneiar,

(" Bumen Bobh A i wstbmuase hedinde alisan payv sabipleving temsit eden Bir Diveksir favininin feklif cdilmesini
gerektiren egik degerin sonlandiridmusing izin veren Fransa Ticaret Yasastun 1.225-102 no.tu maddesinde amilan
paylar ife ilgilidir.

7.3.6.  Garantér’iin Derecelendirmesi Hakkinda Bilgi ve Derccelendirmenin Anlami Hakkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirme notu menkut kiymet alimy, satuns veya elde tutulmasi konusunda
bir tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derceclendirme kurulusu tarafindan herhangi bir zamanda
askiya almabilir, indirilebilir veya geri ¢ekilebilir. Derecelendirme notlars yapi, piyasa riskleri, yukarida
“Risk Faktorleri” baliimiinde tartisilan ilave fakibrler ve Varantlarn degerini etkilcyebilecek diger
faktdrlerin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPPnin uzun vadeli kredi derccelendirme notu; duragan gériiniim ile A+ (S&P Global Ratings
Europe Limited (“Standard & Poor's™), durapan goriinim ile A1 (Moody's Investors Service Ltd.
(*Moody's™) ve duragan gériiniim ile AA~ (Fitch Ratings Ireland Limited (- “‘Fitch™)) (Fitch tarafindan
BNPP'nin birinci derecede dincelikli borcuna verilen uzun vadeli derecelendirme) ve AA (disik) ve

Morningstar™).
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Standard & Poor's, Filch ve DBRS Morningstar'in her biri Avrupa Birligi'nde kuruludur ve (tadil
edildigi haliyle) 1060/2009 sayih (AT) Yénetmeligi (“CRA Yinetmeligi”) uyarinca tescil edilmistir.
Moody’s tarafindan verifen derecelendirme notlart Moody’s Fransa tarafindan CRA Yonetmeligine uygun
sekilde onaylanmistir. Moody's France SAS (“Moody’s Fransa™) Avrupa Birligi’nde kurulu olup CRA
Yonetmeligi uyarinca teseil edilmistir. Standard & Poor's, Fitch, Moody's France ve DBRS Marningstar’in
her biri, CRA Yonetmeligi uyarmca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu tarafindan
(https://www.esma.europa.eu/credit-rating-agencies/cra-authorisation adresindeki) imternet sitesinde
yaywnlanan kredi derecelendirme kuruluslar: listesinde yer almaktadir. Moody's Birlesik Krallik'ta
kuruludur ve 2018 tarihli Avrupa Birligi (Geri Cekilme) Yasast ("Birlesik Kralhk CRA Yinetmeligi™)
nedeniyle yerel hukukun bir par¢asini olusturmakta oldugundan 1060/2009 sayth (AT) Yéncimeligi
uyarmcea tescil edilmistir. Moady’s, Birlesik Krallik CRA Yonetmeligi uyarinca Finansal Y{iriitme Otoritesi
tarafindan internet sitesinde (https://fca.org.uk) yayinlanan kredi derecelendirme kurumlars listesinde yer
almaktadir. Standard & Poor's, Fitch veya DBRS Morningstar’m higbiri, Birlesik Krallik’ta kurulu degildir
fakat bunlarin her biri, tesebbitslerinden biri (i) Birlesik Krallik’ta kurulu olan ve (ii) Birlesik Kralhk CRA
Yénetmeligi uyarinca tescil edilmis olan bir grubu bir parcasidirlar, Bu itibarla, Standard & Poor's, Fitch ve
DBRS Morningstar tarafindan verilen notlar Birlesik Krallik'ta Birlesik Krallik CRA Yaneuneligine uygun
olarak diizenleyici amaglarla kullanilabilir.

7.4. Incelemeye Agik Tutulacak Belgeler

Garantdr’tin konsclide yullik finansal lablolan internet sitesinde
(https://invest.bnpparibas.com/en/registration-documents-ann ual-financial-reports) yaurimeilarin
incelemesine agik tutulmakiadir,

8. DIGER BILGILER
8.1, Halka Arz Siirecinde ihragceryva Damismanlils Yapanlar Hakkmda Bilgiler

Lrytirekli Hukuk Biirosu, Thraggs waralindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyvasasi
araci notunun, ihrager bilgi dokiimaninim ve &zetin hazirlanmasi ve Tirk hukukuna iliskin konularda
danismanlik hizmeti vermistir,

Allen & Overy LLP, bu sermaye pivasasi aract notunun, ihracet bilgi doklimamnin ve 6zetin
hazirlanmasinda ve Thraget tarafindan temin edilen bilgiler ts18inda Fransi» hukuku ve Hollanda hukuku ile
ilgili konularda danigmanlik hizmeti sunmustur.

8.2. Uzman ve Bagimsiz Denetim Raporlan ile Ugiineii Kisilerden Alinan Bilgiler

Isbu sermaye piyasasi aract notunda ti¢ting(i kisilerden saglanarak yer verilen bilgiler dogru sekilde
aynen alinmes olup IThrager nin bildigi veya séz konusu Ggiined kisilerin vaymladigi bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltici hale getirecek herhangi bir cksiklik
bulunmamaktadir, bilgiler giivenilir oldugu varsayilan kaynaklardan edinilmistir fakat 567 konusu bilgilerin
dogru  veya tam  oldugu  konmusunda  garanti  verilememektedir. (Bilginin  kaynagn
hitps://mvest.hnpparibas/en/search/reports/documents/financial -reports)
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Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas denetginin adr ve
soyadi

ihrageinin 31 Arahk 2023 ve 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yillara iligkin bagimsiz denetim
kurulusu Hollanda Finans Piyasalar1 Otoritesi {(Autoriteit Financiéle Markten) nezdinde kayith bagimsiz
serbest muhasebeci mali misavirlik firmasi Deloitte Accountants B.V. dir. lhragginin 31 Arahik 2023 ve 31
Aralik 2024 tarihinde sona eren yillara iliskin finansal raporlarina dair bagimsiz denetim raporlarini
imzalayan Deloitte Accountants B.V. nin ilgili denetgiferi, Hollanda Serbest Muhasebeci Mali Migavirler
Kraliyet Enstitiisti {Koninklijke Nederlandse Beroepsorganisatie van Accountants) Uyeleridir. Deloitte
Accountants B.V. nin ticari adresi Gustav Mahlerlaan 2970, 1081 [LA Amsterdam’dir.

Sorumlu ortak bas denctgi Ronald Spijker dir.
8.3. lIhracaya Niskin Derecelendirmeler ile Derecelendirme Notlarinn Anlami Hakkinda Bilgi

Bir menkul kiymet derecelendirmesi menkul kiymet alimi, satimi veya elde tutulmast konusunda bir
tavsiye degildir ve derecelendirmeyi veren derecelendirme kurulusu tarafindan herhangi bir zamanda askiya
almabilir. indirilebilir veya geri cekilebilir. Derecelendirmeler yapt. pivasa ile ilgili tim riskler, yukarida
“Risk Faktdrleri® boltimiinde tarusilan ilave faktdrler ve Varantlarn degerini etkileyebilecek diger
faktérierin potansiyel etkisini yansitmayabilir.

BNPPL S&P Global Ratings Europe Limited (“Standard & Poor's”) tarafindan derecelendirilmigtir.

Standard & Poor's Avrupa Birlifiinde kuruludur ve Avrupa Parlamentosu ve Konsey'in (tadil edildigi
haliyle) 16 Eylil 2009 tarihli 1060/2009 tarihli (AT) Yénetmeligi (“CRA Ydnetmeligi™) uyvarinca tescil
edilmistir. Standard & Poor's CRA Ydnetmeligi uyarinca Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Kurumu
taralindan  (htips:www.esma.europa.eu’eredit-ratine-agencies/cra-athorisation)  adresindehi — internet

sitesinde yay nthanan hredi derecelendinme kuralustar listesinde ver almakiadr,

BNPPUnin uzun vadeli kredi derecelendirme notu duragan gériintim ile A+ dir (Standard & Poor's)
ve BNPPT"nin kisa vadeli kredi derecelendirme notu A-1°dir (Standard & Poor's).

8.4. Diger Hususlar

BNPPI'nin 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 te sona eren yillara iliskin bagimsiz denetimden gecmis
senelik finansal raporlarin da iceren, 2023 ve 2024 yillarina ait senelik yasal raporlar ve ilgili bagimsiz
denetci raporlari, lhragernin www.varant.bnpparibags.com.tr adresindeki internet sitesi ve TEB Yatrim
Menkul Degerler A.S.'nin www.tebyatirim.com.tr adresindeki internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (www.kap.org.ir) yayinlanmistir,

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARISERTIFIKALARI iLE iLGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1.  Tiirk Hukuku Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

A, Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarineca Stopaj Vergisi

Turkiye™de ihrag¢ edilmis ve Sermaye Piyasast Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tirkiye de kuru]\?" enk I
kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem giren menkul krymetler ve diger sermayeq Iya;a
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araglarindan clde cdilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu Madde 67 uyarinca vergiye tabidir. Varantlardan
elde edilen her tir kazang 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu Madde 7 kapsaminda stopaj vergisine tubi
olacaktir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 67. Maddesi 31.12.2025% kadar gegerlidir,

282 Seri No.lu Gelir Vergisi Tebligi ile, Gelir Vergisi Kanununda yer alan Gegici Madde 67 kapsaminda
varantlarin vergilendirmesi konusunda detayli bilgi temin edilmektedir. Varantlardan elde edilen kazanclara
uygulanan stopaj vergisi oranlar dayanak varliga ve yatinmeilarin hukuki statiisiine (gercek kisi, tiizel kisi,
mukim, mukim olmayan) gire degismektedir.

Borsa [stanbul’da islem géren paylara veya pay endekslerine dayali varantlardan elde edilen kazanglar %0
stopaj vergisine tabidir. Borsa Istanbul’da islem géren paylar veya pay endeksleri disinda dayanak varliga
dayali varantlardan elde edilen kazanglar varant sahibinin statiisiine bagh olarak %0 veya %10 oramnda
stopaj vergisine tabidir. Stopaj nihai vergilendirmedir ve baska bir beyan gereklj degildir. Tiirk kurumsal
vergi miikellefleri tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisine tabidir ve stopaj vergisi kurumlar
vergisi yiiktmliliigiinden mahsup edilebilir.

Gegici Madde 67 kapsaminda zarar mahsuby amaclart bakimindan., ayni tiirden alim-satima konu menkut
kiymet veya diger sermayc piyasasi aracinin alim satimindan kaynaklanan kayiplar, aynt y1l iginde miiteakip
ddnemierin stopaj vergisi matrahindan mahsup edilebilir. Ayni tiir alim satima konu menkul kiymetler veya
difer sermaye piyasasi araclarinin siuflandirmas asagidaki sekilde dikkate almmalidir:

1. Sabit getirili satilabilir menkul kiymetler,

I Degisken getirili satilabilir menkul kiymetler,

HI Diger satilabilir menkuf kiymetler ve sermaye piyasast araclar

IV, Yatrim fonlarmin katilim sertifikalari ve satilabilir menkul kiymet vatirim birliklerinin paylar

Borsa Istanbul da islem wdren payiar ve pay endehsderine dayal varantlar ~degisken getinili pasarkansbilir
menkul kivmetler™ grubu kapsammda degerlendivilecektir, Borsa Istanbul da ilem gdren pay ve pav
endeksleri diginda dayanak varhklara dayal varantlar Ggiineii grup icerisinde simiflandirilacaktr,

B. Damga Vergisi

Genel uygulamada, sézlesmeler sozlesmede belirtilen parasal meblag lizerinden % 0.948 {(binde 9.48)
oraninda damga vergisine tabidir. Bununla birlikte, bazi islemler i¢in bazi muafiyetler stz konusudur.
Damga Vergisi Kanununa ekli Tablo 2'de yer alan Madde 1V/19 uyarinea, bankalar / araci kuruluslar ile
akdedilen tiirev sozlesmeleri veya bankalar / aract kuruluslarin taraf ofdugu durumlar damga vergisinden
muaftir. Dokiiman incelenmeden tam damga vergisi muamelesinin ne olacagr ngorillememektedir.

C.  Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) sadece 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu'nda
taimlandigi tizere Tiirkiye’de mukim BSMV vergi mitkelleflerinin kazanglarindan atimir. Gider Vergileri
Kanunu'nda yer alan Madde 29(p) uyarinca vadeli islem ve opsiyonlardan {varantlar dahil) elde edilen
kazanclar BSMV den muafiir.

D.  Katma Deger Vergisi (KDV)
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E.  Veraset ve intikal vergisi
Hediye ve/veya veraset yoluyla intikal eden Varantlar Tirkiye’de veraset ve intikal vergisine tabi olabilir.

Potansiyel Varant yatirimeilan Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kanun ve teamiilleri gerefince damga vergisi ve
sair belge harglari 8demelerinin gerekli olabilecegi hususunu dikkate almalidirlar.

Varantlara iligkin olarak 6denmesi gereken herhangi bir meblagin ddenmesi ve/veya teslimi bazi vergiler,
resimler ve/veya masraflarin ddenmesi sartina bagh olacaktr.

Kendi vergi porisyonlari konusunda siiphe duyan potansivel vaturmetar kendi bagimsiz vergi
dantgmanlarina damgmalidirlar. Ayrica potansiyel yatirmeilar vergl diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili
vergi  kurumlan tarafindan  uygulanma seklinin  zaman zaman degisebildigini g6z o6niinde
bulundurmahdirlar. Bu nedenle belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini dnceden
tahmin etmek miimkiin olamamaktadir.

9.2.  Yabanci Diizenlemeler Uyarinca Vergilendirme ve Masraflar

9.2.1. Tiirk Hukuku Uyarmnca Vergilendirme ve Masraflar

Bir Varant Sahibi, Varantlarin igerdigi sattlar uyarmca Varantlarin elden ¢ikarimasi, kullanimi ve
uzlasisindan ve/veya Hak Sahipliginin teslim veya devrinden (duruma gére) dogan gecerli saklama iicretleri,
istem veya kullanim teretleri, damga vergisi, damga vergisi rezerv vergisi, ihrag, tescil, menkul kiymet
devir vergileri ve/veya sair vergiler veya harclar da dahil olmak tizere. vukarida diizenlendigi ilzere séz
konusu Varantlar ile iligkili tiim vergiler. har¢lar ve/veya masraflart sdemelidir.

thrager; Varant Sahiplerine ddenmesi gereken tutarlardan veya Varant Sahiplerine teslim edilmesi gercken
varhhlardan. Hesaplania Kucalosunun isT nivethi ve ticart agadan makut sekilde hareket ctnek suretivle
Varantlaedan kay naklandiging wespic cuigi, Varane Sahiplerine Scdenmis wtarlar vova teslime edilmiy
varhiklardan daha 6nce digiilmiis olmayan tim Hiskili Mascatiar digecektir,

Stipheyc mahal vermemek adina, Thraggs liskili Masraflardan sorumlu olmayacaktir ve Varant Sahipleri
sahip olduktari Varantlardan kaynaklanan [ligkili Masraflari ddemekle yitkiimla olacaklardir.

“Masraflar” Varanl Masraflan ve lliskili Masrafiar anlammna gelir.

“Iligkili Masraflar” her bir durumda asafidakilere iliskin veya asagidakiler ile baglantili olmak kaydiyla
(a) herhangi bir devletin (veya bu tiir bir devletin siyasi bir all birimi veya kurumunun) kanunlar,
yonetmelikleri veya idari teamiilleri gergevesinde kesilen veya édenmesi gereken {veya kesilebilecek veya
odenmesi gerekebilecek olan) veya kesilmis olan veya Sdenmesi gerekmig olan (veya kesilmis veya
8denmesi gerekmis olabilecck) tiim meveut, gelecege iliskin, olast, sarta bagh veya bcklenen Vergiler ve
{b) 6denmesi gereken (veya ddenmesi gerekebilecek olan) veya sdenmesi gerekmis olan (veya ddenmesi
gerekmis olabilecek) diger her tiiriii meveut, gelecege iliskin veya sarta bagli masraflar (sintrlama
olmaksizin gegerli saklama ficretleri, islem harglary, ihrag tescil, menkul kiymetler devri veya sair masraflar
dahil) anlamina gelir:

(i) Varantlarin ihracl. devri veya icrasi;

(i) Varant Sahiplcrine herhangi bir 6deme (veya varlik teslimi);
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(ii) iyl niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulusuw’nun Varantlar ile
baglantli olarak bir riskten korunma unsuru veya iliskili islem pozisyonu olarak uygun olduguna karar
verebtlecefii sayida olmak lzere, bir kisinin veya onun temsilcisinin varliklar veya siz konusu varliklara
iliskin temettil dagrtime (s6z konusu yatinme (veya temsileisi) varliklan satin almis, bunlarin miilkiyetine
sahip olmus, bunlan elde bulundurmug, paraya cevirmis, satmig veya sair sckilde bunlari elden ¢ikarmis
olsaydi); veva

(iv) fhraggr'nin (veya Bagli Kuruluslar'nin) Varantlar ile baglantili diger riskten korunma
diizenlemeleri,

“Vergiler” (damga, tescil veya devir vergisi. resimleri veya sair harglar veya gelir, 8demeler {veva varhk
teslimi). kér, sermaye kazancina iliskin vergiler veya siipheye mahal vermemek adina (i) ABD Dahili Gelir
Yasasi (Yasa) Madde 1471(b)’de agiklanan bir sézlesme veya Yasa Madde 1471 ila 1474 uyarinca sair
sekilde uygulanan, bunlar kapsamumdaki sbzlesmeler veya yonetmelikler, bunlarin resmi yorumlamalar
veya bunlarla iliskili bir hiiklimetlerarasi yaklagimi uygulayan herhangi bir kanun ve (ii} Yasa Madde
871(m) uyarinca yapitmasi gercken kesinti veya tevkifatlar dahil), vergiler, harglar, resimler, kesintiler,
tevkifatlar, tarhiyatlar veya diger ticretleri (vergiye iliskin faiz, ilaveler veya cezalar ile birlikte) ifade eder.

Buna ek olarak Varantlarin Yasada yer alan Madde 871(m) amaglan igin sermaye pivasasi aracl notunda
Belirlenmis Varantlar olarak belirtiliyor olmas: halinde Yasa Madde 871(m} uyarinca, Varantlara iligkin
ddenmesi gereken tutarlara iliskin olarak yapilmas: gereken tevkifat veya kesinti tutarinin beliclenmesinde
ihragg1 (Yasa Madde 871 (m) amaglart i¢in tanimlandift Gzere) herhangi bir “temettil esdegeri” 8demesinden
ylzde 30 oraninda bir tevkifat gergeklestirme hakkina sahip olacaktir.

ABD menkul kiymetlterini veya ABD menkul kiymetlerini igeren bir endeksi referans alan Varantlara iliskin
ddemeler sz konusu ABD menkul kivmetleri igin fidenmesi gereken net temettiive veya séz konusu
cidekains ABD hilesenlerinin net topfam getivisine aut voluvia hesaplanabiliv, fleili Gdeme tarm
hesaplanmasinda. Thraggr, duruma gére ieili ABD menkul kiymetieri veya ABD temend Gdemeli endehs
bilegenlerine iligkin olarak {Yasa Madde 87[(mn) de tanimlandig Gizere) “temettii esdegeri™ ddemelerin
ylzde 307unu tevkif edebilir ve Varant sahibi bunu tahsil etmis addedilebilir, Ihraggr tevkif edilmis
addedilen Madde 871(m) tutar nedeniyle Varant Sahibinc ilave herhangi bir meblag sdemeyecektir.

Bu sermaye piyasasi arac1 notunda aksi agik¢a belirtilmedigi stirece Varantlar 1986 tarihli ABD Dahili Gelir
Yasast Madde 871(m) amaglan bakinundan Beliclenmis Menkul Kiymetler degildir.

9.2.2. ABD Temettit Egdegeri Tevkifat

1986 tarihli ABD Dahili Gelir Yasast Balim 871{m) bir “temettii esdegeri” ddemeyl. genel ofarak,

yararlanma hakks sahibinin ABD Dahili Gelir Servisinden (*IRS”) zamanunda sekilde alacak veya iade talep

ctmesi kaydiyla diger ABD vergi yikiimliiliklerine kargi alacak kaydedilmeye uygun, gegerli bir vergi

antlagmast yoluyla indirilebilecek veya iade alinabilecek, ylizde 30 oraninda ABD stopaj vergisine tabj,

Amerika Birlesik Devletleri i¢erisindeki kaynaklardan bir temettll olarak addeder. Bir “temettii egdegeri”

odeme (i) Amerika Biresik Devletleri icindeki kaynaklardan bir temettii 6demesi sartina (dogrudan veya

dolayl sekilde) bagh veya buna referans yoluyla tespit edilen, bir menkul kiymet &diing veya satim- L e N

alim islemi uvarinca yapilan bir ikame temettdl ddemesi, (i) Amerika Birlesik Devletleri ich eLpT C} \
kaynaklardan bir temettii 5demesi sartina (dogrudan veya dolayl sekilde) bagli veya buna referansffolugla
tespit edilen, bir “belirlenmis itibari ana sdzlesme” uyarinca yapilan bir deme ve (iii) IRS nini(i) vEyh
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(i1y’de agiklanan bir ddemeye esash 6l¢iide benzer nitelikte oldugunu belirledigi sair bir ddemedir. Madde
871(m) tahtinda yayinlanan ABD Ifazine ydnetmelikleri ve bunlara iliskin kilavuz (“Madde 87(m)
Dizenlemeleri™) temettl esdegeri édeme olarak addedilen tutarlar ile ilgili olarak Varantlarin bazi ABD
digt sahiplerine tevkifat uygutanmasine gercktirmekiedir. Madde 871(m) Diizenlemelerinde, yalnizea,
Madde 871(m) Diizenlemelerinde belirtilen testlere dayals olarak dayanak ABD menkul kiymetine yeterince
benzer bir beklenen ekonomik getiriye sahip olan bir Varant, Madde 871 {m) tevkifat rejimine tabi olacaktir
(ve bu durum s6z konusu Varant: bir “Belirlenmis Menkul Kiymet™ haline getirecektir). Ozellikle bazi genis
tabanli endeksler ile baglantilt araglar olmak iizere bu tevkifat gerekliligine iliskin baz istisnalar séz
konusudur,

Temettl egdeferlerine iliskin tevkifat, penelde, Belirlenmis Menkul Kiymete iliskin nakit ddemeler
yapildifinda veya Belirlenmis Menkul Kiymetin vade tarihi, vade sonu veya sair tasarrufu {izerine nakit
ddemeler yapildiginda gerekli olacakur. Dayanak ABD menkul kiymeti veya menkul kiymetlerinin
Belirlenmig Menkul Kiymetin siiresi iginde temettii 6demesi bekleniyor ise, Belirlenmis Menkul Kiymet
agtkea temettiilere bagli nakit ddemeler ngdrmiiyor olsa bile yine de gerekli olacaktir. [hraggl; Varanlara
tliskin olarak dogan herhangi bir temettii esdegerine iliskin olarak sz konusu Varantlar icin yapilan
herhangi bir 8demeden, gegerli mevzuat uyarinca ilgili tevkifata iliskin sair sekilde gecerli olabilecek bir
muafiyet veya indirime bakilmaksizin (siipheye mahal vermemek adina ABD digt bir Varant sahibinin
Amerika Birlesik Devletleri ile mevcut bir vergi antlasmas: kapsaminda indirimli bir vergi oranindan
faydalanabilecek oldugu durumlar dahil), tam yizde 30 oranindaki vergiyi tevkif etmeyi planlamaktadir.
Thragginin séz konusu tevkifattan bu tiir bir muafiyeti veya stz konusu tevkifattaki bu tiir bir indirimi
uygulayamamasi; birgok merkezi menkul kiymet saklama kurulusunun Belirlenmis Menkul Kiymetlerin
yararlanma hakki sahipleri ile ilgili kimlik tanimlama bilgilerini temin etmiyor olmasindan ve [hraggr nin
sdz konusu belirlenmis Menkul Kiymetlerin takasim gerceklestiren ilgili takas sistem(ier)inin séz konusu
hilaiteri temin etmesing beklemivor olmasindan kayvnaklanmaktadrr. Bir ddemenin vararlanma hakkr sahily
birvergd antlasmiist kapsamunda daha diisth Bir ey ki oran hak ki sahiip oldudu wikdivde, bu durum.
fazla tevkifat yapilmasina y ol agabiliz ve yararlanma hakki sahibi bir iade alamay abilir, Ayrica Thrager lade
talepleri konusunda yardimer olamayacaktir. Ihraggr veya herhangi bir tevkifat temsileisi tevkifaun gerekli
oldufuna karar verdigi takdirde Thragel veya herhangi bir tevkifat temsilcisinin bu sekilde tevkit edilen
tutarlar tle ilgili olarak ilave bir meblag tdemesi gerekli almayacaktir. indirimli bir tevkifat orani elde etme
hakkna sahip olan Varant Sahipleri; Belirlenmis Menkul Kiymetlere bir yatirim konusunda kendi vergi
damsmanlarina damismalidirlar.

Madde 871(m) Diizenlemeleri, genel olarak, 1 Ocak 2017°de veya sonrasinda thrag edilen Belirlenmis
Menkul Kiymetler bakimindan gegerlidir, Bir Varantin sartlari, (ABD vergi amagclar igin) “tnemli bir
dedisiklige™ tabi oldugu takdirde, Varant genel olarak geri ¢ekilmis ve séz konusu degisiklik tarihinde
gegerli olan ekonomik sartlara dayali olarak stz konusu Varantin Belirlenmis bir Menkul Kiymet olup
olmadiginin belirlenmesi amaci igin séz konusu degisiklik tarihinde yeniden ihrag editmis olarak
addedilecektir. Benzer sckilde, orijinal ihrag tarihinden sonra aymu seriden ilave Varantiar ihrag edildigi
{veya bazi envanterden Varani satiglari gibi, ABL vergi amaglari icin ihra¢ edilmis addedildigi) takdirde,
IRS meveut Varantlarm Belirlenmis Menkul Kiymet olup olmadiginin belirlenmesinde ihrag tarihini séz

=
L N

konusu miiteakip satis veya ihracin tarihi olarak addedcbilir. Dolayistyla, daha énceden kapsam dESl
bir Varant s6z konusu defisiklik veya yeni jhracin ardindan Belirlenmig Menkul Keymet 4 ara¥
addedilebilir. Gegerli sermaye piyasast aract notunda, [hracer’nin Varantiarin Belirlenmis Menkul 1y1§’¢
fi
=
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oldugunu tespit edip etmedigi belirtilecek ve Madde 871(m)'nin siz konusu Varantlara uygulanmasi
hakkinda ilave bilgi edilmesi i¢in irtibat detaylara yer verecektir.

Gegerli sermaye piyasasi araci notunda; ayni zamanda, bir Belirlenmis Menkul Kiymetler serisine iliskin
ddemelerin “Net Temetti”ye (diger bir ifade ile, bir ihrage tarafindan yiizde 30 oranunda ABD federal stopaj
vergisinin diisiilmesi sonrasinda ddenen temettii) atif yoluyla m1 yoksa “Net Toplam Getiri"ye (diger bir
ifade ile, bir endeks ile ilgili olarak, bileseni olan bir menkul kiymetin ihraggist tarafindan ddenen ABD
kaynaklt temettiileri yeniden yaurimda kullanan bir endeksin. ilgili Endeks Sponsoru tarafindan
hesaplandis haliyle, ABD kaynakl temettli ddeyen bilesenlerinin, sz konusu ABD kaynakli temettiilerden
yiizse 30 oraninda ABD stopaj vergisinin diigiilmesi sonrasindaki net toplam getirisine) auf yoluyta mi
hesaplandigs belirtilecektir. Varantlann Belirlenmis Menkul Kiymetler oldugu durumlarda, séz konusu
Varantlarin ABD digt bir sahibi, sz konusu Varantlarin dayanagint olusturan, temettli Sdemesi olan ABD
menkul kiymetlerine iliskin olarak stopaja tabi olacaklar beklentisinde olmalidirlar. Thragei min tespiti
Varantlarin ABD digi sahipleri lizerinde baglayicidir; fakat [RS lizerinde baglayici degildir. Madde 871(m)
Ditzenlemeleri. ABD menkul kiymetlerine bagl Varantlar ile ilgili olarak karmasik hesaplamalar
yapilmasini gerektirir ve bunlarin belicli bir Varant ihracina uygulanmasi belirsizlikler icerehilir. Olas:
yatinmcetlar Madde 871(m) nin Varantlara potansiyel uygufanmasi konusunda kendi vergi danismanlarina
damsmalidirlar,

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Herengracht 595, 1017 CE. Amsterdam, Hollanda adresindeki [hrag¢inin
merkezi veya Piyasa Yapieist TEB Yatirim Menkul Degerfer A.S. nin Inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b
Umraniye 34768, Istanbul adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Ihraggmin internct sidesi
(www.varant.bnpparibas.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP} tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik witnlacaktie:

sermave pivasas: aract notunda ver adan bifeilerin dayanagim ofugturan her tirlii rapor yvacda belee
ile degerleme ve gorligler (degerleme. uzman. taaliyet ve bagimsiz denetim rapotlari ile yetkifi kuruluslarca
hazirlanan raporlar, vb.)

1. EKLER

Bu béliim agafida yer alan EK-1 ve EK-2 almak lizere iki ayr1 ekten olusmaktadir.
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EK-1

17/07/2025 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan ihrager bilgi dokiimam kapsaminda
daha tnce ihrag edilen yatirim kurulusu varant ve sertifikalarina iligkin bilgiler asagida gésterilmektedir.
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KAPta
Daha Once Yayumlanan
. Tut Sat .
Thrag¢ Edilen Tiirii utar Vade . auy . Thra¢ Tarihi Sermaye
(TL) Yontemi .
Toplam Tutar Piyasasi Araci
Notu/Qzet
Tarihi
Yatirim
30 Temmuz 24 Temmuz 2025
1. Terti [ . . 31.10.2025 { .
lertip <urulusu 1.800.000 025 | Halka Arz 2025 29 Temmuz 2025
Varantt
28.11.2025
Yatirim 1912 ,}8,2)5
2. Tertip Kurulusu 49.300.000 ,}3'12';0;5 Halka Arz 25 Eyldl 2025 23 Eylil 2025
K 23.12.2
Varanti 27.01.2026
30.12.2025
31.12.2025
Yatiomm 16.01,2026
3. Tertip Kurulugu 52.300.000 27.01.2026 | ltlalka Arz 27 Lkim 2025 24 Ekim 2025
Varanti 28.010.2026
COAMLULL006G
24022026
Yatir T 30.01.2026
_ aHnm 20.02.2026
4. Tertip Kurulugu 49.000.000 24.07.2026 Halka Arz | 27 Kasim 2023 25 Kasim 2025
Varanti 27.02.2026
o TOPLAM 152.400.000 )
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