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"TEKFEN HOLDING A.S." JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2024 yil sonu ve 2025 yili ilk yari donem itibariyla gegmis yil karlari ile desteklenen gulgli 6zkaynak yapisi

e Devam eden projelerin makul is birikimi seviyesi ile cografi ve sektérel olarak gesitlendirilmis operasyonlarin Sirket'e dayaniklilik
saglamasinin yani sira yogunlasma riskini azaltmasi

e DOviz cinsinden gelir akisi yani sira tirev arag kullaniminin kur riskini belirli bir 6lglide dengelemesi

e Slipheli alacaklarin 2025 yili ilk yari itibariyla da disik seviyede bulunmasi hususunun aktif kalitesine katki saglamasi

e 2025 yili ilk alti aylik dénemde negatif neticelenen faaliyetlerden serbest nakit akis figlirine ragmen, 2024 yilinda yeterli
seviyedeki nakit akis metriklerinin likidite yonetimini kolaylastirmasi

e Halka acik bir Sirket olarak kurumsal yonetim ilkelerine uyum

¢ 2024 yilinda FAVOK Uretimi ve marjinda kaydedilen toparlanmaya ragmen 2025 yili ilk yari itibariyla temelde taahhlt segmenti
kaynakli FAVOK Uretilememesi hususunun yetersiz kaldirag ve karsilama metriklerine neden olmasi

e 2025 yiliilk 6 aylhk dénemde sartli gortise konu olan 6nemli finansal tablo kalemleri

e Miihendislik & miteahhitlik ile glibre is kollarindaki dalgalanan girdi fiyatlarinin karlihk marjlari igin bir risk unsuru olmasi

e Yurtdisi operasyonlardan kaynaklanabilecek riskler ile insaat sektoriiniin dogasi geredi ortaya gikabilecek potansiyel operasyonel
riskler

e Gubre sektdrinde kar marjlarini ve rekabeti etkileyebilecek yasal diizenlemeler Kiiresel gapta yumusak inise yénelik aksiyonlar
onem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin 6nemli bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "TEKFEN HOLDING A.S." nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu
'AA- (tr)' olarak teyit edilmis olup, not gériinimi 'Duragan’' olarak korunmustur. Firmanin tim not ve gériiniimlerine asagida
yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : AA- (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1i+ (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikge 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbézden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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