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VAKIF FAKTORING A.S.

30 Eyliil 2025 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Dipnot TP [ yr | TOPLAM TP [ YP_ [ TOPLAM
1. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 179.166 18.228 197.394 274.306 32,527 306.833
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
1. | TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI
DIGER KAPSAMLI GELIiRE
v YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4 - - - 49.718 - 49.718
iTFA EDILMiS MALIYETI iLE OLCULEN
V. FiNANSAL VARLIKLAR (Net) 5 22525792 7.307.289  29.833.081 | 27.462.514 4.961.615 32.424.129
51 Faktoring Alacaklari 5 22525792  7.307.289 29.833.081 | 27.462.514 4.961.615 32.424.129
5.1.1 | Iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 10.319.166  4.879.938  15.199.104 9.387.627 - 9.387.627
5.1.2 | Diger Faktoring Alacaklari 12.206.626 ~ 2.427.351 14.633.977 | 18.074.887 4.961.615 23.036.502
5.2 Tasarruf Finasman Alacaklari - - - - - -
5.2.1 | Tasarruf Fon Havuzundan - - - - - -
5.2.2 | Ozkaynaklardan - - - - - -
53 Finansman Kredileri - - - - - -
5.3.1 | Tiiketici Kredileri - - - - - -
5.3.2 | Kredi Kartlar - - - - - -
5.3.3 | Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
5.4 Kiralama lslemleri (Net) - - - - - -
5.4.1 | Finansal Kiralama Alacaklart - - - - - -
5.4.2 | Faaliyet Kiralamas1 Alacaklart - - - - - -
5.4.3 | Kazamlmamis Gelirler (-) - - - - - -
55 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar
5.6 Takipteki Alacaklar 5 97.461 - 97.461 97.810 - 97.810
57 Beklenen Zarar Karsiliklari / Ozel Karsihklar (-) 5 (97.461) - (97.461) (97.810) - (97.810)
VI ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 Istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagh Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari) (Net) - - - - - -
VII. | MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 6 13518 - 13518 19.308 - 19.308
VIII. | MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 7 705 - 705 1.053 - 1.053
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI 13 - - - - - -
X1, ERTELENMIS VERGI VARLIGI 8 21.236 - 21.236 20.506 - 20.506
XIl. | DIGER AKTiFLER 10 80.140 388 80.528 67.042 1 67.043
ARA TOPLAM 22.820.557  7.325.905 30.146.462 | 27.894.447 4.994.143  32.888.590
X111 | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net) 9 220 - 220 220 - 220
131 Satig Amagl 220 - 220 220 - 220
132 Durdurulan Faaliyetlere {liskin - - - - - -
VARLIK TOPLAMI 22.820.777  7.325.905 30.146.682 | 27.894.667 4.994.143  32.888.810

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.




VAKIF FAKTORING A.S.

30 Eyliil 2025 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
YUKUMLULUKLER 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Dipnot TP YP  TOPLAM TP YP  TOPLAM

I ALINAN KREDILER 11 12.286.675 11.291.924  23.578.599 | 21.807.314 6.334.532  28.141.846
1. FAKTORING BORCLARI - 5.965 5.965 368 8 376
fi. TASARRUF FON HAVUZUNDAN BORCLAR - - - - - -
V. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR (Net) 13.442 - 13.442 17.994 - 17.994
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 12 402.867 - 402.867 - - -

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN - - - - - -
VI FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VII. TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VIIL KARSILIKLAR 14 69.966 - 69.966 68.285 - 68.285
8.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
8.2 Calisan Haklar1 Yikimliligi Karsiligt 16.516 - 16.516 14.835 - 14.835
8.3 Genel Karsiliklar 53.450 - 53.450 53.450 - 53.450
8.4 Diger Kargiliklar - - - - - -
IX. CARi VERGI BORCU 13 257.332 - 257.332 258.406 - 258.406
X. ERTELENMIS VERGi BORCU - - - - - -
XL SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
X1l DIGER YUKUMLULUKLER 12.252 411 12.663 10.354 454 10.808

ARA TOPLAM 13.042.534  11.298.300 24.340.834 | 22.162.721  6.334.994  28.497.715

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN - - -
X1, FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
13.1 Satis Amagh - - - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 15 5.805.848 - 5.805.848 4.391.095 - 4.391.095
141 (Odenmis Sermaye 850.000 - 850.000 850.000 - 850.000
14.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
14.2.1 | Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
14.2.2 | Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - -
14.2.3 | Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
14.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis - - -

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 51 - 51 47.381 - 47.381

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis
14.4 Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler - - -
145 Kar Yedekleri 3.496.807 - 3.496.807 1.786.535 - 1.786.535
14.5.1 | Yasal Yedekler 171.344 - 171.344 131.578 - 131.578
14.5.2 | Statii Yedekleri - - - - - -
14.5.3 | Olaganiistii Yedekler 3.325.463 - 3.325.463 1.654.957 - 1.654.957
14.5.4 | Diger Kar Yedekleri - - - - - -
14.6 Kar veya Zarar 1.458.990 - 1.458.990 1.707.179 - 1.707.179
14.6.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarari 44.237 - 44.237 - - -
14.6.2 | Donem Net Kar veya Zarari 1.414.753 - 1.414.753 1.707.179 - 1.707.179

YUKUMLULUK TOPLAMI 18.848.382  11.298.300  30.146.682 | 26.553.816  6.334.994  32.888.810

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




VAKIF FAKTORING A.S.

30 Eyliil 2025 Tarihi itibartyla Nazim Hesaplar Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
1. RISKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 4.511.455 261.175 4.772.630 3.234.386 4.838.897 8.073.283
11 RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 6.441.090 1.673.780 8.114.870 659.551 5.238.436 5.897.987
1. TASARRUF FINANSMAN SOZLESMELERI iSLEMLERI - - - - - -
V. ALINAN TEMINATLAR 22 - - - 8.400 - 8.400
V. VERILEN TEMINATLAR 22 10.986.206 10.986.206 13.535.677 - 13.535.677
VI TAAHHUTLER - - - - - -
6.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
6.2 Cayilabilir Taahhiitler
6.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
6.21.1 | Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
6.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
6.2.2 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VILI. TUREV FINANSAL ARACLAR - B - R . B
71 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
711 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - - -
712 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
713 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
72 Alim Satim Amagh islemler - - - - - -
721 Vadeli Alim-Satim Iglemleri - - - - - -
722 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
723 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
724 Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
7.25 Diger - - - - - -
VIIIL EMANET KIYMETLER 22 9.090.022 3.950.778 13.040.800 9.938.565 3.313.826  13.252.391
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 31.028.773 5.885.733 36.914.506 27.376.579  13.391.159  40.767.738

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.




VAKIF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2025 Hesap Donemine Ait Kar veya Zarar Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GIDER KALEMLERI 1 Ocak - 1 Ocak - 1Temmuz - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 2025) 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
1. ESAS FAALIYET GELIRLERI 16 7.255.446 10.280.627 2329.253 3.362.204
FAKTORING GELIRLERI 7.255.446 10.280.627 2.329.253 3.362.204
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 7.246.530 10.262.640 2.326.411 3.355.501
111 Iskontolu 3.041.500 5.253.116 920.744 1.382.851
112 Diger 4,205,030 5.009.524 1.405.667 1,972,650
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret ve Komisyonlar 8916 17.987 2842 6.703
121 Iskontolu 5238 12.278 1562 4.470
122 Diger 3678 5.709 1.280 2.233
FiINANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KiRALAMA GELIiRLERi{ - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri
1.6 Faaliyet Kiralamast Gelirleri
17 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar
TASARRUF FINANSMAN GELIRLERI
18 Tasarruf Finansman Alacaklarindan Alinan Kar Paylart
1.9 Tasarruf Finansman Faaliyetlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - R
1. FiINANSMAN GIiDERLERI (-) 17 (5.115.079) (8.594.106) (1.551.165) (2.858.856)
2.1 Tasarruf Fon Havuzuna Verilen Kar Paylart - - - -
2.2 Kullamlan Kredilere Verilen Faizler (4.910.062) (8.287.144) (1.465.583) (2.819.501)
23 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - - -
2.4 Kiralama Islemlerine iliskin Faiz Giderleri (3.108) (3.015) (962) (1.153)
25 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (105.159) (105.628) (52.442) -
2.6 Diger Faiz Giderleri - -
27 Verilen Ucret ve Komisyonlar (96.750) (198.319) (32.178) (38.202)
1. BRUT K/Z (I+11) 2140367 1686521 778.088 503.348
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 18 (229.534) (147.628) (84.016) (58.163)
4.1 Personel Giderleri (146.095) (101.599) (49.136) (35.386)
42 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri (2.785) (1.780) (617) (422)
43 Aragtirma Gelistirme Giderleri - - - -
44 Genel Isletme Giderleri (80.654) (44.249) (34.363) (22.355)
45 Diger . - - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (ITI+ IV) 1.010.833 1538.803 694.072 445185
VI DIGER FAALIYET GELIiRLERI 19 2.925.765 1413539 626.839 650.797
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 103.477 278.807 57.796 94.499
6.2 Menkul Degerlerden Alian Faizler - - - -
6.3 Temettii Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasasi Islemleri Kart - N
6.5 Tiirev Finansal Islemler Kart - - - -
6.6 Kambiyo islemleri Kart 2.814.847 1133.762 561.833 555.793
6.7 Diger 7.441 970 7.210 505
VI KARSILIK GIDERLERI - (26.165) -
7.1 Ozel Karsiliklar - (26.165)
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklart - -
7.3 Genel Karsiliklar - -
7.4 Diger - - - -
Vi DIGER FAALIYET GIDERLERI () 19 (2.817.557) (1.132.981) (561.532) (554.234)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri
8.3 Sermaye Piyasasi Islemleri Zarart
8.4 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - R - -
8.5 Kambiyo Islemleri Zarart (2.817.254) (1.132.981) (562.259) (555.022)
8.6 Diger (303) - 727 788
IX. NET FAALIYET K/Z (V+.....+VIII) 2.019.041 1.793.286 759.379 541.748
X. BIiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR
XII. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - - - -
X, SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX-+X+XI+XII) 2019041 1.793.286 759.379 541748
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 20 (604.288) (538.939) (225.920) (162.843)
141 Cari Vergi Karsihg (605.018) (539.652) (225.881) (162.864)
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
143 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 730 713 (39) 21
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII+XIV) 1414753 1254347 533.459 378.905
XVLIL DURDURULAN FAALiYETLERDEN GELiRLER - -
16.1 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 Istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Karlart - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVII. DURDURULAN FAALiYETLERDEN GiDERLER (-) - -
171 Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varhik Giderleri
17.2 Istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Zararlart
173 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri
XVIII. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII)
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£)
19.1 Cari Vergi Karsiliga
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)
XX. DURDURULAN FAALiYETLER DONEM NET K/Z (XVIII£XIX) - - - -
XXI. DONEM KARI/ZARARI (XV+XX) 1414753 1254347 533.459 378.905
Hisse Basina Kar/Zarar 1,6644 14757 0,6276 0,4458

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.




VAKIF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2025 Dénemine Ait Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

2025 2024

l. DONEM KARI/ZARARI 1.414.753 1.254.347
1. DiGER KAPSAMLI GELIiRLER - 2.522
21 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar - 2.522
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislary - -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglart - -
213 Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari - -
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
215 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iligkin Vergiler - 2.522
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklari - -

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin

222 Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.3 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdisindaki Isletmeye Iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire liskin Vergiler - -
111. TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (I+ID) 1.414.753 1.256.869

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayic1 bir pargasidir



VAKIF FAKTORING A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2025 ve 1 Ocak - 30 Eyliil 2024 Tarihlerinde Sona Eren Hesap Dénemlerine Ait Ozkaynaklar Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandiriimayacak Birikmis Simiflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Diger Kapsamh
Gelir ve Giderler Gelir ve Giderler
Hisse
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Hisse Senedi Senedi Diger
DEGISIKLIKLER Odenmis ihra¢ iptal Sermaye Kar | Ge¢mis Donem | Donem Net Kar Toplam
Sermaye Primleri Karlar1 | Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Kary/(Zarary) veya Zarari Ozkaynak
Onceki Dénem (1 Ocak — 30 Eyliil 2024)
I Diénem Bagi Bakiyesi (1 Ocak 2024) 850.000 - - - - 51 36.877 - - - 281.799 - 1.504.736 2.673.463
Il TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I1+11) 850.000 - - - - 51 36.877 - - - 281.799 - 1.504.736 2.673.463
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - 2522 - - - - - 1.254.347 1.256.869
V. Nakden Gergceklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VIII.  Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araglari - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azahs - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - 1.504.736 - (1.504.736) -
111 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 1.504.736 - (1.504.736) -
113 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Diénem Sonu Bakiyesi (30 Eyliil 2024) 850.000 - - - - 51 39.399 - - - 1.786.535 - 1.254.347 3.930.332
Cari Donem (1 Ocak — 30 Eyliil 2025) 850.000 - - - - 51 47.330 - - - 1.786.535 1.707.179 - 4.391.095
I Diénem Bagi Bakiyesi (1 Ocak 2025) - - - - - - - - - - - - - -
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 850.000 - - - - 51 47.330 - - - 1.786.535 1.707.179 - 4.391.095
[\A Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - 1.414.753 1.414.753
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirmmi - - - - - - - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VIII.  Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araclar - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig / Azahs - - - - - - (47.330) - - - 3.093 44.237 - -
Xl Kar Dagitimi - - - - - - - - - - 1.707.179 (1.707.179) - -
111 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - 1.707.179 (1.707.179) - -
113 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (30 Eyliil 2025) 850.000 - - - - 51 - - - - 3.496.807 44.237 1.414.753 5.805.848
(1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azalislar,
(2) Tammlanmis fayda planlarmm birikmis yeniden dl¢iim kazanglarykayiplari,
(3) Diger (Ozkaynak yoéntemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamh gelirinden kar/zararda siiflandinlmayacak paylar ile diger kir veya zarar olarak yeniden simiflandmimayacak diger kapsamli gelir unsurlarimin birikmis tutarlarr)
(4) Yabanci para evirim farklari,
(5) Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,
(6) Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda simflandirilacak paylari ve diger kér veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsaml gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

30 Eyliil 2025 Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
2025 2024
A ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar1 621.040 1.463.179
111 Alnan Faizler/Faktoring Gelirleri 6.763.998 10.134.816
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (5.346.945) (8.006.534)
113 Alinan Temettiiler - -
1.1.4 Alman Ucret ve Komisyonlar 8.916 17.987
1.15 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 349 948
117 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (146.095) (101.599)
1.1.8 Odenen Vergiler (596.191) (555.957)
119 Diger (62.992) (26.482)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (1.153.976) (1.062.274)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis 3.177.057 10.893.193
122 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalg - -
123 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net Artis (Azalis) - -
1.24 Tasarruf Finansman Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis - -
1.25 Diger Varliklarda Net (Artis) Azalig 7.357 104.274
1.2.6 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalig) 5.589 (90)
127 Tasarruf Finansman Borglarindaki Net (Artis) Azalig - -
1.2.8 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) (4.552) 11.662
1.2.9 Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) (4.331.381) (12.088.837)
1.2.10 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1211 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (8.046) 17.524
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (532.936) 400.905
B. YATIRIM FAALIiYETLERINE iLIiSKIN NAKIiT AKISLARI
Iktisap Edilen Istirakler, Bagl Ortaklik ve
2.1 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklarr) - -
Elden Cikarilan fstirakler, Bagli Ortaklik ve
2.2 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklarr) - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (3.347) (16.666)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 230 -
Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml
2.5 Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
Elden Cikarilan Ger¢ege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli
2.6 Gelire Yansitilan Finansal Varliklar 20.000 -
2.7 Satin Alman itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.8 Satilan {tfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
29 Diger - -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 16.883 (16.666)
C. FiINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI
31 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 640.415 -
3.2 Krediler ve hrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi (237.548) (105.628)
3.3 Thrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya {liskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan/(Kullanilan) Net Nakit 402.867 (105.628)
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar
Uzerindeki Etkisi 3.910 2.751
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis/(Azals) (109.276) 281.362
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 306.476 509.016
VI Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 197.200 790.378

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.




VAKIF FAKTORING A.S.

30 Eyliil 2025 Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Faktoring A.S. (Eski tinvaniyla Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S.) (“Sirket”),
28 Ocak 1998 tarihinde faktoring ve her tiirlii finansman islemlerini yapmak {izere kurulmustur.
Sirket’in faaliyet alani olan faktoring, iiretici, dagitict ve hizmet sirketlerine ait ticari alacaklarin, aract
bir kurulusa (factor) satilmasin iceren bir finansman yontemi olup, bu yontemde factor bir komisyon
kargiliginda finansman temini, miisteri hesaplarimin takibi, alacaklarin tahsilatt ve bunlarin tahsil
edilememe riskini iistlenir.

Sirket’in 31 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda Vakif Finans Factoring
Hizmetleri A.S. olan tnvanmin Vakif Faktoring A.S. olarak degistirilmesi karar1 alinmis ve
13 Nisan 2015 tarihinde Tiirkiye ticaret siciline tescil ettirilmistir.

Sirket, yurt i¢i ve yurt dis1 faktoring hizmeti vermektedir.

Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu” ve 24 Nisan 2013 tarih ve
28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” i ¢er¢evesinde siirdiirmektedir.

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler
asagidaki gibidir:

Ortakhik payi Ortakhik payi
30 Eyliil 31 Arahk
2025 (%) 2024 (%)
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 782.385 92,1 782.835 92,1
Vakif Finansal Kiralama A.S. 32.254 3,79 32.254 3,79
Vakifbank Per. Oz. Sos. Giiv. Vakfi 21.630 2,55 21.630 2,55
Vakif Pazarlama Sanayi ve Tic. A.S 13.281 1,56 13.281 1,56
Sermaye 850.000 100 850.000 100

) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 01/07/2024 tarih E-12509071-103.01.04-123497 sayili izni,
Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 08/08/2024 tarih 42/1230 sayili toplantisinda alinan karar cergevesindeki
09/08/2024 tarih ve E-29833736-110.03.03-58345 sayili izni ve T.C. Ticaret Bakanlhgi i¢ Ticaret Genel
Midiirliigii’niin 16/08/2024 tarih E-50035491-431.02-00099907250 say1l1 iznine istinaden 28/08/2024 tarihinde
yapilan Sirket Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alinan karar ile kayitli sermaye sistemine gecilmesine, kayitli
sermaye tavaninin 7.000.000.000 TL olarak belirlenmesine ve Esas Sozlesmeye iliskin gerekli tadillerinin
yapilmasina karar verilmistir. Sirket’in 28/08/2024 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alinan kararlar,
03/09/2024 tarihinde Ticaret Sicil Miidiirligii nezdinde tescil edilerek 06/09/2024 tarih ve 11159 sayili TTSG’de
ilan edilmistir.

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla personel sayisi sirasiyla 63 ve 64°tiir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Inkilap Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No:7/A Kat:16 34768 Umraniye/Istanbul
Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tirkiye) siirdiirmektedir. Sirket’in
Ankara ve Izmir subeleri bulunmaktadir.



VAKIF FAKTORING A.S.

30 Eyliil 2025 Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyam

Sirket, ilisikteki finansal tablolarini, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)
tarafindan 29 Haziran 2021 tarih ve 31526 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren
“Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve ayni tarihli ve sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig”, ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) lere uygun olarak hazirlamstir.

Sirket’in 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla diizenlenmis finansal tablolar1 8 Aralik 2025 tarihinde Sirket’in
yonetim kurulu tarafindan onaylanmistir. Bu finansal tablolar1 degistirme yetkisine, Sirket’in genel
kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan kalemler haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarmi ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

2.1.2 Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan bin Tiirk Lirasi cinsinden ifade
edilmistir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin disinda tarihi
maliyet esasi baz alinarak bin TL olarak hazirlanmgtir.

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi™na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para
birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama
donemi sonundaki paranin satin alma giiciine gore raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptigi agiklamaya istinaden,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) 1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolariin “TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon
etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir.



VAKIF FAKTORING A.S.

30 Eyliil 2025 Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devami)

Ayni agiklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluslarin
enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik farkli gegis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis
olup, bu kapsamda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK); 12 Aralik 2023 tarihli Kurul
karar1 uyarinca; bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varlik
yonetim sirketlerinin 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarinin enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmayacagini agiklamigtir. Ayrica BDDK’nin , 11 Ocak 2024 tarihli Kurul karar1 uyarinca; bankalar
ile finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varlik yonetim sirketlerinin 1 Ocak
2025 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina ge¢mesine karar verilmistir. 5 Aralik 2024
tarihli 11021 sayili Kurul karar1 uyarinca; bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf
finansman ve varlik yonetim sirketlerinin 2025 yilinda enflasyon muhasebesi uygulamamasina karar
vermistir.

Buna istinaden Sirket’in 30 Eyliil 2025 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamustir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikiimlilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, séz konusu varlik ve
yukiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.5 isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya

siniflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolari
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

2.1.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finans Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmast ve raporlanan varlik, yikimlilik, gelir ve gider tutarlarimi
etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigr donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar agagidaki gibidir:

e Faktoring alacaklari, takipteki alacaklar
e (alisanlara saglanan faydalar
o Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
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VAKIF FAKTORING A.S.

30 Eyliil 2025 Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

2.1.8 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir
ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2  Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde asagida etkileri
aciklanan haricinde 6nemli bir muhasebe politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlart diginda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21°e yonelik degisiklikler yayimlamigtir. Degisiklikler bir para biriminin
takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin
olmadig1 durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para
biriminin takas edilebilirligi olmadig icin gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger
para birimiyle takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigini nasil
etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan
bilgiler agiklanir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde onemli bir etkisi
olmamugtir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

30 Eyliil 2025 Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yurirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yliriirliige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarim1 ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimel isletmenin istirak veya Is Ortakhigina Yaptig
Varlik Satislar: veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigr dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK
tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baglayan
hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Standart Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.
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VAKIF FAKTORING A.S.

30 Eyliil 2025 Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)
ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Siniflandirilmasi ve Olciimii

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve dl¢liimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iligkin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin “sona erme tarihi”nde
finansal tablo dis1 birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin
saglanmas1 durumunda, elektronik ddeme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin sona
erme tarihinden Once finansal tablo disi birakilmasina yonelik muhasebe politikast tercihi
getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yo6netimsel (ESG) baglantili ya da kosula
bagli benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin s6zlesmeye bagl nakit akis 6zelliklerinin nasil
degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sézlesmeyle birbirine bagl finansal
araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayict hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik
ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sozlesmesel hiikiimler iceren
finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen
0zkaynaga dayali finansal araglar i¢cin TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik,
1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama doneminde yiiriirliige girecektir.
Isletmelerin, finansal varliklarin siiflandiriimast ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri
erken uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, gecmis
yillar karlari (zararlar1) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

S6z konusu standardin  Sirket’in finansal durumu ve performanst iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025°te “Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iliskin) yayimlamigtir. Degisiklik, “kendi igin kullanim” istisnasina yonelik hiikiimlerin
uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir s6zlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi
durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu soézlesmelerin isletmenin
finansal performans1 ve nakit akiglar1 iizerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlasilmasini saglamak
amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda
baglayan yillik hesap donemlerinde yiirtirliige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup
erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. “Kendi i¢in kullanim” hiikiimleriyle ilgili
olarak yapilan acgikliga kavusturmalar geriye doniikk olarak uygulanir, ancak riskten korunma
muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten
korunma iligkilerine ileriye yonelik uygulanir.

S6z  konusu standardin  Sirket’in  finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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30 Eyliil 2025 Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)
ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
TFRS’lere iliskin Yillik fyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025°te “TFRS’lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler - Cilt 117, asagida belirtilen
degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmisgtir:

- TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarimin [k Uygulamasi — TFRS leri ilk kez
uygulayan bir igletme tarafindan ger¢eklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1°de
yer alan ifadeler ile TFRS 9’daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki
tutarsizligin yaratacagi muhtemel karigikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Ara¢lar: A¢iklamalar — Finansal tablo disi birakmaya iliskin kazang¢ ya da
kaywplar: TFRS 7’°de, gézlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS
13’¢ referans eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo dist
birakilmasi ile iglem fiyati: Kiraci agisindan kira yiikiimliiliigli ortadan kalktiginda, kiracinin
TFRS 9°daki finansal tablo dig1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya
¢ikan kazan¢ ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini acikliga kavusturmak
amactyla TFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem bedeli’ne yapilan referansin
kaldirilmas1 amaciyla TFRS 9’da degisiklik gerceklestirilmistir.

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10
paragraflarindaki tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmustir.

- TMS 7 Nakit Akas Tablosu — Maliyet yontemi: Daha o6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmasi sonras1 Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde yiiriirliige
girecek olup tiim degisiklikler i¢in erken uygulama miimkiindiir.

S0z konusu standardin  Sirket’in  finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

14



VAKIF FAKTORING A.S.

30 Eyliil 2025 Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)
ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardimi yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam
ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
tizere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan
belirlenmis performans dlciitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar
ile dipnotlar igin tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da
ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7,
TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana
gelmigtir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan raporlama
donemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin  Sirket’in  finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar
Standardi

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢cin, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve
sunum hiikiimlerini uygularken azaltilmis aciklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u
yayimlamistir. Aksi belirtilmedik¢e, TFRS 19'u uygulamay1 segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger
TFRS’lerdeki agiklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagl ortaklik niteliginde olan,
kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimma agik sekilde TFRS’lerle uyumlu
konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19’u
uygulamay1 segebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baslayan raporlama
donemlerinde yiiriirlige girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken
uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandigr ilk
raporlama doneminde (yillik ya da ara donem), karsilagtirmali dénem i¢in sunulan agiklamalarin, TFRS
19 uyarinca cari donemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

S6z konusu standardin  Sirket’in finansal durumu ve performanst iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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30 Eyliil 2025 Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlart ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir (Dipnot 3).

Finansal araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
finansal durum tablosunda yer alir.

Finansal varliklar

Yatirim araglariin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satist sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti 6l¢iilen finansal varliklar” ve “gercege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilir. S6z konusu finansal
varliklar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
19 Aralik 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmasi
ve Ol¢limii ile alakali “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin iiglincii boliimiinde yer alan “Finansal
Tablolara Alma ve Finansal Tablo Disi Birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya
cikarilmaktadir.

Sirket, finansal bir varlig1 sadece finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket
yonetimi tarafindan belirlenen i modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin
ozellikleri dikkate alinmaktadir.

(i)  Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar bilango tarihi itibariyla
borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit akisi yontemiyle gosterilmek suretiyle gercege uygun
degerleriyle finansal tablolara yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
sermayede pay1 temsil eden menkul degerler gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Istisnai olarak, maliyet, gercege uygun degerin belirlenmesinde uygun bir tahmin yéntemi olabilir. Bu
durum ancak ger¢ege uygun degerin 6lglimiine iliskin yeterli diizeyde yakin zamanli bilgi bulunmamasi
ya da gercege uygun degerin birden fazla yontemle Olciilebilmesi ve bu yontemler arasinda maliyetin
gergege uygun deger tahminini en iyi sekilde yansitiyor olmasi durumunda miimkiin olmaktadir.

Ik defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir zkaynak aracina yapilan
yatirimin gerg¢ege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. S6z konusu yatirimdan elde edilen temettiiler,
kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.
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30 Eyliil 2025 Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal kiralama islemleri

“TFRS 16 Kiralamalar” Standardi kiralamalarin finansal tablolara alinmasi, dl¢limii, sunumu ve
aciklanmasina iliskin ilkeleri belirler. Standardin amaci, kiraci ve kiraya verenlerin bu iglemleri gercege
uygun bir bigimde gdstererek, ihtiyaca uygun bilgiler sunmasini saglamaktir. Bu bilgiler, kiralamalarin
isletmenin finansal durumu, finansal performansi ve nakit akislar1 {izerindeki etkisinin finansal tablo
kullanicilar1 tarafindan degerlendirilmesinde esas teskil eder.

(i)  Kiralayan konumunda

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatirimina esit bir alacak olarak finansal tablolarda
izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net yatirima sabit
bir donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir ve faiz gelirinin ilgili ddnemde tahakkuk etmeyen kismi
kazanilmamuis faiz geliri hesabinda izlenir. Alinan kira 6demeleri anapara ve kazanilmamis finansman
gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatiriminin tutarindan diistliir.

(i)  Kiraci konumunda

“TFRS 16 - Kiralamalar” standardi uyarinca, Sirket kiralamanin baslangicinda kiralama konusu sabit
kiymetin kira 6demelerinin bugiinkii degerini esas almak suretiyle “kullanim hakki” tutar1 hesaplamakta
ve “maddi duran varliklar’a dahil etmektedir. Kullanim hakki olan varliklarin hesaplanmasinda,
O0denmemis olan kira 6deme tutarlar1 miilk sahibi ile yapilan kira sdzlesmesinde kalan vade siiresi g6z
Oniine alinarak alternatif bor¢lanma faiz oraniyla iskonto edilerek net bugiinkii degeri belirlenmistir.

Sirket, TFRS 16 Kiralamalar standardina konu edilen kiralamalar1 dogrudan giderlestirmek ya da pesin
6denmis giderlere almak yerine, kira s6zlesmesi bitimine kadar 6denecek kira yiikiimliiliikleri toplamini
bilango pasifinde “Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler” olarak muhasebelestirmistir. Kira
yukiimliigiine etki edecek degisiklikler yeniden dlciilerek bilango hesaplarina yansitilmaktadir.

Kira sozlesme siiresi esas alinmak suretiyle net bugiinkii deger iizerinden aylik olarak faiz ve
amortisman hesaplanmakta ve gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Faktoring alacaklar: ve diger alacaklar
Faktoring alacak ve borglari, ilk maliyetleri {izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile
kayda alinir. Kayda alinmalarin izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz

orant yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi
suretiyle elde edilen tutarlar izerinden finansal tablolarda gosterilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Deger Diisiikliigii karsihiklar:

Tabhsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta ve gider
yazilmak suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsilig1, mevcut faktoring
alacaklari ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlar1 karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyii,
kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullart ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da
g0z Oniine alarak ayirdigi tutardir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasima Dair Yonetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK’ya
bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki
taninmis olup yonetmeligin yiirtirliik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmistir. Bu kapsamda Sirket,
faktoring islemlerinden alacaklari i¢in ilgili ydnetmeligin 6/A maddesinde tanimlanan TFRS 9
kapsaminda beklenen kredi zarar karsilig1 hesaplama modelini uygulamay1 tercih etmemis olup; 6nceki
donemlerde oldugu gibi 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla faktoring alacaklari i¢in; BDDK tarafindan 24
Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar
Hakkinda Y&netmelik”in 6. maddesine uygun olarak 6zel ve genel karsilik ayirmstir.

Ilgili Yénetmelik hiikiimlerine gore, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii
gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili
vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 1 y1li gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis
olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100’ii oraninda 6zel karsilik
ayrilmasi gerekmektedir. Sirket muhasebe politikas1 geregi anapara ve faiz tahsilindeki gecikmeler
tebligde belirtilen gecikme giin sayilarini gegmemis olsa ve bunlarin tahsilinde herhangi bir gecikme
bulunmasa dahi, sirket alacak tutarlari igin bor¢lunun kredi degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri
(Konkordato, teknik iflas vs) ve ilgili TMS'de belirtilen giivenilirlik ve ihtiyatlilik ilkelerini dikkate
alarak, ilgili yonetmelik hiikiimlerince teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin %100 oranda 6zel
karsilik ayirmaktadir.

Tahsili 1 yildan az gecikmis olan faktoring alacaklar1 Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklar1 ise Zarar
Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

Alman Krediler
Alman krediler, alindiklar tarihlerde, ilk maliyet degerleri lizerinden iglem maliyetleri ile netlestirilmis
tutarlar ile kayda alinmaktadir. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin

faiz oram1 yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile
arasindaki farklar, s6z konusu borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.
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Maddi duran varhklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger
kayiplar1 diisiilerek yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmek i¢in, s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirict nitelikteki masraflar aktiflestirilir. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk

esasina gore gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydal 6miirlerine gore varliklara giris tarihleri
esas aliarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali 6miirlerini yansitan amortisman siireleri asagida belirtilmistir:

Tamm Yil
Mobilya ve demirbaglar 5
Makine ve techizatlar 5
Motorlu tasitlar 5
Ozel maliyetler 5

Ozel maliyetler, kira siireleri veya sz konusu &zel maliyetin faydali dmriinden kisa olani iizerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona
gore diizeltilmis maliyetlerinden bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlari i¢in yapilan bakim
ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut
bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek
suretiyle aktiflestirilmektedir.

Tanmim Yil

Bilgisayar yazilimlar 3-5
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Varhiklarda deger diisiikliigii

Finansal varlikiar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olaymin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlan iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigline ugradigma iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigiine ugrar ve deger disiikliigii zarar1 olusur.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y&netmelik” ve aymi tarih ve
sayill resmi gazetede yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig” uygun olarak 6zel

karsilik ayrilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen diger finansal varliklardaki deger diisiikliigii finansal varligin
kayith degerinden disiiliir.

Sermayede pay1 temsil eden menkul degerler haricinde, deger diisiikliigii eger deger diistikliigiiniin
kayitlara alindig1 tarihten sonra gerceklesen bir olay ile nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir.

Itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar i¢in iptal edilme gelir tablosuna kaydedilir.

Sermayede payi1 temsil eden menkul degerler gercege uygun degerinde meydana gelen artis, dogrudan
0zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diisiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gézden gegirilir. Eger bdyle bir gésterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayithi degeri, geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger
diisiikliigii kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kiiclik ayristirilabilir varlik grubu, nakit yaratan birim olarak tamimlanir. Deger diisiikliikleri gelir
tablosuna kaydedilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gergege uygun
degerinden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, soz konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim oranti ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger
diistikligiiniin azalmasi veya deger diisiikliigliniin gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Deger diisikligii geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan
tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigli, yalnizca varligin belirlenen
kayith degerini agmayacak kadar amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra yok ise, iptal edilir.
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Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglari, yillik genel kurullarda onaylanip tescil
olunan nominal degerleri iizerinden muhasebelestirilmektedir. Tirkiye’de, sirketler, mevcut
hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler””) sermayelerini
arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak g¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. Hisse basina esas ve
nispi kazang arasinda hi¢bir dénem igin herhangi bir fark bulunmamaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliliigiin bugilinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”)
uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmistir.

Kamu Go6zetim Kurumu’nun (“KGK™) 12 Mart 2013 tarih ve 28585 say1li Resmi Gazetede yayimlanan
teblig ile gilincellenen TMS 19'a gore Sirket’in kidem tazminati ylkiimliiligli hesaplamalarinda
aktiieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da aktlieryal varsayimla gerceklesen arasindaki farklar
nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu”nda “Diger kapsamli
gelir” hesab1 altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Sirket, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren ilgili
raporlama donemlerinde olusan aktiieryal kazang ve kayiplar1 “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda
muhasebelestirerek ilgili birikmis kazang ve kayiplari “Finansal durum” tablosunda Ozkaynaklar
boliimii altinda “Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar1” hesabi altinda
gostermektedir.

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi tizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢cmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yikiimliliigiin bulunmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isgletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin glivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal tablolara
iligkin aciklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliliigiin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit
¢ikiglarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. Kosullu varliklar, ger¢ceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve
sadece dipnotlarda aciklanmaktadir.
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Tiirev finansal araclar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gergeklesecek doviz ve kredi islemlerine bagli kur
dalgalanmalar ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla zaman zaman tiirev finansal
araglari (esas olarak doviz kuru swap sozlesmeleri) kullanmaktadir.

Tirev finansal araclar, sozlesme tarihindeki gercege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Sirket, tiirev finansal araglart riskten
korunma olarak belirtmemistir ve buna bagli olarak bu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim
cari yilin gelir gideri ile iliskilendirilmistir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olugmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belli bir yiizde miktar
faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina
gore etkin faiz oran1 yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

Diger faaliyet gelir ve giderleri
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

Finansman giderleri

Finansman giderleri, tahakkuk esasina gore etkin faiz oran1 yontemiyle muhasebelestirilmektedir.
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergileri, cari donem vergisi (kurumlar vergisi) ile ertelenmis vergiyi icermektedir.
Kurumlar Vergisi

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesi ile Kurumlar Vergisi oran1 %20 olarak belirlenmistir. Bu
oran, 22 Nisan 2021 tarih ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Amme
Alacaklariin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanunun 11 ve 14’iincii maddelerinde yer alan hiikiim ile 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi
gereken beyannamelerden baslamak ve 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan vergilendirme
donemine ait kurum kazanglari ig¢in gegerli olmak lizere, 2021 hesap donemi kurum kazanglari igin %25,
2022 hesap donemi kazanglari igin %23 olarak yeniden diizenlenmistir. 15 Nisan 2022 tarih ve 31810
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 7394 sayili Kanun ile bankalar i¢in genel kurumlar vergisi oram
%25 olarak belirlenmis olup bu oran 1 Temmuz 2022 tarihinden itibaren verilmesi gereken
beyannamelerden baslamak ve 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren baslayan hesap dénemlerine ait kurum
kazanglarina uygulanmak iizere yiirlirlige girmistir.
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15 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 Sayili Resmi Gazete’de 7456 Sayili 32 nci maddesi ile 5520 sayili
Kanunun “Kurumlar vergisi ve gegici vergi oran1” baslikli 32 nci maddesinin birinci fikrasinda yapilan
degisiklikle; bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman sirketleri,
elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye
piyasast kurumlar1 ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanglari
tizerinden kurumlar vergisi oraninin %30 olarak uygulanmasi hilkkme baglanmistir.

Donemin vergi geliri veya gideri, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Donemin vergi
geliri veya gideri, isletme birlesmeleri veya dogrudan diger kapsamli gelir veya 6zkaynaklar altinda
kayitlara alinan kalemlere iliskin olanlar haricinde kar veya zarara kaydedilir.

Cari donem vergisi, donem karmin veya zararimin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve raporlama
tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii veya alacagini ve de gegmis
yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 298’inci maddesi kapsaminda tiretici fiyat endeksindeki artisin, icinde
bulunulan dénem dahil son 3 hesap déneminde %100’den ve icinde bulunulan hesap doneminde
%10’dan fazla olmasi halinde mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi hitkme baglanmis
olup, enflasyon muhasebesine gegis 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolar iizerinden yapilacag: karara
baglanmistir. 28 Aralik 2023 tarihli ve 32413 sayili Resmi Gazete ’de yayimlanan 7491 sayili Bazi
Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanunun 17nci
maddesine gore Bankalar, 21 Kasim 2012 tarihli ve 6361 sayilh Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu kapsamindaki sirketler, 6deme ve elektronik para
kuruluslar, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta
ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri tarafindan gecici vergi donemleri de dahil olmak iizere
2024 ve 2025 hesap donemlerinde yapilacak enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar
farklarinin kazancin tespitinde dikkate alinmayacagi yasalagsmistir.

Ertelenmig Vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
serefiyenin ilk defa kayitlara alinmasinda, isletme birlesmesi olmayan islemlerdeki ne mali ne de ticari
kar1 veya zarar1 etkileyen varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk kayitlara alinmasinda, yakin bir gelecekte geri
cevrilmesi muhtemel olmayan istirakler ve miisterek yonetime tabi ortakliklarla ilgili farklarda kayitlara
alinmaz. Ertelenmis vergi, raporlama tarihinde gegerli olan kanunlara dayanarak, gegici farklarin geri
cevrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile hesaplanir. Ertelenmis vergi varligi ve
ertelenmis  vergi yikiimliiligli, kanunen vergi varhiklann ve vergi yikiimliiliiklerinin
mahsuplastirilmasina iliskin bir yasal hak olmasi ve vergilerin ayni mali otoriteye bagli olmasi
durumunda ve vergi varliklarinin elde edilmesi ve vergi yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin es
zamanli olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Kullanilmamig mali zararlar, yatirim indirimi tesvikleri, vergi indirimleri ve indirilebilir gegici farklar
iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte gecici farklarin kullanilabilmesini
saglayacak vergilendirilebilir karlarin ger¢eklesmesinin muhtemel oldugu odlglide kayitlara alinir.
Ertelenmis vergi varligi her raporlama doneminde incelenir ve ilgili vergi avantajinin gerceklesme
ihtimalinin muhtemel olmadig1 kapsama kadar kayitli degeri indirilir.

Sirket, uygulanan muhasebe politikalar1 ve degerleme esaslari ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen
vergiye esas degeri arasindaki gecici farklar1 icin TMS 12 “Gelir Vergileri” standardi uyarinca
ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir. Dogrudan 6zkaynaklar ile iliskilendirilen
varliklarla ilgili ertelenmis vergiler 6zkaynaklar hesap grubuyla iliskilendirilmis ve bu grupta yer alan
ilgili hesaplarla netlestirilmistir.
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Iliskili taraflar

TMS 24, “iliskili Taraflarin Agiklamalarma Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde
kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili
kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yikiimliliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir. Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye
iliskisinde olan grup sirketleri ve yonetim kurulu iyeleri ile iist diizey yoneticiler, “iliskili taraflar”
olarak tanimlanmaktadir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. TMS 10, “Bilango Tarihinden Sonraki Olaylara Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi”, hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna
iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve
bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa
Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere
nakit akis tablosu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili
nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal yatirimlar) kullandig ve
elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir. Sirket, kisa vadeli alinan kredilerini islemlerin niteligi geregi 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren
esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarina dahil etmistir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Bir faaliyet boliimii, Sirket’in faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet boliimleri ile yapilan
islemlerden dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yo6netim
Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuglar diizenli bir sekilde gbzden

gecirilen, performansi 6l¢iilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasidir.

Sirket faaliyetlerinin tamami faktoring faaliyetlerinden ve tek bir cografi bolgede, Tiirkiye’de
gerceklesmekte oldugundan boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gecerli kur {izerinden déonem sonunda TL’ye
cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna yansitilmaktadir. Makul
degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar makul

degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye cevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
ABD Dolar1 41,4984 35,2233
Avro 48,6479 36,7429
GBP 55,6700 44,2458

Hisse basmma kazancg

Hisse basina kazan¢ miktar1 donem karinin donemin hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasina
boliinmesiyle hesaplanir.

3 - NAKIT, NAKIiT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
TP YP TP YP
Nakit 1 - 3
Bankalar
- Vadeli mevduat 173.892 - 266.446 -
- Vadesiz mevduat 5.079 18.228 7.500 32.527
Faiz reeskontu 194 - 357 -
Toplam 179.166 18.228 274.306 32.527

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla, vadeli mevduat {i¢ aydan kisa vadeli banka yatirimlarindan olugsmaktadir.
Vadeli TL mevduat bakiyesi faiz orani ortalama %40,8’dir (31 Aralik 2024: ortalama %48,98). Banka
mevduatlar1 tizerinde 30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri ititbariyle herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 197.394 306.833
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz gelir reeskontlari (194) (357)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam
nakit ve nakit benzerleri 197.200 306.476
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4- GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIiRE YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLAR

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024

Sahiplik Sahiplik
Tutar Oram Tutar Oram
Borsada islem gérmeyen
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. - - 49.718 %18,58
Toplam - 49.718

Vakif Enerji ve Madencilik A.S. (“Vakif Enerji”) i¢cin SPK lisansina sahip bir degerleme sirketi
tarafindan 5 Haziran 2025 tarihinde hazirlanan degerleme raporuna istinaden, sirketin degeri 305.772
TL belirlenmis olup (31 Aralik 2024: 267.635 TL), Sirket’in sermayede tuttugu payin degeri 56.803 TL
olarak hesaplanmustir. (31.12.2024: 49.718 TL). 22 Eyliil 2025 tarihinde 6361 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu uyarinca faaliyet konusunun yalnizca
faktoring ve her tiirli finansman islemleri gerceklestirmek olmasi sebebiyle istiraki Vakif
Enerji’nin sermayesinde sahip oldugu paylarin tamaminit 56.803 TL bedel karsilig1 Vakif Pazarlama
A.S.’ye devretmistir.

5- FAKTORING ALACAKLARI

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklariin detay1 agagidaki gibidir:

30 Evyliil 2025 31 Arahk 2024

TP YP TP YP
Iskontolu Faktoring Alacaklar:
Yurtigi faktoring alacaklari 10.811.613 206.598 10.183.976
Ihracat faktoring alacaklari - 4.685.494 -
Kazanilmams gelirler (492.447) (12.154) (796.349)
Toplam 10.319.166 4.879.938 9.387.627

30 Evliil 2025

31 Aralk 2024

TP YP TP YP
Diger Faktoring Alacaklar
Yurtigi faktoring alacaklari 12.206.626 - 18.074.887 -
Yurtdis: faktoring alacaklart - 2.427.351 4.961.615
Toplam 12.206.626 2.427.351 18.074.887 4.961.615
Faktoring alacaklar: 22.525.792 7.307.289 27.462.514 4.961.615

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in 7.570.513 TL, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, Sirket’in
7.809.000 TLlik faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu ileri vadeli ¢ek ve senetler nazim hesaplar
altinda emanet kiymetlerde takip edilmektedir.
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5 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2025 (%) 31 Arahk 2024 (%)
Motorlu tagitlar imalat, satig 2.000.830 6,71 7.553.288 23,30
Makine ve teghizat 7.963.010 26,69 1.609.433 4,96
Enerji 2.224.221 7,46 2.806.919 8,66
Ingaat 1.627.396 5,46 2.716.114 8,38
Bilisim 1.965.072 6,59 1.919.408 5,92
Tasimacilik 87.697 0,29 22.058 0,07
Tekstil 2.387.881 8,00 4.294.170 13,24
Gida 2.682.723 8,99 3.784.462 11,67
Demir gelik 146.830 0,49 123.878 0,38
Diger(" 8.747.421 29,32 7.594.399 23,42
Toplam 29.833.081 100 32.424.129 100

(*) Faktoring alacaklarmin sektorel dagilimindaki diger kaleminin 30 Eyliil 2025 tarihinde 3.827.685 TL, 31 Aralik 2024 tarihinde 3.041.639
TL’lik kismi refaktoring islemlerinden olusmaktadir.

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla net faktoring alacaklarinin vade dagilimi asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
1 aya kadar 12.795.990 5.719.550
1-3ay 8.138.859 17.022.564
3-12ay 8.412.743 9.057.928
1 y1l ve iizeri 485.489 624.087
Toplam 29.833.081 32.424.129

30 Eylil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarmin ve
karsiliklarinin dagilimi agagidaki gibidir:

30 Evyliil 2025 31 Arahk 2024
TP YP TP YP
Tasfiye olunacak alacaklar - - - -
Zarar niteligindeki alacaklar 97.461 - 97.810 -
Ozel karsiliklar (97.461) - (97.810) -

Takipteki alacaklar, net
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5 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve
ozel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Toplam Toplam
takipteki takipteki
faktoring Ayrilmis faktoring Ayrilmig
alacagy karsihk alacagi karsihk
Vadesi 3-6 ay gegen - -
Vadesi 6-12 ay gegen - - - -
Vadesi 1 yil ve iizeri gegen 97.461 97.461 97.810 97.810
Toplam 97.461 97.461 97.810 97.810

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil 31 Aralik

2025 2024 2024

1 Ocak Bakiyesi 97.810 72.909 72.909
Donem iginde ayrilan karsilik tutari - 26.165 26.165
Donem igindeki tahsilatlar ve karsilik iptalleri (-) (349) (948) (1.264)
Kur farki etkisi - - -
Dénem sonu bakiyesi 97.461 98.126 97.810

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarina karsilik
almis oldugu teminatlarin dokiimii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Alinan ¢ek ve senetler 262.078 230.702
Toplam 262.078 230.702
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6 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2025, 30 Eyliil 2024, 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki maddi duran
varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2025 ilaveler  Cikaslar 30 Eyliil 2025
Maliyet
Makine ve techizat 3.997 22 (230) 3.789
Tasitlar 1.836 - - 1.836
Mobilya ve demirbaglar 349 - - 349
Kullanim hakki olan tasitlar @ 18.154 1.862 - 20.016
Kullanim hakki1 olan binalar ¢ 12.277 1.307 - 13.584
Ozel maliyetler 463 - - 463
Toplam 37.076 3.191 (230) 40.037

Cari yil

1 Ocak 2025 Amortismam  Cikislar 30 Eyliil 2025
Birikmis amortisman
Makine ve teghizat (2.169) (569) 172 (2.566)
Tagitlar (1.208) (186) - (1.394)
Mobilya ve demirbaglar (205) (112) - (317)
Kullanim hakki olan tagitlar ©) (7.702) (4.938) - (12.640)
Kullanim hakki olan binalar (6.396) (3.050) - (9.446)
Ozel Maliyetler (88) (68) - (156)
Toplam (17.768) (8.923) 172 (26.519)
Net defter degeri 19.308 (5.732) (58) 13.518

) TFRS16 kapsaminda yapilan kiralama sozlesmelerini icermektedir.
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6 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2024 Ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2024
Maliyet
Makine ve teghizat 2.465 175 - 2.640
Tasitlar 1.836 - - 1.836
Mobilya ve demirbaglar 331 18 - 349
Kullanim hakki olan tasitlar @ 3.134 13.075 - 16.209
Kullanim hakki olan binalar 9.517 2.760 - 12.277
Ozel maliyetler 122 341 - 463
Toplam 17.405 16.369 - 33.774

Cari yil

1 Ocak 2024 Amortismani Cikislar 30 Eyliil 2024
Birikmis amortisman
Makine ve teghizat (1.720) (315) - (2.035)
Tagitlar (787) (316) - (1.103)
Mobilya ve demirbaglar (155) (37) - (192)
Kullanim hakki olan tagitlar ©) (3.052) (3.165) - (6.217)
Kullanim hakki olan binalar ) (3.405) (2.046) - (5.451)
Ozel Maliyetler (8) (56) - (64)
Toplam (9.127) (5.935) - (15.062)
Net defter degeri 8.278 (10.434) - 18.712

) TFRS16 kapsaminda yapilan kiralama sézlesmelerini icermektedir.

1 Ocak 2024 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2024
Maliyet
Makine ve teghizat 2.465 1.532 - 3.997
Tagitlar 1.836 - - 1.836
Mobilya ve demirbaglar 331 18 - 349
Kullanim hakki olan tagitlar @ 3.134 15.020 - 18.154
Kullanim hakki1 olan binalar ¢ 9.517 2.760 - 12.277
Ozel maliyetler 122 341 - 463
Toplam 17.405 19.671 - 37.076

Cari yil

1 Ocak 2024 Amortismam Cikislar 31 Arahik 2024
Birikmis amortisman
Makine ve teghizat (1.720) (449) - (2.169)
Tasitlar (787) (421) - (1.208)
Mobilya ve demirbaglar (155) (50) - (205)
Kullanim hakki olan tagitlar ) (3.052) (4.650) - (7.702)
Kullanim hakki1 olan binalar ¢ (3.405) (2.991) - (6.396)
Ozel Maliyetler (8) (80) - (88)
Toplam (9.127) (8.641) - (17.768)
Net defter degeri 8.278 11.030 - 19.308

) TFRS16 kapsaminda yapilan kiralama sézlesmelerini icermektedir.

30 Eyliil 2025, 30 Eyliil 2024, 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal kiralama yolu ile elde edilen

maddi duran varlig1 bulunmamaktadir.
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7 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2025, 30 Eyliil 2024 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki maddi
olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2025 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2025
Maliyet
Bilgisayar yazilimlari 6.190 156 - 6.346
Toplam 6.190 156 - 6.346
Cari yll
1 Ocak 2025 itfa paylan Cikislar 30 Eyliil 2025
Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilimlari (5.137) (504) - (5.641)
Toplam (5.137) (504) - (5.641)
Net defter degeri 1.053 (348) - 705
1 Ocak 2024 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2024
Maliyet
Bilgisayar yazilimlari 5.422 297 - 5.719
Toplam 5.422 297 - 5.719
Cariyll
1 Ocak 2024 itfa paylari Cikislar 30 Eyliil 2024
Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilimlari (4.425) (548) - (4.973)
Toplam (4.425) (548) - (4.973)
Net defter degeri 997 (251) - 746
1 Ocak 2024 ilaveler Cikislar 31 Arahik 2024
Maliyet
Bilgisayar yazilimlari 5.422 768 - 6.190
Toplam 5.422 768 - 6.190
Cari yll
1 Ocak 2024 itfa paylar Cikislar 31 Aralik 2024
Birikmis itfa paylar
Bilgisayar yazilimlari (4.425) (712) - (5.137)
Toplam (4.425) (712) - (5.137)
Net defter degeri 997 56 - 1.053
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8 - ERTELENMIS VERGI

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigii varliklarin ve borg¢larin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine goére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yikiimliiliikleri, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde gegerli olacagi
tahmin edilen vergi oranlar dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.

15 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 Sayili Resmi Gazete’de 7456 Sayili 32 nci maddesi ile 5520 sayili
Kanunun “Kurumlar vergisi ve gegici vergi oran1” baglikli 32 nci maddesinin birinci fikrasinda yapilan
degisiklikle; bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman sirketleri,
elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye
piyasast kurumlar1 ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanglari
tizerinden kurumlar vergisi oraninin %30 olarak uygulanmasi hilkkme baglanmistir. Ertelenmis vergi
hesaplamasinda gerceklesmesi/kapanmasi beklenen gegici farklar i¢in 30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024
tarihleri itibariyla %30 vergi orani kullanilmistir.

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar
iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliilikkleri, varliklarin gerceklesmesi veya
yiikiimliiliklerin yerine getirilmesi beklenen donemlerdeki yiiriirlikte olan ve ilgili vergi oranlar
kullanilarak hazirlanmig ve finansal tablolara yansitilmigtir.

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilan toplam gegici farklar ve
bunlar tizerinden hesaplanmig ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliilikleri asagida sunulmustur:

Toplam gecici farklar Ertelenmis vergi varhklary/(yiikiimliiliikleri)
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024
Kidem tazminati karsiligt 12.183 10.789 3.655 3.237
Izin karsihig 4.333 4.046 1.299 1.214
Amortisman 529 - 159 -
Genel Karsilik 53.450 53.450 16.035 16.035
TFRS16 gider fark: 268 1.358 80 407
Diger 26 26 8 8
Ertelenmis vergi varhklari 70.789 69.669 21.236 20.901
Sermaye pay1 temsil eden menkul degerler
deger artis fonu - - - -
Amortisman - 1.316 - 395
Diger - - - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - 1.316 - 395
Ertelenmis vergi varhiklar (yiikiimliiliikleri), net 70.789 68.353 21.236 20.506
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 31 Arahk 2024
Agcilis bakiyesi 20.506 946 946
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 730 713 17.038
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen tutar - 2.522 2.522
Toplam 21.236 4.181 20.506
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9 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN
VARLIKLAR

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Satis amach varliklar (*) 220 220
220 220

) Sirket vadesinde ddeme yapmayan yasal takipteki miisterilerin faktoring alacaklarina kargilik 220 TL tutarmda icradan
gayrimenkul satin almistir.

10 - DIGER AKTIiFLER
30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahik 2024

TP YP TP YP

Pesin 6denmis giderler (*) 21.745 100 23.201 -
Dava ve mahkeme masraflari 5 - - -
BSMYV alacaklar1 (**) 19.959 186 43.059 -
Diger aktifler 38.431 102 782 1
Toplam 80.140 388 67.042 1

(*)Ilgili tutarin 1.128 TL’si Sirket tarafindan bankalardan kullanilan nakdi kredilere verilen komisyonlardan,
5.500 TL’si, VakifBank Spor Kuliibii ile yapilan sponsorluk ve reklam sozlesmesinden, 5.553 TL’si personel 6zel
saglik sigortasi ve arag kasko ve takip sistemi giderlerinden, 8.531 TL’si sirket tarafindan bankalardan alinan
teminat mektuplarina ait pesin 6denen komisyon iicretlerinden, 447 TL’si Finansal Kurumlar Birligi aidatlar1 ve
faktoring harglarindan, 26 TL’si gelecek aylara ait reklam giderlerinden, 560 TL’si sirket tarafindan
gerceklestirilen bono ihracina iliskin giderleri ve Borsa Istanbul Kotasyon giderlerinden olusmaktadur.

(**) Sirket tarafindan kullandirilan faktoring islemlerine ait miisterilere kesilen faiz, komisyon ve iicretlere iligkin
BSMYV alacaklarindan olugmaktadir.

11 - ALINAN KREDILER
30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay: agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

TP YP TP YP

Alinan krediler 12.286.675 11.291.924 21.807.314 6.334.532
Toplam 12.286.675 11.291.924 21.807.314 6.334.532

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024

Kisa vadeli finansal borg¢lar

Kisa vadeli teminatli banka kredileri 2.175.945 4.782.774
Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri 19.778.255 22.895.813
Uzun vadeli teminatsiz kredilerin kisa vadeli kismi 1.624.399 463.259

Uzun vadeli finansal borglar
Uzun vadeli teminatsiz banka kredileri - -
Toplam 23.578.599 28.141.846
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11 - ALINAN KREDJLER (Devamu)

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla banka kredilerinin para birimi bazinda detayi
asagidaki gibidir:

Déviz Cinsi Faiz Orani(%) Vade Doviz Tutari 30 Eyliil 2025
TL %38,00 - %49,50 Mart 2026 12.286.674 12.286.674
ABD Dolari %6,00 - %7,50 Mayis 2026 26.569 1.102.584
Avro %5,15 - %7,50 Agustos 2026 209.402 10.186.959
GBP %6,46 Aralik 2025 43 2.382
Toplam 23.578.599
Doviz Cinsi Faiz Orami(%) Vade Doviz Tutari 31 Arahk 2024
TL %43,00 - %49,90 May1s 2025 21.807.314 21.807.314
ABD Dolari %6,75 - %9,10 Aralik 2025 50.429 1.776.258
Avro %4,42 -%7,40 Aralik 2025 124.059 4.558.274
Toplam 28.141.846

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin sabit faiz ve degisken faiz ayrimi
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025
Faiz Tiirii TL uUsD EURO GBP
Sabit 12.258.242 1.100.516 10.186.959 -
Degisken 28.433 2.067 - 2.382
Toplam 12.286.675 1.102.583 10.168.959 2.382
31 Aralik 2024
Faiz Tiirii TL USD EURO
Sabit 19.200.154 1.763.252 4.547.442
Degisken 2.607.160 13.006 10.832
Toplam 21.807.314 1.776.258 4.558.274

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Agilis 28.141.846 33.000.633
Déonem i¢i Giris / Cikis (4.563.247) (4.858.787)
Toplam 23.578.599 28.141.846

12 - IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ihra¢ edilen menkul kiymetler detay1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Bonolar 402.867 -
Toplam 402.867 -

Sirket tarafindan yurtiginde nitelikli yatirimeilara ihrag yoluyla 3 Haziran 2025 tarihinde ihra¢ edilen
432.000.000 TL nominal degerli, 1 adet faizli bono Borsa Istanbul Kesin Alim Satim Pazarinda islem
gormektedir. Ilgili Bonolara ait bilgiler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Defter Faiz
ISIN fhrac¢ Tarihi Vade Vade Nom. Tutar Degeri Oram
TRVFASA?2518 03/06/2025 02/12/2025 182 432.000 402.867 49,5%
Toplam 432.000 402.867
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13 - ODENECEK VERGI VE DIiGER YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Vadeli mevduat stopajlari - -
Cari donem vergi varhgi - -

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 ve tarihleri itibariyla, cari donem vergi borcu detay: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Kurumlar vergisi karsilig (*) 605.018 750.535
Pesin ddenen vergiler (-) (389.124) (543.468)
Donem kari vergi borcu/(varhgi), net 215.894 207.067

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, 6denecek diger vergi ve yiikiimliiliiklerin detay1
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Odenecek kurumlar vergisi 215.894 207.067
Odenecek BSMV 35.296 45.292
Odenecek gelir vergisi 1.635 3.086
Odenecek primler 2.907 2.182
Diger 1.600 779
Toplam 257.332 258.406

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla diger yiikiimliiliikklerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Diger Yiikiimliiliikler TP YP TP YP
Pesin tahsil edilen ticret ve komisyonlar (*) - - - -
Diger satin alma borglari 11.795 - 9.444 -
Odenecek muhabir komisyonlart - 411 - 454
Diger 457 - 910 -
Toplam 12.252 411 10.354 454

(*) Sirket tarafindan kullandirilan faktoring islemlerine ait pesin tahsil edilen faiz ve komisyon ticretleridir.
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14 - KARSILIKLAR
30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, karsiliklarin detaylar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk
2025 2024

Faktoring alacaklarina iliskin ayrilan
genel karsiliklar 53.450 53.450
Kidem tazminat1 karsilig 12.183 10.789
Kullanilmamisg izin karsilig 4.333 4.046
Toplam 69.966 68.285

®) Detaylar1 dipnot 5 igerisinde agiklandig: gibi, Sirket’in 2019 yihinda bazi alacaklari icin diizenlenen yeniden
yapilandirma sézlesmesi kapsaminda tahsil kabiliyetinin yeniden degerlendirilmesi sonucunda, 2,1 milyon Amerikan
dolan tutarinda genel karsilik ayrilmistir. Yasal siire¢ Yargitay’da Sirket lehine sonuglanmis olup 12 Kasim 2024
tarthinde yargi karar1 dogrultusunda risk miisteriden tahsil edilerek tasfiye edilmistir. Bunun yanisira Sirket tarafindan
2024 yilinda Finansal Yeniden Yapilandirma siirecine girmis bagka bir miisteriden olan faktoring alacaklari igin 53.450
TL genel karsilik ayrilmustir.

Kidem tazminati karsiligt

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet yilimi (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin
58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati
o6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten Snceki
hizmet siiresine iligskin bazi geg¢is siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Sirket’in kidem tazminati kargiliginin hesaplanmasinda 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla 53.919,68 TL ve
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla 46.655,43 TL tavan tutar1 dikkate alinmigtir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugilinkii degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar
kullanilarak hesaplanmuigtir.

30 Eyliil 31 Arahk

2025 2024
skonto orani 3,20% 3,20%
Beklenen maag/limit artis orant 23,21% 23,21%
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 88,97% 96,73%

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmig gercek
orani gosterir.
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14 —- KARSILIKLAR (Devam )

Kidem tazminati karsiliginin y1l icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 31 Arahk 2024
1 Ocak bakiyesi 10.789 7.680 7.680
Cari hizmet maliyeti 1.550 1.084 1.310
Faiz maliyeti 3.308 2.672 2.929
Doénem iginde 6denen/ters gevrilen (4.371) (1.392) (2.593)
Aktiieryal kayip/(kazang) 907 (584) 1.463
Toplam 12.183 9.460 10.789

Kullanmiimamus izin karsilig

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
caligsanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, sdzlesmenin sona erdigi
tarihteki ticreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin
karsilig1, tiim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto

edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Izin karsihigimn yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil 31 Arahk

2025 2024 2024

1 Ocak bakiyesi 4.046 3.090 3.090
Y1l igerisindeki artig/(azalig) 287 (19) 956
Toplam 4.333 3.071 4.046

15 - OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirketin sermayesi 850.000.000.- (Sekizyiizellimilyon) Tiirk Lirast olup, bu sermaye herbiri 1.- (Bir)
Tirk Lirast nominal degerde 850.000.000 adet hisseye boliinmiistiir. Sirketin sermayesini teskil eden
toplam 850.000.000 adet hisseden 170.000.000.-TL n1 teskil eden 170.000.000 adedi ( A ) grubu hisseyi
ve 680.000.000.-TL’n1 teskil eden 680.000.000 adedi de ( B ) grubu hisseyi olusturmaktadir.

Sirket’in ortaklik yapisi agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Ortakhk Ortakhk
Tutar Pay1 Tutar Pay1
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 782.835 92,10 782.835 92,10
Vakif Finansal Kiralama A.S. 32.254 3,79 32.254 3,79
Vakif Per. Oz. Sos. Giiv. Vakfi 21.630 2,55 21.630 2,55
Vakif Pazarlama ve Tic. A.S. 13.281 1,56 13.281 1,56
Odenmis sermaye 850.000 100 850.000 100
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15- OZKAYNAKLAR ( Devami )

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024

Pay Tutan Pay Tutan

Ortaklar Grubu Pay Adedi (Tam TL) Pay Adedi (Tam TL)
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. A 170.000.000 170.000.000  170.000.000  170.000.000
B 612.834.821 612.834.821 612.834.821 612.834.821

Vakif Finansal Kiralama A.S. A - -
B 32.254.264 32.254.264 32.254.464 32.254.464

Vakif Per. Oz. Sos. Giiv. Vakfi A - -
B 21.629.465 21.629.465 21.629.465 21.629.465

Vakif Pazarlama ve Tic. A.S. A - -
B 13.281.250 13.281.250 13.281.250 13.281.250

(Odenmis sermaye 850.000.000 850.000.000  850.000.000  850.000.000

Sermaye Yedekleri
30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermaye yedegi bulunmamaktadir.
Kar Yedekleri

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla sirastyla, kar yedekleri 171.344 TL, 131.578 TL
tutarindaki yasal yedeklerden yine sirasiyla 3.325.463 TL, 1.654.957 TL tutarindaki olaganiistii
yedeklerden olugmaktadir.

Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°1i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegcmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek icin kullanilabilir. Bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1t miimkiin degildir.

30 Mart 2022 tarihli Genel Kurul kararma istinaden, Sirket'in 2021 yilma ait 160.799 TL karindan
O0denecek vergi ve yasal yilikiimlilikler toplami 44.513 TL dusiildikten sonra kalan 116.286 TL
tutarindaki net karindan birinci tertip yasal yedek akge tutar1 5.814TL ve ertelenmis vergi gelirinden
kaynaklanan 51.551 TL disiildiikten sonra kalan 58.921 TL’nin, sonraki donemlerde sermaye
artirnminda kullanilmak ve sermayeye ilave edilecek bedelin ortaklara bedelsiz hisse senedi olarak
dagitilmak tizere olaganiistii yedekler hesabina aktarilmasina karar verilmistir. Ayrica, Sirket sermayesi
Sirket Ana Sézlesmesinde yer alan Sermaye ile ilgili 6. Maddesinin T.C. Ticaret Bakanlig1 i¢ Ticaret
Genel Miidiirliigii'niin izin yazisina istinaden Genel Kurul Karari ile 350.000 TL'den 450.000 TL'ye
arttirilmastir.
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15- OZKAYNAKLAR (Devami )

11 Agustos 2023 tarihli Genel Kurul kararina istinaden, Sirket'in 2022 yilina ait 722.465 TL karindan
Odenecek vergi ve yasal ylkiimliilikler toplami1 175.745 TL diistildiikten sonra kalan 546.720 TL
tutarindaki net karindan 27.336 TL birinci tertip yasal yedek akge tutar1 diisiildiikten sonra kalan
519.384 TL tutarindaki net karinin, sonraki donemlerde sermaye artirnminda kullanilmak ve sermayeye
ilave edilecek bedelin ortaklara bedelsiz hisse senedi olarak dagitilmak iizere olaganiistii yedekler
hesabina aktarilmasina karar verilmistir. Ayrica, Sirket sermayesi Sirket Ana S6zlesmesinde yer alan
Sermaye ile ilgili 6. Maddesinin T.C. Ticaret Bakanlig1 i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'niin izin yazisina
istinaden Genel Kurul Karar ile 450.000 TL'den 850.000 TL'ye arttirilmstir.

14 Haziran 2024 tarihli Genel Kurul kararina istinaden, Sirket'in 2024 yilina ait 2.148.510 TL karindan
Odenecek vergi ve yasal yiikiimliiliikler toplami 643.774 TL disiildiikten sonra kalan 1.504.736 TL
tutarindaki net karindan 75.237 TL birinci tertip yasal yedek akge tutar1 ve 2.253 TL ertelenmis vergi
tutar1 disilildiikten sonra kalan 1.427.246 TL tutarindaki net karinin, sonraki dénemlerde sermaye
artinminda kullanilmak ve sermayeye ilave edilecek bedelin ortaklara bedelsiz hisse senedi olarak
dagitilmak {izere olaganiistii yedekler hesabina aktarilmasina karar verilmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 01/07/2024 tarih E-12509071-103.01.04-123497
sayill izni, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 08/08/2024 tarih 42/1230 sayili toplantisinda alinan karar
cercevesindeki 09/08/2024 tarih ve E-29833736-110.03.03-58345 sayil1 izni ve T.C. Ticaret Bakanlig1
I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin 16/08/2024 tarih E-50035491-431.02-00099907250 sayil1 iznine
istinaden 28/08/2024 tarihinde yapilan Sirket Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alinan karar ile
kayith sermaye sistemine gecilmesine, kayith sermaye tavaninin 7.000.000.000 TL olarak
belirlenmesine ve Esas Sozlesmeye iligskin gerekli tadillerinin yapilmasina karar verilmistir. Sirket’in
28/08/2024 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alinan kararlar, 03/09/2024 tarihinde Ticaret
Sicil Miidiirliigii nezdinde tescil edilerek 06/09/2024 tarih ve 11159 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

30 Nisan 2025 tarihinde yapilan 2024 yilina iliskin Sirket Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar
cergevesinde 1.707.179.094 TL tutarinda 2024 yili dénem net karindan 39.766.259 TL Kanuni Yedek
Akgce ayrilarak ve 17.038.805 TL ertelenmis vergi tutari diisiildiikten sonra kalan 1.650.374.028 TL tutar
sermaye artiriminda kullanilmak ve sermayeye ilave edilecek bedelin ortaklara bedelsiz hisse senedi
olarak dagitilmak iizere Olagan Ustii Yedekler Hesabina aktarilmasina karar verilmistir.

16 - ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

30 Eyliil 2025 ve 30 Eylil 2024 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla esas faaliyet gelirlerinin
detaylar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Faktoring alacaklarindan alinan faizler
- Iskontolu 3.041.500 5.253.116
- Diger 4.205.030 5.009.524
Toplam 7.246.530 10.262.640
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve komisyonlar, net
- Iskontolu 5.238 12.278
- Diger 3.678 5.709
Toplam 8.916 17.987
Esas Faaliyet Gelirleri 7.255.446 10.280.627
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17- FINANSMAN GiDERLERI

30 Eyliil 2025 ve 30 Eyliil 2024 tarihlerinde sona eren doénemler itibartyla finansman giderlerinin
detaylar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

Kullanilan kredilere verilen faizler 4.910.062 8.287.144
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 105.159 105.628
Verilen iicret ve komisyonlar 96.750 198.319
Kiralama islemlerine iliskin faiz giderleri 3.108 3.015
Toplam 5.115.079 8.594.106

18- ESAS FAALIYET GIDERLERI

30 Eylil 2025 ve 30 Eylil 2024 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla esas faaliyet giderlerinin
detaylar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eyliil 30 Eyliil

2025 2024

Personel giderleri 146.095 101.599
Amortisman ve itfa giderleri 9.427 6.484
Vergi, resim ve harglar 2.509 1.525
Temizlik giderleri 5.583 4.074
Danismanlik giderleri 8.629 5.159
Dava takip giderleri 462 707
Bilgi islem gideri 9.284 7.272
Reklam giderleri 30.277 8.612
Kidem tazminati karsilig1 gideri 2.785 1.780
Arag kiralama ve diger sair giderleri 941 901
Bagis ve Yardimlar - -
Merkez Ofis giderleri (giivenlik,bakim,elektrik vb.) 7.547 4.501
TBB Risk merkezi ve KKB hizmet alim1 3.361 2.091
Diger giderler 2.634 2.923
Toplam 229.534 147.628

30 Eylul 2025 ve 30 Eyliil 2024 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla esas faaliyet giderleri iginde
yer alan personel giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eyliil 30 Eyliil

2025 2024

Maas ve licretler 58.270 38.940
Ikramiye 6demesi 51.443 36.908
SSK igveren pay1 19.154 13.643
Personel sigorta gideri 5.190 2.598
Personel yemek gideri 5.034 3.291
Diger 7.004 6.219
Toplam 146.095 101.599
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19 - DIGER FAALIYET GELIiRLERI/GIDERLERI

30 Eyliil 2025 ve 30 Eyliil 2024 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla diger faaliyet gelirleri ve
giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

Kambiyo islemleri kari/zarari, net (2.407) 781
Bankalardan alinan faizler 103.477 278.807
Tiirev finansal igslemlerden kar/zarar, net - -
Diger, net ¥ 7.138 970
Toplam 108.208 280.558

(*) 30 Eyliil 2025 ve 30 Eyliil 2024 tarihi itibarwyla swrasiyla ilgili bakiyenin 349 TL ve 948 TL 'lik kismi onceki 6zel veya genel
karsulik ayrilmig olan faktoring alacaklarmdan cari donemde yapilan tahsilatlardan olusmaktadr.

20- SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 Sayili Amme
Alacaklarimin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 11 inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 {incii madde
ile Kurumlar Vergisi orani 2021 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanglari i¢in %25, 2022 yili
vergilendirme donemine ait kurum kazanglari igin %23 olarak uygulanacaktir. 15 Nisan 2022 tarih 7394
say1li kanunun 25 inci maddesi ile 5520 sayili Kanunun “Kurumlar vergisi ve gecici vergi orant” baslikli
32 nci maddesinin birinci fikrasinda yapilan degisiklikle; bankalar, finansal kiralama, faktoring,
finansman ve tasarruf finansman sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz
miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
emeklilik sirketlerinin kurum kazanglari iizerinden kurumlar vergisi oraninin %25 olarak uygulanmasi
hiikme baglanmistir. Ayrica aynit Kanunun 26’nc1 maddesi s6z konusu %25°lik oranin 1 Temmuz 2022
tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak ve 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren
baslayan vergilendirme donemine ait kurum kazanglari i¢in gecerli olmak {izere 2022 takvim yilinda da
uygulanabilmesi diizenlenmistir. 15 Temmuz 2023 tarih, 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
7456 sayili Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesinde yapilan degisiklik uyarinca,
kurumlar vergisi oran1 01.10.2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak ve
kurumlarin 2023 yili ve izleyen vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere
%30 olarak belirlenmistir. 30 Eyliil 2025 dénemi i¢in gegerli olan kurumlar vergisi oran1 %30’dur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karar1 ile 5520 Sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile
gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii
O0demeleri lizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15’e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara
ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da géz 6niinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmas1 tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi1 gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina iligskin
olarak getirilen yeni diizenlemeler, OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve
ilkelere paralellik arz etmektedir.
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20 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devami)

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang
tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim, satim,
imalat ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 0diing para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, iicret ve benzeri ddemeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satim1 olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer
fiyatlandirmasi1 formunu doldurmakla yiikiimliidiir. Bu formda, ilgili hesap donemi iginde iliskili
sirketler ile yapilmis olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi
metotlar1 belirtilmektedir.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlart degisebilir.

30 Eyliil 2025 ve 30 Eyliil 2024 tarihinde sona eren yillara ait gelir tablosundaki gelir vergisi karsiligi,
asagida mutabakat1 yapildig1 {izere vergiden onceki kara yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan
tutarlardan farklidir:

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Vergi dncesi kar 2.019.041 1.793.286
Gegerli vergi orani ile hesaplanan vergi gideri (%30 - %25 )(*) (605.712) (537.986)
Diger 1.424 (953)
Doénem vergi gideri (604.288) (538.939)

(*)15 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 Sayili Resmi Gazete’de 7456 Sayili 32 nci maddesi ile 5520 sayili Kanunun “Kurumlar vergisi ve gegici
vergi oran1” baslikli 32 nci maddesinin birinci fikrasinda yapilan degisiklikle; bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf
finansman sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasas: kurumlar ile
sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanglar tizerinden kurumlar vergisi oraninin %30 olarak uy gulanmasi hitkme
baglanmistir.

30 Eyliil 2025 ve 30 Eyliil 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait kar veya zarar tablolarinda
yer alan vergi giderleri agagida 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri (605.018) (539.652)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (Dipnot 8) 730 713
Toplam vergi gideri (-) (604.288) (538.939)

30 Eyliil 2025 ve 30 Eyliil 2024 tarihleri itibartyla, kurumlar vergisi karsilig1 ve pesin 6denen vergiler
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

Kurumlar vergisi kargihig: 605.018 539.652
Pesin 6denen vergiler (389.124) (376.788)
Pesin 6denecek vergi/odenen kurumlar vergisi 215.894 162.864
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21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Banka mevduati
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 15.111 37.610
Toplam 15.111 37.610
Pesin 6denmis giderler
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. (¥) 1.088 17
Toplam 1.088 17

(*) T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’den kaynaklanan pesin ddenmis giderler bankadan kullanilan krediler i¢in 6denmis
olan komisyonlardan olugmaktadir.

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan borglarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Alnan krediler
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 10.912.828 18.200.579
Toplam 10.912.828 18.200.579
iliskili taraflara borglar
Vakiflar Pazarlama A.S. 1.527 609
KKB Kredi Kayit Biirosu A.S. 150 97
Vakif Finansal Kiralama - 12
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. - -
PYS Giivenlik A.S. - -
Toplam 1.677 718
Finansal Kiralama Borclari
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. 5.484 8.086
Vakif Finansal Kiralama 46 14
Toplam 5.530 8.100
iliskili taraflardan alacaklar
Vakif Pazarlama A.S. 36.803 -
Toplam 36.803 -

30 Eylil 2025 ve 31 Eyliil 2024 tarihlerinde sona eren donemlerde iligkili taraflarla yapilan islemler
sonucu olusan gelir ve giderler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
T. Vakiflar Bankasi1 T.A.O.
iliskili kuruluslardan faiz geliri 9.215 42.155
Toplam 9.215 42.155
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21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
T. Vakiflar Bankasi T.A.O.
Faiz gideri 2.779.636 5.588.600
Diger finansman giderleri 447 115.656
Teminat mektubu masrafi 240 251
Kira Gideri 3.882 2.682
Toplam 2.784.205 5.707.189
Vakif Yatirnm Menkul Degerler
Ihrag edilen menkul kiymet komisyonu 1.083 -
Toplam 1.083 -
Vakif Pazarlama A.S.
Maddi Duran Varlik/istirak Satis Geliri 7.085 -
Toplam 7.085 -
30 Eyliil 30 Eyliil
2025 2024
Mliskili Taraflara Odenen Diger Giderler
Vakif Finansal Kiralama 66 48
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 4.827 3.703
Vakif Pazarlama A.S. 6.403 4.455
Vakifbank Spor Kuliibii 2.500 2.500
KKB Kredi Kayit Biirosu A.S. 847 534
Toplam 14.643 11.240

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam:

30 Eyliil 2025 ve 30 Eyliil 2024 tarihlerinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve iist yonetime
sagladigi iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarlari sirastyla 13.188 TL ve 10.032 TL dir.
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22 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alinan Teminatlar

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyla, alinan teminatlar1 detay: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Ipotek - 8.400
Teminat senedi - -
Toplam - 8.400

Verilen Teminatlar

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, kuruluslara verilen teminat mektuplarinin detay1
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Takasbank’a verilen teminat mektuplari 10.977.620 13.527.620
Davalar i¢cin mahkemeye verilen teminat mektuplari 8.586 8.057
Toplam 10.986.206 13.535.677

Taahhiitler
30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla taahhiitleri bulunmamaktadir.

Emanet Kiymetler

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, emanet kiymetlerin detay1 agagidaki gibidir:

30 Evliil 2025 31 Arahik 2024
TP YP TP YP
Miisteri ¢ekleri 7.330.713 660.616 8.828.143 373.295
Miisteri senetleri 1.759.309 3.290.162 1.110.422 2.940.531
Toplam 9.090.022 3.950.778 9.938.565 3.313.826

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sirket, finansal araglarin kullanimindan dolay1 asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

+ Kredi riski

« Likidite riski

+ Piyasa riski
Bu not, Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amag¢li sunulmustur. Sirket
Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢er¢evesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yOnetimi politikalari, Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in
riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir. Sirket,
cesitli egitim ve yonetim standartlari ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapict bir kontrol ortami
yaratarak, tim ¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Kredi riski

Sirket’in ana faaliyeti, bilgi birikiminin yiiksek oldugu sektorler lizerinde yogunlasarak bu sektdrlerde
faaliyet gosteren firmalara yonelik, kredi ve risk izleme yonetmeligindeki limitler dahilinde faktoring
islemleri yapmaktir.

Kredi riski ile ilgili politikalar “Kredi ve Istihbarat Yonetmeligi’nde detaylandirilmis olup Sirket
biinyesindeki uygulamalar bu yonetmelik ¢ercevesinde siirdiiriilmektedir. Kredi Komitesi diizenli olarak
Sirket’in kredi riski stratejisini ve 6dnemli kredi riski politikalarini gézden gecirir. S6z konusu strateji ile
Sirket’in kredi riskine iligkin miisamaha derecesini ve aldig1 ¢esitli kredi risklerine karsilik elde etmeyi
bekledigi kar seviyesini yansitmak amaglanmaktadir.

Sirket diger taraftan portfoyiin sektdr bazinda dagiliminin dengeli olmasina dikkat etmektedir. Sirket’in
ayrica risk yonetimi hukuk ve takip isleri boliimii de olusturulmustur. Sirket tarafindan gelistirilen
istihbarat programi ile Krediler Grup Miidiirliigii’nce miisteri ve temlik alinan alacaklarin borglulartyla
ilgili hem limit tesis asamasinda hem de faktoring finansman kullandirimlarinda stirekli olarak detayli
bir istihbari kontrol ve kredi riskinin minimum seviyeye indirilmesine yonelik ¢calismalar yapilmaktadir.
Tiim bu istihbari ¢alismalar Sirket {ist yonetiminin (Genel Miidiir ve Genel Miidiir yardimcilar
seviyesinde) denetimi ve gozetimindedir. Sirket’in tiim islemleri Merkezi Operasyon Birimi tarafindan
gerceklestirilektedir. Irtibat biirolar diizeyinde islem yapma ve 6deme yetkisi bulunmamaktadir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kredi riski

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklart asagidaki tablodaki gibidir:

Faktoring Takipteki
Alacaklari Alacaklar
Iliskili Diger Iliskili Diger
30 Eyliil 2025 Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 29.833.081 - - 197.394 -
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina almnus kism - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig - - -

finansal varliklarin net defter degeri - 29.833.081 - - 197.394 -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - 7.570.513 - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis - - - - - i,

veya deger disiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - i,
- Teminat, vs. ile giivence altina alimmis kismi - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin - - . - - .
- Net defter degeri - - - - - B
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - 97.461 R .
- Deger diisiklugii (-) - - - (97.461) R .
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismm - - . - . .
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistiklagi (-) - - - - - B
- Net degerin teminat, vs. ile giivence alta alinmigT kismi - - - - R -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - R .

) Sirket’in yasal takip siirecinde faktoring alacaklari karsiliginda edindigi senet, ¢ek ipotek ve teminatlart igermektedir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Faktoring Takipteki
Alacaklari Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger
31 Aralk 2024 Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 32.424.129 - 306.833 -
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alnus kism - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diislikliigline ugramamais

finansal varliklarin net defter degeri - 32424.129 - - 306.833 -
- Teminat, vs. ile giivence altina alimmis kismi - 7.809.000 - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kism1 - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin
- Net defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - 97.810 -
- Deger diisikligii (-) - - - (97.810) - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altma alinmis kism1( - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiklugii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altma alinmigT kismi - - - - - -
E. Bilanco disi1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

) Sirket’in yasal takip siirecinde faktoring alacaklar1 karsiliginda edindigi senet, ¢ek ipotek ve teminatlart igermektedir.
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23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarini karsilayamamasi ihtimalidir. Bu riske karsi 6nlem
olarak Sirket YoOnetimi finansman kaynaklarini ¢esitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger
varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek likidite onceligiyle yonetilmektedir. Sirket hedeflerine
ulagmak i¢in gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli
olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Asagidaki tablo, raporlama tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini
baz alarak, Sirket’in finansal yiikiimliiliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini
saglamaktadir. Tabloda belirtilen tutarlar sdzlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

30 Eyliil 2025
Sozlesme

Sézlesme uyarinca Kayith uyarinca nakit 3aydan 3ay-1lyl 1-5Syl S5yl
Vadeler deger ¢ikislar toplami Kisa arasl arasi tistii
Tiirev olmayan finansal

Yiikiimliiliikler 24.007.571 (24.930.473) (17.788.974) (7.139.049) (2.450) -
Alman krediler 23.578.599 (24.499.299) (17.369.480) (7.129.819) - -
ihrag edilen menkul kiymetler 402.867 (402.867) (402.867) - - -
Mubhtelif borglar 12.663 (12.663) (12.663) - - -
Kiralama yiikiimliliikleri 13.442 (15.644) (3.964) (9.230) (2.450) -

31 Arahk 2024
Sozlesme

Sozlesme uyarinca Kayith uyarinca nakit 3 aydan 3ay-1yl 1-5y1l S5yl
Vadeler deger cikislar toplam kisa arasi arasi iistii
Tiirev olmayan finansal

Yiikiimliiliikler 28.169.284 (29.565.559) (24.517.733) (5.042.102) (5.724) -
Alinan krediler 28.141.846 (29.533.799) (24.504.944) (5.028.855) - -
Ihrag edilen menkul kiymetler - - - - - -
Muhtelif borglar 9.444 (9.444) (9.444) - - -
Kiralama yiikiimliiliikleri 17.994 (22.316) (3.345) (13.247) (5.724) -
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devam)

Piyasa Riski
Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlari ya da menkul kiymetler piyasalarinda islem goren araglarin fiyatlar gibi
para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin ya da sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi

riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay1 kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken,
risk getirisini optimize etmeyi amaglamaktadir.

Faiz oran riski duyarlilik analizi

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Sirket’in faize duyarli finansal araglar1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahik 2024
Sabit Faizli
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 197.394 266.446
Faktoring alacaklari 27.925.155 31.476.315
Finansal Yiikiimliiliikler
Alman krediler 23.545.717 25.510.848
Ihrag edilen menkul kiymetler 402.867 -
Degisken Faizli
Finansal Varliklar
Faktoring alacaklar 1.907.926 047.814
Finansal Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 32.882 2.630.998

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde degisken faizli finansal enstriimanlarin ve alinan kredilerin
yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kaldiginda,
degisken faizli finansal aracglardan ve alinan kredilerden olusan faiz geliri/gideri sonucu vergi 6ncesi net
donem zarari lizerinde 6nemsiz etki olusturmaktadir.

Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracimin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket kur riskini minimize etmek i¢in doviz varliklarinin ve doviz
yiikiimliiklerinin dengesini giinliik olarak takip etmektedir. Kur riskine maruz kalinmamasi i¢in aktif ve
pasif doviz pozisyonlar1 déviz bazinda pozisyon a¢ig1 vermeyecek sekilde siirdiiriillmekte, doviz varliklar
ve doviz yilikiimliliiklerinin dengesinin saglanmasi amactyla gerekli goriildiigii takdirde vadeli doviz
(swap) islemleri de yapmaktadir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devam)

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki yabanci
para bazli varliklar, bor¢lardan (dovize endeksli faktoring alacaklari ve krediler dahil) kaynaklanmaktadir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Do6viz cinsinden varliklar(*) 11.307.325 6.339.445
Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (11.298.300) (6.334.986)
Toplam (net) 9.025 4.459

(*)  Faktoring alacaklarina 30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla swasiyla 3.980.508 TL,
1.345.305 TL doviz ve dovize endeksli faktoring alacaklar: dahil edilmistir.

Asagidaki tablo 30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, Sirket’in detayli bazda yabanci para
pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitl
tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

ABD

30 Eyliil 2025 Dolari Avro Diger Toplam
Varlklar

Bankalar 6.199 11.992 38 18.229
Faktoring alacaklari ) 1.099.145 10.187.128 2.435 11.288.708
Diger aktifler 115 273 388
Toplam varhklar 1.105.459 10.199.393 2.473 11.307.325
Yiikiimliiliikler

Alinan krediler ) 1.102.583 10.186.959 2.382 11.291.924
Mubhtelif Borglar - 5.965 - 5.965
Diger yiikiimliiliikler 162 244 5 411
Toplam yiikiimliiliikler 1.102.745 10.193.168 2.387 11.298.300
Net yabanci para pozisyonu 2.714 6.225 86 9.025

*) Faktoring alacaklarina 3.980.508 TL doviz ve dovize endeksli faktoring alacaklari dahil edilmistir
(**) Alinan kredilerde dovize endeksli krediler bulunmamaktadir.
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23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)
ABD
31 Arahk 2024 Dolar Avro Diger Toplam
Varhklar
Bankalar 2.856 29.652 20 32.528
Faktoring alacaklar1 ) 1.775.883 4.531.033 - 6.306.916
Diger aktifler - 1 - 1
Toplam varhklar 1.778.739 4.560.686 20 6.339.445
Yiikiimliiliikler
Alman krediler ™ 1.776.258 4.558.274 - 6.334.532
Diger yiikiimliilikkler 191 259 4 454
Toplam yiikiimliiliikler 1.776.449 4.558.533 4 6.334.986
Net yabanci para pozisyonu 2.290 2.153 16 4.459
*) Faktoring alacaklarina 1.345.305 TL yurti¢i doviz ve dovize endeksli faktoring alacaklar: dahil edilmistir.

**) Alinan kredilerde dévize endeksli krediler bulunmamaktadir.

Doviz kuru riski duyarlilik analizi

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla TL nin asagida belirtilen d6viz cinsleri karsisinda
%10 deger kaybetmesi vergi oncesi donem karmi sirasiyla 903 TL ve 446 TL kadar arttiracaktir. Bu
analiz, 30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla tiim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi

ile yapilmustir.
30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Net Déonem Net Donem
Kari/(Zarar) Ozkaynaklar Kari/(Zararn) Ozkaynaklar
ABD Dolar 271 271 229 229
Avro 623 623 215 215
Diger 9 9 2 2
Toplam 903 903 446 446
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri
Gergege Uygun
Itfa edilmis  Degeri Diger Itfa edilmis
30 Eyliil 2025 deg'ermfien Kapsal_nll deg'ermflen 5
gosterilen Gelire gosterilen Gercege
finansal Yansitilan Krediler ve finansal Defter Uygun

varliklar Diger Varhklar

alacaklar yiikiimliiliikler

degeri Degeri

Finansal varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 197.394 -
Faktoring Alacaklari - -
Finansal yiikiimliiliikler - -
Alinan Krediler - -
Diger Yikiimliiliikler - -
Thrag Edilen Menkul Kiymetler - -

29.833.081

23.578.599
12.663
402.867

197.394 197.394
29.833.081 28.411.581

23.578.599 22.932.035
12.663 12.663
402.867 402.867
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(Devam)
Gerg¢ege Uygun
itfa edilmis  Degeri Diger itfa edilmis
31 Arahk 2024 degerinden Kapsamh degerinden
gosterilen Gelire gosterilen Gergege
finansal Yansitilan Krediler ve finansal Defter Uygun
varhiklar Diger Varhiklar alacaklar yiikiimliiliikler degeri Degeri

Finansal varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 306.833 - -
Gergege Uygun Degeri Diger Kapsamli ) 49718 )
Gelire Yansitilan Diger Varliklar '

Faktoring Alacaklar - - 32.424.129
Finansal yiikiimliiliikler

306.833 306.833
49.718 49.718
32.424.129 30.327.921

Alinan Krediler - - - 28.141.846 28.141.846 26.966.597
Diger Yuktumlilikler - - - 10.808 10.808 10.808

Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler - - - - -

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun
degerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Bankalar, faktoring alacaklar1 ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak iizere etkin
faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gdsterilen finansal varliklarin ve borglarin gergege uygun
degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisliniilerek
defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal
varliklarin seviye siniflamalar1 agsagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi
30 Eyliil 2025 1. seviye 2. seviye 3. seviye

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar (*) - - - -
Tiirev finansal varliklar - - - -
Finansal yiikiimliiliikler - - - -
Tiirev finansal yiikiimliilikler - - - -

53



VAKIF FAKTORING A.S.

30 Eyliil 2025 Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 2024 1. seviye 2. seviye 3. seviye
Finansal varhklar 49.718 - - 49.718
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar (*) 49.718 - - 49.718

Tiirev finansal varliklar - - - -
Finansal yiikiimliiliikler - - - -
Tiirev finansal yiikiimliliikler - - - -

(*) Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire sermaye pay1 temsil eden menkul degerlerin degeri bagimsiz bir degerleme
sirketi tarafindan yapilan ¢aligmaya gore belirlenmistir.

24 - HISSE BASINA KAZANC

30 Eyliil 2025 ve 30 Eyliil 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim
hisse basina kazang hesaplamalar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

Tedaviildeki Hisse Senedinin Agirlikli Ortalama Adedi (Bin) 850.000 850.000
Net Donem Kar1 1.414.753 1.254.347
Hisse Basina Kar (Tam TL) 1,6644 1,4757

Sirket’in seyreltilmis hisse senedi bulunmamaktadir. Ayrica, Tiirkiye’de, sirketler, mevcut hissedarlara
birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir.
Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kazang¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikarilmasii geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. Hisse basina esas ve nispi kazang
arasinda hi¢bir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.

25 - DIGER ACIKLAMALAR
Bulunmamaktadir.
26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in 16 Eyliil 2024 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'na halka ag¢ilma amaciyla yapmis oldugu
bagvurusu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 7 Kasim 2025 tarihinde yaymladigi 2025-57 nolu biilten ile
onayladigi kamuoyuna bildirilmistir. Sirket’in  850.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin
7.000.000.000 TL'lik kayitli sermaye tavani dahilinde 50.000.000 TL artirilarak 900.000.000 TL'ye
cikartlmigtir. Sirket’in 8 Kasim 2025 tarihinde kesin izahnamesini ve Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusunu Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve Sirket Web sitesinde ilan edilmistir. Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu’nda talep toplama tarihlerini 12-13-14 Kasim 2025 olarak belirlenmis olup
talepler toplanmigtir. 20 Kasim 2025 tarihi itibariyle Sirket’in paylar1 Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da
14,20 TL baz fiyat, “VAKFA.E” islem kodu ile islem gérmeye baslamistir.
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