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PASIFIK HOLDING ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULU’DAN

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde Esas Alinan Varsaymmlara iliskin Hazirlanan
Gergeklesme ve Degerlendirme Raporu’dur.

1. Raporun konusu ve dayanak: Pasifik Holding Anonim Sirketi’nin halka arz
fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigine
iliskin degerlendirmeler iceren bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Pay Tebligi
29. Maddesi geregince diizenlenmistir.

2. Fiyat Tespit Raporunda Kullanmilan Yontemler

Sirket halka arzina aracilik eden Integral Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
08/11/2025 tarihinde KAP platformu iizerinden yayimlanan Izahnamede icerigindeki Fiyat
Tespit Raporuna gore, Sirket degeri ile halka arz fiyati asagidaki sekilde sunulmustur:

Degerlemesi Yapilacak Varlik, Degerleme Tarihi ve Para Birimi:

Sirket paylarinin tamaminin degeri bulunarak, 1 TL nominal degerli 1 adet payin degeri
hesaplanmistir. Degerleme calismasinda para birimi olarak Tiirk liras1 kullanilmustir. isbu rapor
halka arz edilecek olan Sirket paylarinin satis fiyatinin nominal degerinden yiiksek olmasindan
dolay1, Sermaye Piyasas1 Kurulunun VII- 128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 1. fikrasi
uyarinca soz konusu satis fiyatt ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin
olarak hazirlanmistir.

Sermaye Yapisi

Sermaye Pay1 ve Orani
Ortagin Ad1 Soyadi Pay Pay Adedi %
Grubu *

Fatih ERDOGAN A 1.000.000.000 5,00

B 4.333.333.334 21,67
Abdulkerim FIRAT A 1.000.000.000 5,00

B 4.333.333.333 21,67
Mehmet ERDOGAN A 1.000.000.000 5,00

B 4.333.333.333 21,67
Diger B 4.000.000.000 19,99
TOPLAM A-B 20.000.000.000 100

e A Grubu paylarin 5 oy hakki bulunmaktadir.
e 11.12.2025 tarihli takas verileri girilmistir.
e Veriler kiisurath ifadelerin yuvarlanmasindan dolay1 toplami tam 100 olmayabilir.



Kullanilan Degerleme Yontemleri ve Halka arz Bilgileri

Pasifik Holding A.S. 'nin sermaye artirnmi ve ortak satist yoluyla halka arz edilecek
paylarinin birim fiyat tespitinde asagidaki iki temel yontem dikkate alinmistir.

e Maliyet Yaklasimi (Sirket yapisi geregi varliklarindan yiikiimliiliiklerin diisiilmesi ile
bulunan Ozkaynak degeri kullanilmustir.)
e Pazar Yaklasimi (Benzer yapidaki sirketlerin PD/DD oranlarinin ortalamasi ¢arpan

olarak dikkate alinmigtir.)

3.4.1. Finansal Durum Tablosu

Sirket’in 30.06.2025 tarihli satin alma giicline gére endekslenmis dzel bagimsiz denetimden
gecmis 2023 ve 2024 yilhik hesap dénemleri ile 30.06.2025 tarihinde sona eren ara dénemine
iliskin finansal durum tablosu kalemlerine agagidaki tabloda yer verilmektedir.

VARLIKLAR 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Dénen Varhklar 649.338.919 617.422.911 12.686.308
Nakit ve Nakit Benzerleri 254.401 21.031.611 797.101
| Diger Alacaklar 601.404.897 587.704.054 11.838.897
_rT[i,s'kfi:' Taraflardan Diger Alacaklar 600.473.953 586.645.692 11.838.897
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger 030 944 1.058.362 )
Alacaklar

Pesin Odenmis Giderler 11.691.472 731.042 4.619
Diger Donen Varhklar 35.988.149 7.956.204 ’ 45.691

Duran Varhklar
Finansal Yatirnimlar

! Maddi Duran Varhklar

31.921.259 957

30.103.725.517

11.969.421.322

 31.902.963.704

30.084.876.029

11.969.421.322

18.296.253

18.849.488

r Toplam Varhklar
|

32.570.598.876

30.721.148.428

111.982.107.630
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31.12.2024
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Kisa Vadeli Yilkiimliiliikler

1.01Z2.066.137

968.618.902

1Z8.553.704

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa
Wadeli Kisomlar

46.875.051

62 .681.369

Cahsanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar

2.080.952

Diger Borglar

962.531.858

1.159.568
. 904.485_833

108,466
126.782_801 |

- figkili Taraflara Diger Bovrglar
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- fligkili Olmanan Taraflara Diger

Borglar 9. 545 00F8 5089 484 137 609
| Dénem Karn Vergi Yikiimlaliigii - - 1.662.437
| Kasa Wadeli Karsihklar B - 578.276 292.132 -
|- Calrgarnlara Saglanarn Favdalara 578 276 202 132 ~

| MFigkin Kisa Vadeli Kavrsilikiar

| Uzun vadeli yiikiimliiliikler

1.356.271.556

963.710.059

348.290.283 |

Uzun Vadeli Borglanmalar

| - Banka Kredileri

14.094.T87F

I4.094 787 |

| Uzun Vadeli Karsihiklar
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1.189.075
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}Vf.!'f;;kin Ulzun Vadeli Karsilikiar
Ertelenmis Vergi Yilkimluliigi
Toplam yikimldlakler

1.354.546.084 |
2.368.337.693 |

948 .426.197

348.282.804

1.932_328.961

4T6.843. 987

Ozkaynaklar

30.202.261.183

ZB.788.819.467

11.505.263.643

Odenmis Sermaye

18,000,000, OO0

1 8,000 000, 000

6000, 000, 000

Sermaye Dilzeltme Farklar:

S.134.294 801

9.134.294 801

4.107.776.113 |

Kar veya Zararda Y eniden
Simiflandimilmayacak

Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya (505.906) (87.901) -
Giderler

- Tarumianmnyg favedea planlary yenidern

Glciirm kazane/tkayviplars) (305.906) (87.901) -
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 191.875 191.875
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Firma Adlan Borsa Kodu | PD/DD | Piyasa Degeri (000.000 TL)
1000 Yatinmlar Hol. BINHO 1,03 14911
Akdeniz Yatirim Holding AKYHO | 143 - 856 |
Alarko Holding . ALARK 0,59 38.171
Anadolu Grubu Holding | AGHOL 0,70 70.138
Avrupa Yatirim Holding L ~AVHOL | 1,18 1.913
Bera Holding BERA 0,49 12.585
Cosmos Yatinm Holding COSMO 12,19 | 870

| Dagi Yatirim Holding ": DAGHL 357 I ) 8.415 |
Denge Holding DENGE 1,35 | 1.854
Derliiks Yatinm Holding DERHL 2,90 4.399 |
Dogan Holding . DOHOL 0,67  49.043
Global Yatinnm Holding | GLYHO 1,60 17.960
Grainturk Holding GRTHO .96 56.219
GSD Holding GSDHO 0,46 5.010
Giiler Yatirim Holding GLRYH 0,71 2.700
Hedef Holding HEDEF 13,00 38.502
Inveo Yatinm Holding INVEO 0,86 13.570
Investco Holding INVES 5,18 106.688
Isiklar Enerji Yap1 Holding IEYHO 2,32 7.773
Ihlas Holding IHLAS 1,38 | 6.240
Ihlas Yayin Holding IHYAY 2,15 | 1.337
Kiler Holding ~ KLRHO 3,88 | 105.463
Ko¢ Holding KCHOL 0,78 466.859
Loras Holding . LRSHO 0,67 4416
Lydia Holding ' LYDHO | 10,48 27.102
Marka Yatirnm Holding MARKA 5,09 1.054
Mazhar Zorlu Holding MZHLD 8,06 762 |
Metro Holding METRO 0,63 2.506
Net Holding NTHOL 0,42 26.025
Otto Holding OTTO 7,58 3.967
Polisan Holding POLHO 0,96  16.873
Ral Yatinm Holding RALYH 925 43.623
Sabanci Holding SAHOL 0,63 199.851
Tekfen Holding |  TKFEN 1,18 | 38.369
Tera Yatirim Teknoloji Holding | PEHOL 737 | 28.700
Unlit Yatirim Holding UNLU 1,10 | 2.812
Verusa Holding VERUS 6,74 | 32.900
Yesil Yatinnm Holding YESIL 1.48 1.742
Medyan | 1,38

*Finnet Veri Tabamndan 02.09.2025 tarihi itibart ile ¢ekilmigtir.




DEGERLEME VE SONUC

ilgili raporun Ozet kisminda aciklanan tabloya gore her iki degerleme %50 agirhikl

olarak dikkate alinmis ve %25 halka arz iskontosu uygulanmak suretivyle 1.5 TL olarak

belirlenmistir.

Pasifik Holding A.S.

Degerleme Sonucu ('I'L)

; . Agirhklandirimig
Kullamilan Yintemler Sirket Degeri Agirhk Sirket Degeri
Maliyet Yaklasimi-Toplama Yontemi 30.202.261.183 50,00%|  15.101.130.592
Pazar Yaklagimi-Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi 41,679.120.433 30,00%|  20.839.560.216
Sirket Degeri [— 35.940.690.808
Halka Arz Iskontosu o _ _ 25,00%
iskontolu Sirket Degeri i | 26.955518.106
Odenmis Sermaye B i 18.000.000.000
Halka Arz Fiyat 1,50

Satis Sekli Nominal Tutar

. Sermaye Artinm:_| 2.000.000.000| 3.000.000.000

Halka Arz Edilecek Paylarin Deferi Orak Satis | 2000000000 3.000.000000
Halka Arz Bilyikliigi 4.000.000.000|  6.000.000.000
Halka Aqikhik Orami 20,00%




3. 30.09.2025 Gergeklesmeleri ve Degerlendirme

Sirket’in KAP’ta yayimlanan 30.09.2025 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin olarak;
Sirketimiz degerlemesine temel teskil eden gerceklesmeler asagidaki tablolarda belirtilmistir.

Pazar Degerindeki Emsal Sirketlerin Ortanca Verisinin Tespiti

SIRKET SIRKET KODU PD/DD PiYASA DEGERI

1000 Yatinmlar Holding (BINHO) (BINHO) 0,88 12.991.810.500
Akdeniz Yatirnm Holding

(AKYHO) (AKYHO) 1,15 712.305.300
Alarko Holding (ALARK) 0,57 41.629.500.000
Anadolu Grubu Holding (AGHOL) 0,66 72.086.217.316
Avrupa Yatirnnm Holding (AVHOL) 0,92 1.445.300.000
Bera Holding (BERA) 0,41 11.621.232.000
Cosmos Yatirnm Holding (COSMO) 16,76 1.198.271.043
Denge Holding (DENGE) 1,64 2.202.000.000
Derliiks Yatirnm Holding (DERHL) 1,65 2.728.400.697
| Dogan Holding (DOHOL) 0,59 46.189.981.006
Global Yatirnm Holding (GLYHO) 2,15 24.609.000.000
Graintiirk Holding (GRTHO) 4,18 33.531.250.000
GSD Holding (GSDHO) 0,41 4.750.000.000
Giiler Yatirnm Holding (GLRYH) 0,57 2.460.000.000
Hedef Holding (HEDEF) 23,81 105.563.036.942
inveo Yatinm Holding (INVEO) 0,74 9.370.000.000
investco Holding (INVES) 2,27 52.875.000.000
Isiklar Enerji Yapi Holding (IEYHO) 10,74 33.268.058.874
ihlas Holding (IHLAS) 0,89 3.855.000.000
ihlas Yayin Holding (IHYAY) 1,69 972.000.000
Kiler Holding (KLRHO) 12,49 370.500.000.000
Kog¢ Holding (KCHOL) 0,68 436.681.644.210
Loras Holding (LRSHO) 0,63 4.392.960.000
Lydia Holding (LYDHO) 13,84 36.400.000.000
Marka Yatirrm Holding (MARKA) 3,53 787.125.000
Mazhar Zorlu Holding (MZHLD) 8,18 729.516.480
Metro Holding (METRO) 0,67 2.997.000.000
Net Holding (NTHOL) 0,36 23.790.000.000
Otto Holding (OTTO) 6,54 3.630.661.706
Polisan Holding (POLHO) 1,00 13.865.380.000
Ral Yatirnm Holding (RALYH) 12,99 68.331.600.000
Sabanci Holding (SAHOL) 0,52 177.481.769.396
Tekfen Holding (TKFEN) 0,75 25.030.500.000
Tera Yatirnm Teknoloji Holding (TEHOL) 10,91 65.822.803.200
Unlii Yatinm Holding (UNLU) 0,99 2.687.064.600
Verusa Holding (VERUS) 3,32 18.095.000.000
Yesil Yatirnm Holding (YESIL) 1,12 1.367.400.000
MEDYAN (MEDYAN) 1,12

e Piyasa Degerlerinin hesaplanmasinda Foreks Data Hizmetlerinden saglanan
11.12.2025 tarihli kapanis verileri kullanilmistir.



DEGERLEME YAKLASIMINDAKI DEGISIMLER

1-MALIYET YAKLASIMI

30.06.2025 30.09.2025 %

Ozkaynak 30.202.261.183 34.360.388.455 +13,77
2- PAZAR YAKLASIMI

30.06.2025 11.12.2025 %
PD/DD carpam 1,38 1,12 -18,84
Hesaplanan  Pazar 41.679.120.433 38.483.635.070 27,67
Degeri
SONUC DEGER 35.940.690.808 36.422.011.762 +1,34
PAY BASI DEGER 2,00 1,82 -0,09
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