QNB PORTFOY YONETIMi A.S DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
QNB PORTFOY ENPARA DEGISKEN OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
iZAHNAME

QNB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 14.05.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 437698 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 21.05.2015 tarih ve 8824. sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen QNB Portfoy Yonetimi A.S Degisken Semsiye Fon igtiiziigi ve bu izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek lizere olusturulacak QNB Portfdy Enpara Degisken Ozel Fon’un
katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan .././2025
tarihinde onaylanmustir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeftiilii anlamina gelmeyecei gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu QNB Portfiy Yinetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.qnbportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarmin alim satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigih ve yatwima bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun
KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payt kargihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gre isbu izahnamenin I1. béliminde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: QNB Portfoy Enpara Degisken Ozel Fon
Adt: Enpara Degisken Ozel Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | QNB Portfoy Yonetimi A.§ Degisken Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: | Degisken Fon
Siiresi: | Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiirine ve fon finansal raporlarmin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.orgtr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disandan alinan hizmetlere ve varsa, Kkurucunun sube ve

acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

| Unvan: QNB Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinmm Danmigmanhg:

Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 17/04/2015 No:PYS/PY.14-YD.8/325

Portfoy Saklayicist’nin -
Unvani: ) QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 08/07/2014

iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No:21/686 sayili Kurul Karari

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici QNB Portfiy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Fsentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Kristal
Kule Binas: Kat:10, No: 215 Sisli —istanbul
www.qnbportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123367171

Portfoy Saklayicist QNB Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin )

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Kristal Kule Binast No:215 Kgg £

- Sisli/Istanbul www.gnbinvest.com.tr Y =
| Telefon numarast: B 02122821700
tanihi R opiNar ¥.D. 3 9
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3. Fon; portfoy sinirlamalart itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: 111-52.1 sayili
Yatirim Fonlarma Iligkin Esaslar  Tebligi’'nin 6. maddesi cercevesinde *Degisken Fon™
niteligindedir.

Fonun yatirim stratejisi, yenilik¢i Griin ve hizmetler gelistiren yerli ve yabanci sirketlerin
ortaklik paylari basta olmak tizere; hem TL, hem de déviz cinsi sermaye piyasasi araglarindan
nemalanmay1 amaglar. Yatirim temast, portfy yoneticisinin piyasa goriisleri ger¢evesinde dongiisel
olarak degistirilebilir. Yatirrm yapilacak sektdrlerin ve sirketlerin segiminde yerli ve yabanci
piyasalardaki giincel gelismeler dikkate alinir. Fonun karsilastirma &lgtitiinde yer alan endeksleri
takip eden borsa yatirim fonlarina da portfdyde yer verilebilir. Fon portfdyiiniin volatilite seviyesi
ve risk degerine yénelik herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir.

Fon portfoyline yabanci sermaye piyasasi araglan da dahil edilebilecektir. Ancak, fon
portfoyiine dahil edilen yabanct ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarinin (Tiirkiye de kurulan
ve unvaninda Yabanci ibaresi gegen yatirim fonlart da déhil) degeri fon toplam degetinin %801 ve
fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden
ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglan (Tiirkiye de kurulan ve unvaninda Doviz ibaresi
gegen yatirim fonlan da dahil) fon toplam degerinin devamli olarak %80°i ve fazlasi olamaz. Fon,
diviz cinsi veya dovize dayali sermaye piyasasi araglarina yapilacak yatirimlar sebebiyle kur riski
igerebilir,

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gsterilmistir.

| VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli Ortaklik Paylari 10 35
Yabanci Ortaklik Paylari ; 45 70
Kamu ve/veya Ozel Sektér I¢ Bor¢lanma 0 45
Araglar1 / Kira Sertifikalari o
Kamu ve/veya Ozel Sektor Dis Borglanma 0 45
Araglan (Eurobond / Sukuk)
Yabanct Borg¢lanma Araglart /  Kira 0
Sertifikalari
Altin - ve Kiymetli Madenler ile Bu 0
Madenlere  Dayali  Sermaye Piyasasi
Araclari
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VARLIK ve ISLEM TURU  Asgari % Azami % |
Yurtigi ve/veya Yabanct Yatirnm Fonu ve 0 20

Borsa Yatirim Fonu, Gayrimenkul Yatirim
Fonu ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Katilma Paylan ile Yatinm Ortakligi

Paylari

Ters Repo Islemleri / Geri Satma Taahhiidii 0 45
ile Alim Iglemleri

Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize 0 20
para piyasalan iglemleri

Vadeli Mevduat ve/veya Katilma Hesabi 0 10
(TL / Ddviz)

Ipotek ve/veya varhk teminath menkul 0 45
| kiymetler

ipotege velveya varhga dayali menkul 0 45
kiymetler
TCMB, Hazine ve Ipotek Finansman 0 45

Kuruluglari tarafindan ihrag edilen para ve
sermaye piyasasi araglar

Gelir Ortakhigi Senetleri ve/veya Gelire 0 20

Endeksli Senetler B _

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20

Varant ve Sertifikalar 0 10
| Yapilandirilmis yatirum araglari 0 10

Fon Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlegme ile herhangi bir anda
portfoylerindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50 si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir. Fon portfoytinden ddiing verme iglemi, odiing verilen sermaye
pivasast araglarinin en az %100 i kargth@ginda Kurul’un ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurul"un ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayig degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Araci kurulug ve ortakhik varantlar ile sertifikalara yapilan yatirumlarin toplam fon toplam
degerinin %10 unu agamaz. Tek bir ihrager tarafindan ¢ikarilan varantlar ile sertifikalarin toplann
ise fon toplam degerinin %5 ‘ini agamaz.

2.5. Fonun karsilastirma 6lgiitii %20 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %15 BIST 100
Getiri Endeksi + %30 S&P 500 Toplam Getiri Endeksi + %20 NASDAQ 100 Teknoloji Sektori
Toplam Getiri Endeksi + %15 Dow Jones U.S. Dividend 100 Toplam Getiri Endeksi olarak
belirlenmigtir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla pay, pay endeksi, do 2Ny

. . . . . - + L]
endeksi, parite, faiz, bor¢lanma araci endeksi, kiymetli maden, finansal endeksler ve Fory chlfg' i
4’tincti maddesinde sayilan ve ayni maddenin (j) bendi uyarinca Kurulca uygup fjrﬁ]{
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2.7. PortfSye borsa disindan tiirev arag ve swap sdzlesmesi veya repo-ters repo sozlesmesi
dahil edilebilir. Borsa digt stzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine déhil
edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarmin yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yaptlmasi ve adil bir fiyat igermesi
ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefie uygun degeri {izerinden nakde donistirilebilir
olmast zorunludur.

Ayrica, borsa dist swap, tiirev arag, repo, ters repo karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir”
ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa disi1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir™ ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari’ndan
ulagilabilir.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu ge¢memek {izere, fon hesabina kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindig: tarih ve kredi ahnan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP'ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Fon portfoyline yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup yapilandirilmig
yatirim araglarinin; fon'un yatirim stratejisine ve risk yapistna uygun olmast, borsa da islem gérmesi.
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde
dontistiirtilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gereklidir.

Yapilandinlnig yatiim araglarinin dayanak varliklan o6zel sektér ve kamu bor¢lanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, stz
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandirilmig yatirim araglart da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirnm araglarimn getirisi temelde ihrag edilecek bir borg¢lanma aracinin
getirisine dayali olabilmekte ve yatinm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir. Niteligi itibari ile bor¢lanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasasi
araglarindan, yatirnmer tarafindan ddenen bedelin tamamimin geri ddenecegi taahhtdiinii igeren
dzellikteki bor¢lanma araglarinin fon portféyiine dahil edilebilecektir,

2.10. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Fon portfoyiine
yabanci tilkelerin borsalarinda iglem géren yabanci ortaklik paylari ile yabanci borsa yatirim fonlar
dahil edilebilir. Bunun yant sira portfoye yalnizca derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag
edilen borglanma araglari ve/veya kira sertifikalart alinir. Rehber’in 4.1.2, ve 4.1.2.2. béltimleri ile
4.1.6 kisminda yer alan esaslara uyulur.

I1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatirrmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilece§i temel risklerden kaynaklanabilecely
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatirimlarimin degerimi
degerinin altina diisebilecegini yatirnmeilar g6z 6ntinde bulundurmalidir. '

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

@

Dogrul du; ¢1103b86-400c- - -
ogrd amah}t(t?)sl:f’lscpk.8ovﬁr!do(f(%%%%?go%?ga\%%w



1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayt temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev
stzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlart ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. So6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacafi zarar
olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoytine ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgun ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Fiyat Riski: Kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapilmasina bagh olarak, kiymetli madenlerin piyasa fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligin ifade etmektedir.

e- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoytine kara katilim olanag saglayan yatirim araglar
dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay1 miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar payr orani
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan ytiktmliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baslangi¢ yatiimi ile baglangig yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,
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7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigt dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfdytine alman varhiklarin ihraggisinin yiiktimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldig1 deger arasindaki fiyat farklih@ degisimini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin piyasa degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarm ortaya ¢itkmast durumudur.

12) Yapilandirilmig Yatirnm Araglarn Riskleri: Yapilandirilmig yatinm  araglarinin
dayanak varhinin piyasa fiyatindaki degisime bagh olarak, yapilandirilmig yatirim aracinin
degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade eder.

Yaptlandirilmig yatirim araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin
vasanmas! durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamammmn kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi
vade sonunda yatirimlarin degeri baglangig degerinin altina digebilir. Yapilandirilnug yatirim
araglarina yatirim yapilmast halinde karsi taraf riski de meveuttur. Yatinmel, yapilandirilmig yatirm
araclarina iliskin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk oleiisiinde bir getiri
beklemektedir, Yapilandirilmig yatinm  araglarinda yatinimeilar ihraggimin édeme  riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandinlmig yatirim araglarindan kaynaklanan
yitkiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Diger taraftan, olagandisi korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmig
yatirim araclar i¢in onemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicihgr olmadigi durumlarda
yaptlandirilmis yatirim araglariin likidite riski tist seviyededir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayh

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; pay, pay endeksi, déviz, ddviz endeksi, parite,
faiz, borglanma aract endeksi. kiymetli maden, finansal endeksler ve Fon Tebligi’nin 4’{incii

tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, forward, swap sdzlesm 4, wi
sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri ile diger herhangi bir yontemle kalffra@'ya‘ :
benzeri islemler dahil edilecektir. i
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3.4. Kaldwag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢timiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katini agsamaz.

3.5. Yatirim fonlarmna iliskin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullanilan referans portféy, fonun kargilagtirma olglittdr.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degierlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir, Fonun kaldirag limiti %100 diir.

3.7. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim aract dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayal yatirim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfdyiine alinan yapilandirilmig yatirim
araclarinin sakli tiirev arag niteligi tastyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilnug yatuim
aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk l¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhigy Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi'nin malvarhgindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmast sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhgt Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin “Kolektif Yatimm Kurulugu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve lIslemlerin Degerleme Esaslart Yonergesi” hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (NYSE) ve London
Stock Exchange (LSE)in agik oldugu giin her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinmn alim-satim yerlerinde
ilan edilir.

43 Sava; do[:,a] afetl ekonnmil\ k]iz iletisim siblem]eainin gﬁkmesi

Olagamistu du: umldrm I‘I]E)ddl’ld gelmesi  halinde, degerleme esas{arinin leaplt .
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla g & i olaral Py
yapilir. Ese '
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5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi durdurulabilir.

5“4 Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslan  Fon’un KAP

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deZerinin katilma paylarinin sayisina
biliinmesiyle elde edilir.

Fon, katilma paylar: sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandirlan “Ozel Fon™ niteligini tagimaktadir. Fon katilma paylarinin satilacag kisilere
iliskin bilgi Kurucunun 29.09.2025 tarih ve 2025-68 sayili Yonetim Kurulu Karar ile Kurulumuza
iletilmistir.

6.1. Katilma Payi1 Alim Esaslar

Yatirnmetlarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE)’in agik oldugu giinlerde TSI 13:30°a (yarim giinlerde TSI 10:30°a) kadar verdikleri
katilma payr alim talimatlart talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)’in
actk oldugu giinlerde TSI 13:30°dan (yanm giinlerde TSI 10:30°dan) sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
tiyati tizerinden yerine getirilir.

flgili piyasalarin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fivati tizerinden gergeklestirilir.

fleri fiyath fon alim talimatina konu tutarlar fon alim talimatinin gereklesecegi giinden
onceki is giniinde QNB Portfoy Para Piyasast Semsiye Fonu'na bagh olarak ihrag edilen fonlarda
veya dagitict kurumun belirledigi nemalandirma esaslaria uygun olarak nemalandirihir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata matj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. o ey

A
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu)?fut
gelen pay sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. é
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nemalandirma esaslarina uygun olarak nemalandirnilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslar

Yatirimetlarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE)’in agik oldugu giinlerde TSI 13:30"a (yarim giinlerde TSI 10:30"a) kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
pivasalarinin agtk oldugu giinlerde TSI 13:30°dan (yarim giinlerde TSI 10:30°dan) sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

ilgili piyasalarin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.4, Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange
(NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)’in agik oldugu giinlerde TSI 13:30°a (yarim giinlerde
TSI 10:30’a) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde; iade
talimatinm ilgili piyasalarin agik oldugu giinlerde TSI 13:30’dan (yarim giinlerde TSI 10:30"dan)
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii iglem giiniinde yatmmeilara
ddenir.

Katilma pay1 satig talimatinin verildigi giin ile satig emrinin ger¢eklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, BIST Pay Piyasasi'nin, New York Stock Exchange
(NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)’in veya doviz transfer sistemlerinin kapali olmasi
durumunda; katilma payi bedellerinin 6denecegi valdr, tatil giin sayisi kadar artar.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valdrii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinti gergeklestirilir,

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin abm ve satim talepleri Kurucu’nun yam sira, kurucu ile aktif
pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde
yatirim hesabi agilmak suretiyle Enpara Bank A.S.’nin mobil uygulamasi olan Enpara mobil
uygulamasi aracih@iyla iletilebilir. Fon katilma paylari, Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim
Platformu’nda islem gérmeyecektir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamig olan QNB Yatiim Menkul
Degerler A.S.ye iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

 Unvan iletisim Bilgileri iy~
QNB  Yatinm  Menkul | Esentepe Mah. Kristal Kule Binasi No:215 f’l(a!: @
Degerler A.S. Sisli/Istanbul www.gnbvativim.conftr AN
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

IFon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii icretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlar, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geredi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alinarak iicer aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma 6lgitti giderlert,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kigi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlan ve diger yasal dokiimanlari gergevesinde
performans iicretini katllma payt sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya girigim
sermayesi yatirim fonlarinin portfoye dahil edilmesi halinde bu fonlar i¢in 6denecek performans
ticretleri

1 7) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist sinurt yillik %3,657tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranmin ilgili doneme denk gelen kismunin agihp astimadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildigmm tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil i¢inde
takip eden donemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiltir. Fon toplam
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarh@indan édenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oranr: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik 0,00682%sinden (on milyonda alti yiiz seksen iki) [yillik yaklagik % 2,49 (on
binde iki yiiz kirk dokuz )Jolusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu licret her ay sonunuz€s
bir hafta icinde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sézlesme cerevesinde belirlenep/pag

s - - . . A
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya tondan 6denecektit, ( o ¢
m £l
) _ ) 2 o 1'%
Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindn b >

“genel komisyon orani™ uygulanr. \ Strash?
5
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7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarn Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimma aracilik eden kuruluglar ve s6z konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.ir)
yayimlanmaktadir,

7.1.4. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimer bilgi formundan ulagilabilir.

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI
Fon'un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarimu, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
glin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giintine denk
gelmesi halinde resmi tatil giliniinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portfy
dagihm raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portféy dagilimna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatirimeilarin yatirim yapma kararin etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmastnt
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1., II, IIL., VL. (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP ta
ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfoye yapilandirilnus yatirnm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklamr.
»T.C

\de 188
arg {0

9.6. Borsa digt repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi hal
sOzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi VG
derecelendirme notu KAP ta agiklanir.
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde
sona ecrer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1.  Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincti maddeleri hiiktimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire igin fonda olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylart miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alum satima aracihk eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirnmet bilgi formunun KAP ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢er¢evesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsihgi yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirihr,

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gerg¢evesinde
onaylariz.
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