Risk Yonetim Politikalar: ve Uygulama Usulleri

Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarinin portfoylinii olusturan enstriimanlarin maruz kaldigi
risklerin Ol¢limiinde standart ve gelismis istatistiki yontemler kullanilir. Fonun yatirim
stratejisine ve risk profiline uygun olarak uygulanacak stres testi senaryolarina iligskin
bilgilere, risk Ol¢iim sistemlerine iligkin metotlara, risk limitleri ile ilgili alinacak
aksiyonlara bu prosediirde yer verilir.

Fon portfoyiiniin karsilagabilecegi temel risklerin 6l¢limiine ve takibine iligkin bilgilere
asagida yer verilmektedir;

1.Piyasa Riski

Risk Yo6netim Birimi maruz kalinan risk tutarini ilgili mevzuat ve fon izahnamesi/ihrag
belgesinde belirlenen hususlar ¢ergevesinde risk programindan takip eder.

Portfoylin maruz kaldigi piyasa riski giinliik ve ti¢ aylik yapilacak RMD analizi ile
oOlciilecektir. Olgiim yapilan enstriimanlar i¢in giinliik veriler kullanilacak ve belirlenen elde
tutma siiresine gore hesaplanacak RMD degerleri %99 giiven araliginda takip edilecektir.

Portfoye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate alinarak yapilacak
simiilasyonlardan elde edilecek getirilerin kullanilmasi suretiyle, riske maruz degerler
degerleme donemlerinde hesaplamaya dahil edilebilir. Dahil edilmesi istenildigi durumda,
girisim sermayesi sirketlerinin riski dikkate alinarak bu sirketler, borsada islem gdren
benzer risk profilindeki sirketler ya da endeksler ile eslestirilecektir.

Portfoyiin piyasa riski giinliik ve 1i¢ aylik yapilacak hesaplamalarla dlgtilecektir.

2.LikiditeRiski

Likidite riski fonun nakit ¢ikiglarinin, nakit girisleri ve portféydeki nakit ve benzeri
degerlerden karsilanamama riskidir. Likidite riski nakit ¢ikislarin1 tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip
bulunulmamasi nedeniyle karsilasilabilecek zarar tutaridir.

Likidite riskinin 6l¢limii i¢in birinci asamada belirlenecek yatirnm donemi ig¢in nakit akisg
tablosu olusturulur. Portfdydeki para ve sermaye piyasasi araglarindan saglanacak diizenli
nakit akislar1 ile fon giderleri ve (varsa) kredi 6demeleri diisiiliir ve Gelirlerin Cikiglari
Karsilama Orani ile Nakit Cikislarinin Fon Toplam Degerine Orani hesaplanir. Ongériilen
nakit girdilerinin, nakit ¢ikiglarim1 karsilayamadigi taktirde; yatirnrm komitesine
bildirilicektir.

Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalman likidite riskinin 6l¢iimiinde fon bazinda
atanan likidite kurallar1 kullanilmaktadir. Ik asamada, fonun igerisinde likidite riski 6l¢iimii
yapilacak varlik/varlik smiflart icin filtreler olusturulur ve bu varlik/varlik siniflari igin
likidite oran1 ve likidasyon siiresi hesaplama kurali tanimlanir. Likidite oran1 ve likidasyon
siiresi hesaplama kurali, Pozisyon biiyiikligii (%), Ihra¢ biiyiikliigi (%), belirlenen
giinlerdeki ortalama islem hacmi biiyiikligli (%) tizerinden yapilir. Kurallar, 6rnegin



SGMK ’lar i¢in vadeye kalan giin sayisi, durasyon, giinliik islem hacmi, piyasa degeri gibi
gecis kritilerleri kullanilarak detaylandirilabilir.

3.Finansman Riski

Finansman riski fonun ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda ve gerekli
Olclide ulasamamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasiligini ifade eder. Finansman
Riski kapsaminda, belirli varsayimlar altinda ileriye doniik belirlenen yatirim déneminde
nakit giris ve cikis simiilasyonu yapilacak ve Net Nakit Akisi ile Kiimiile Finansman
Kaynagi hesaplanacaktir.

4.Kaldirag¢ Riski

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine orani1 “kaldira¢” olarak tanimlanmaktadir.

Ilave olarak fonun kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerinin 6l¢iimiinde
asagidaki yontem kullanilacaktir.

Acik Pozisyon Tutar1 (Standart Yontem): Standart yontem ile acik pozisyon tutar1 asagidaki
sekilde hesaplanir;

1. Netlestirme ve riskten korunma esaslarina konu olabilecek pozisyonlar i¢in arag
bazinda ayr1 ayr1 net pozisyonlar hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir.

2. Netlestirme ve riskten korunmaya konu edilemeyen araglara iliskin pozisyonlar
hesaplanarak bunlarin mutlak degeri alinir.

3. Pozisyonlarin toplami fonun agik pozisyon tutarini ifade eder.

Bu sekilde hesaplanan tlirev araglar nedeniye maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam
degerinin %20’sini asamaz.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon biiyiikliikkleri hesaplamalarinda ve
netlestirme ve riskten korunma varsayimlarinda Yatirim Fonlarmna iliskin Rehber’de yer
alan yontemler esas alinir.

Portfoyiin yarattigi kaldirag giinliik yapilacak kaldirag riski hesaplamalari ile 6l¢iilecektir.
5.Kars1 Taraf Riski

Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve karsi taraf
riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

Piyasaya gore degerleme yontemi kapsaminda varsa, tiirev ara¢ ve swap sdzlesmesinin
giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi, gilincel piyasa fiyatinin bulunmadigi
durumlarda ise s6z konusu varliklarin Sirket tarafindan yeterli ve genel kabul gormiis bir
fiyatlama modeli kullanilarak degerlenmesi esastir. Bununla birlikte, fonun fiyat agiklama
donemlerinde degerlemede kullanilmak {izere karsi taraftan fiyat kotasyonu alindigi
durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatin uygunlugu yeterli ve



genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla ve Sirket tarafindan belirlenebilecek
diger prosediirler ¢ergevesinde degerlendirilir.

Fon portfoylindeki pozisyonlardan kaynaklanabilecek karsi taraf riski gilinliik yapilacak
hesaplamalar ile ol¢iilecektir.

6.Faiz Riski

Faiz riski hesaplamarinda elde tutma stiresi dikkate alinarak fon portfoyiinde bulunan TRL
ve doviz cinsi faize dayali enstriimanlarin faiz degisimleri kullanilarak simiilasyonu yapilir,
belirlenen giiven diizeyinde Zarar (TRL) hesaplanir.

7.Doviz Riski

Kur riski hesaplamalarinda elde tutma siiresi dikkate alinarak fon portfdyiinde bulunan
doviz cinsi varliklara ilgili doviz kurundaki degisimler kullanilarak simiilasyon yapilir,
belirlenen giliven diizeyinde Zarar (TRL) hesaplanir.

8.Stres Testi

Stres Testi metodu olarak Tarihsel Stres Testi kullanilacaktir. Tarihsel Stres Testi analizinde
geemis tarihlerde gozlemlenen asir1 piyasa hareketlerinin soklari varlik bazinda fon
portféyiine uygulanir. Gerekli goriildiigii takdirde fon portfdyiine ayrica senaryo analizleri
de uygulanabilecektir. Senaryo analizinde bir risk faktoriine veya birden fazla risk
faktoriinden olusan bir gruba soklar uygulanir (6rnegin doviz, faiz) ve simiile fon portfoy
kar/zarar1 analizi yapilir.

Fon portfoyliniin girisim sermayesi yatirimlarim1 kapsayan kismi igin, Piyasa Riski
hesaplamasinda oldugu gibi, Stres Testi analizinde de girisim sermayesi fiyatlarini en iyi
yansitan kiymetler ve/veya endeksler iizerinden hesaplamalar yapilabilir. Fonun Risk
Yonetimi Birimi tarafindan gerek goriildiigii takdirde belirlenen endekste veya kullanilan
tarihlerde degisiklige gidilebilir veya eklemeler yapilabilir.

Fon portfoyiiniin girisim sermayesi yatirimlar1 disinda kalan varliklar1 da Stres Testi ve
Senaryo analizine dahil edilecektir.



