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Ihrag edilecek katilma paylarna iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biittin olarak
degerlendiriimesi sonucu verilmelidir.

Bu jzahname, Kurucu Hedef Portfoy Yoénetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPy'nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. Izahnamenin nerede yaymmlandig: hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatinme: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim satimmn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictlizigt ve yatiimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimcilara
verilir.
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S{andartlanl’l‘ﬁrkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

| Yonetici

Hedef PortfSy Yonetimi A.S. | ]

L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda
toplanan nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
II. Boéliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tilzel kisiligi bulunmayan mal
varhgidr,

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Hedef Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclan
) (TL) Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Hedef Portfy Yometimi A.S. Borclanma’

Unvani: o Araclan Semsive Fonu , N

Bagh Olduu Semsiye Fonun Tiirii: | Bor¢lanma Araglan Semsive Fonu ]
| Stiresi: _ Siiresiz o

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Erucu ve Yénetici’nin B o
Unvani: ‘ , Hedef Portfoy Yonetimi A.S. , _
Yetki Belgesi/leri PortfBy Yoneticiligi ve Yatrim Danigmanh@

Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi Tarih: 08.05.2023

No: PYS/PY.42-YD.25/789-432

| Porgfoy Saklayicisi’nin R -
Unvam: o | Hedef Yatirim Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 09.01.2025

Dligkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 2/38

Numarasi

1.2.2. Tletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Hedef Portfoy Yonetimi A.§. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Barbaros Mah. Thlamur Blv. No:3 D:217
Atagehir/Istanbul
www hedefportfov.com.tr
i Telefon numarasi: ) Tel: 0212 970 8570 — Fax: (212 970 8561 |
Portféy Saklayicist Hedef Yatirun Bankast A.5.’nin___ o ] -
Merkez adresi ve internet sitesi: Barbares Mah. Thlamur Bulvar: No:3/199§ at%l -

Agaoglu My Newwork Atasehir / istanbul}), _*

Telefon pumarasi: ) ' Tel: 0216 501 1100 — Fax: 0216 4§L756@)
- Lo | >
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1.3. Kurucu Yéneticileri

Fonu temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyad: Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y) ll-sirket—Gﬁrev) Tecriibesi

2012- Devam Hedef Girigim Sermayesi Yatirim
Yénetim Kurulu Ortakhig1 A.S. Genel Miidiir

Sibel Gokalp K 23 Yl
Bagkant 2014- Devam Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
Yénetim Kuruly Uyesi
| — —— T - T — ! I—
Semsihan Karaca Yone.tlm Kurulu 2({1 Z-I?evam Hed_c_ef P(?rtfoy Yonetimi A.S. 2y |
Uyesi Yonetim Kuorulu Uyesi | |
- ~12017-2022 Yatiim Finansman Menkul Degerler i 1
. snetim K A.S. Genel Miidiir
Omer Eryilmaz gone.tlm Kurulu 38 Yil
Uyesi 2024- Devam- Hedef PortfSy Yonetimi A_S.
Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kuruhy ,2(114—?02‘4 Iﬁk”P?rtﬁ)y Yonetimi A.S.- Portfoy
Niyazi ATASOY |Uyesi- Genel | L ovetimi Midiiri 24 Vil
== 2024-Devam- Hedef Portfoy Yénetimi A.S.
| Midiir -
_ Genel Miidir.

| S

| 2018-2020 - Idealdata Finansal Teknolojiler
Mahmut Eymen | Yonetim Kurulu | A.S. - Algoritmik Islemler Uzmam 6 Vil
Karaca Oyesi 2020-Devam- Hedef Portfy Yonetimi A.S— |(© YV |
| Yonetim Kurulu Uyesi

|
|

- —

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Hedef Yatiim Bankasi A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gdrevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

AdiSoyadi | Gorevi | Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Zeynep Fon | 2020-2021 ~ QNB Finans Yatirnm Menkul | 27 Yil

Tonoz Miidiirii Degerler A.S. — Fon Operasyon Yonetmeni
2021-2024 — Aktif Yatinm Bankas1 A.S. —
| Fon Operasyon Miidiirii

2024-Devam — Hedef Yatirum Bankasi A.S. —
Fon Saklama Miidiiri

! i t
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Fon malvarhfinn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirm yap%ileg‘%

. . iy $
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibgye
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimer ¢ikarim gozetecek sekilje v
Tebligi duzenlemeleri, portfSy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dok s
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Fon portfSyiiniin y6netimi igin gorevlendirilen portfy yoneticilerine tligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan ( Www.kgp.orn.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim ‘Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Hedef Yatirim Bankasi A.S.

ic kontrol sistemi Hedef PortfSy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Hedef Portfsy Yénetimi A.S.

Teftis birimi Hedef Portftiy Yonetimi A.$.

Arastirma birimi Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi HSY Damismanlik ve Bagimsiz Denetim
A.$. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak ytriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adna ve fon
hesabmna mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklars
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasmnda portfby yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfSyti, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gercevesinde yénetilir.

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’ devamh clarak yerli kamu ve/veya dzel sektor
borglanma araglarma ve kira sertifikalarma yatirilir ve portfoytintin ayhik agirhkhi ortalama
vadesi 25-90 giin araligindadir.

Fon unvaninda “(TL)” ibaresine yer verilmesi nedeniyle, Fon portfSytinde yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasasi
araclarma yatirim yapilmayacaktir. Fon portfoytine, TL cinsinden olmak kosulu ile; kamu ve
Ozel sektdr borglanma araclari, kira sertifikalan, varhga dayalh menkul kiymetler, varlik
teminath menkul kiymetler, ipotefe dayah menkul kiymetler, ipotek teminatli menkul
kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, gelir ortaklip: senetlgri
yapilandinlmug yatirim araglan, sertifikalar, para piyasas: enstriimanlari, mevduat ve kad
hesaplart ile repo ve ters repo islemieri dahil edilebilir, Fon, bu varliklara dayali ¢
varhklardan olusan endekslere dayal: borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem g
islemlere yatmm yapabilir. VIOP’ta iglem goren vadeli sbzlesmeler ve opsiyoj

portfSyiine dahil edilebilir. L g
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Fon’un portfyiine yabanct para birimi cinsinden varhk ve altm ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasast araglan dahil edilmeyecektir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami smrlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

| VARLIK ve ISLEM TORU . Asgari% | Azami% |
Kamu ve/veya Ozel Sektor Bor¢lanma 80 100
Araclan/ Kira Sertifikalart (TL)

Ters Repo Islemleri ) i 0 20
_Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20

- Varhga Dayali Menkul Kiymetler - 0 20
Varlik Teminath Menkul Kivmetler 0 20 ]
Ipotege Dayali /ipotek Teminath Menkul 0 20 '

 Kivmetler B
Yapilandinlmis Yatiim Araclar: ) 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplar: {TL) 0 10

Fon portftylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarm rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters
repo sbzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapuilabilir,

Borsa dis1 islemlerin yapilmas: halinde en geg iglem tarihini takip eden isgiinii iginde
iglemin tutan, faizi, tarihi ve karg: taraf ile geri Gdenecegi tarih KAPta agiklanir ve Kurul’a
bildirilir.

,2.5. Fon’un kargilagtirma 8l¢iiti %45 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %45 BIST-
KYD OSBA Sabit Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi’dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veva yatinm amaciyla fonun tiirline ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri ve opsiyon sbzlesmeleri)
dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmm hesaplanmasida, Rehber’in “Fon
Tiirlerine Iligkin Kontrol” baghgnda yer alan simrlamalara uyulur.

Ogzel sektbr ve kamu borglanma araglan, faiz ve finansal endekslere dayal tiirev araglara
yatirm yapilabilir. isbu arag, sozlesme ve islemlerin hichir tarafi yabanc: para birimi cinsinden
varlik ve altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasast araclarindan
olusturulamaz,

Aynica sakh tiirev arag s6zlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar disindaki varliklara
dolayh olarak yatinm yapilmas: miimktin degildir.

2.7. Portfye borsa disindan ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 ters repo
s6zlesmelerinin vadesi 90 giinii asmayacaktir. Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatirnm stratejising __
uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karg: taraflarimn yatirim yapil AT "‘--\
derecelendirme notuna sahip olmas:, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde ek‘ﬁ?’ * N
kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde fercd ’ﬁ
uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas: zorunludur. :

Ayrica, borsa dist ters repo sézlesmeleri karsi tarafimn denetime ve g0zeth
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama déne
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur, O Ry
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2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutars, faizi, alindif1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri Gdenecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfye dahil edilecek yapilandirilmig yatinm araglarnin;

a) Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmas,

b) Borsada iglem gormesi,

¢) Ihraggisinin ve/veya yatinm aracimin, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi,

d) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nedinde
saklanmasi

gerekir ve derecelendirme notuna iligkin belgeler yonetici nezdinde saklanir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araglarna iliskin olarak, yukanida
belirtilen (b) bendindeki sart aranmaz. Bu sartlara ilaveten Tiirkiye’de thrag edilmis
yaptlandirilmig yatinm araglarmin;

a) Thrag belgesinin kurulca onaylanms olmast,

b) Fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

¢) Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde dontistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip
olmasi,

d) Niteligi itibari ile borglanma arac: oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglarimn
ise yatirmet tarafindan Gdenen bedelin tamammum geri 6denecegi taahhiidiinii igermesi

zorunludur. Yapilandirilmig yatirim araglaninin dayanak varliklari, kamu ve 6zel sektor
bor¢lanma araglan, faiz, finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandinlmg yatiim aracimn
getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma aracimn getirisinden ve yatmm yapilan dayanak
varhfin fiyat degisimine bagh olarak iginde barmdirdig titrev araca/araglara gore olugacak bir
getiriden olugmaktadir. Yapilandiribmis yatiim aracimn fon portfoyiine dahil edilebilmesi icin
hem yapilandirilmig yatirim aracinm TL cinsinden ihrag edilmis olmas: hem de dayanak varli:
TL cinsinden olmas: zorunludur.

HIL. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCOMU

Yatirimeilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatnim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz Kkalabilecefi temel risklerden kaynaklanabilecek
degigimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagh olarak yatinmlarmm
degerinin baslangic degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarm, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sozlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarma agafida
yer verilmektedir: e

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayali varliklarin (borglanma aij
repo vb) dahil edilmesi halinde, soz konus varliklarm degerinde pi
yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade edey.
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b- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katihma dayali varliklarin (katilma
hesabi, kira sertifikalar1 vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yaganabilecek kar pay1 oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
etmektedir

2) Kars: Taraf Riski: Karg: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihidur.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim deisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

5) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tirrev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono alim iglemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirmmu ile baglangig yatirmmmn tzerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baslangic yatirmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasih
kaldirag riskini ifade eder.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varb@n birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrace Riski: Fon portfoytine abinan varliklarm ihraggisinm yiikiimlilitklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmin cari degeri ile sézlesme konusu finansal
enstriimanm spot fiyatinin aldign deger arasmdaki fiyat farklihg: degisimini ifade etmektedir.
Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfSyu igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan ) "“x.\\
olmaktadir. Dolayisi ile burada baz degerin sozlesme vadesi boyunca gosterecegi risk#if-Md -C.n- \
etmektedir. /

——

<1
11) Opsiyon Duyarliik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklari R asig .

isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat de@isiminde ¢ok farkli miktarda. risk di} 3 ﬂ{y‘? s
degisimleri yaganabilmektedir. i N 5 2
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. Delta; opsiyonun yazldigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir.

. Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun
deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.

. Theta; Risk olgiimlerinde biiyllk 6nem tagiyan zaman faktdriing ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Slgiisiidiir.

. Rho; Faiz oranlarmdaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu
degisimin Sl¢listidiir,

. Vega; Opsiyonun dayandigs varhgin fiyat dalgalamrligindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.

12) Yapilandimbmiy Yatrmm Araglart Riski: Yapilandinlmis yatiim araglarma
yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandis gelismelerin yasanmas: durumlarinda vade iginde
veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirim araglarinmn
dayanak varhklari izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmast
halinde, yatirime: vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarimn
degeri baslangi¢ degerinin altma diigebilir. Yapilandirilmg yatirim araglanna yatinm yapilmas:
halinde karg: taraf riski de mevcuttur. Yatirimes, yapilandiniimis yatirim araglanna iliskin olarak
sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lgiisinde bir getiri  beklemekitedir.
Yapilandinlmig yatinm araglarinda yatirimeilar ihragginn 6deme riskini de almaktadir. Odeme
riski ile ihraggs kurumun yapilandiribms yatirim araglardan kaynaklanan yiikiimliliklerini
yerine getitememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek
adma ihrageimin ve/veya varsa yatmm araciun yatirom yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri
ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlan yapilandinloug yatirnm
araglan i¢in Onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihfi olmadifi  durumlarda
yapilandirtlmig yatiim araclarimn likidite riski iist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin olciimiinde kullamilan yontemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatiim yapilan varliklar yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig: piyasa riski, giinliik olarak “Riske Maruz
Deger” (RMD) yontemiyle Slgiilecek ohup, risk ydnetim sistemi de bu olciim modelini esas
alarak olugturmugtur.

RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven arahiginda ifade eden degerdir.
RMD, piyasa fiyatlanindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. RMD, giinliik olarak, tek tarafh
%99 gitven aralifinda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giini elde tutma siiresi ve en az 1 yillik
(250 iy giinti) gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir. Ancak, olagan dis1 piyasa kosullarinin
varhig1 halinde g6zlem siiresi kisaltilabilir, RMD hesaplamalarina fon portfytinde yer alan fiy
varlik ve iglemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda djj#€
ahnr,

Likidite Riski: Likidite riski Risk Yénetimi Birimi tarafindan giinliik olarak talfip egl}s
ve ayhk yapilan raporlamalarda Yénetim Kurulu'na sunulur. Fondaki varliklan kBN a
piyasalardaki likiditesini takip eder, likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski, her var &

20 giinliik ortalama giinlik islem hacmini dikkate alarak, fonun Pozisronun, giinliifyse
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hacminin %20sini olusturmus olsayd, kag giinde likide ederdi seklinde Slgiiliir. Gunlik islem
hacmi ytizdesini degigtirmek suretiyle hassasiyet analizi yapilr.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsamnda kargilagilabilecek aksamalarin Sniine
geemek ve olusabilecek zararlar dnlemek igin, prosediirlerin ve is akislarimin takibini saglamak
amaciyla sirket i¢i bir i¢ kontrol mekanizmasi olusturulmustur. Bilgi islem sistemlerinin gercek
zamanli yedeklenmesi saglanmistir.

Kargi Taraf Riski: Karsi taraf riski, yapilan yatirimlarda, yatmm yapilan iilke
hazineleri de dahil olmak iizere, karsiliginda yeterli teminat bulunmadan borg verilmesi, diger
taahhiitlerde bulunulmasi, varhiklarm ddiing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi
nedenlerle, varhklarin geri alinmasinda ortaya ¢ikan karg: tarafin yiiktimliliklerini yerine
getirememe risklerini ifade eder. Bu riski azaltmak igin, sirket i¢i yatirim komitesi olusturulmug
ve borglanma senetleri fona dahil edilmesi diigiinitlen sirketlerin, Ozsermaye yeterlilikleri,
bor¢/Qzsermaye oranlan, derecelendirme kuruluglarindan gelen raporlan, karlih@ gibi nicel
unsurlann yaninda, sirket i¢i kurumsallagma, seffaflik vb. konularinm da degerlendirilmesi ile
yatirtm karan verilir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfSytine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tilrev arag ve ileri valorlii tahvil/bone dahil edilebilecektir. Isbu sézlesme
ve islemlerin higbir tarafi yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglarindan olusturulamaz. Portfoye riskten
korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde
kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanilacaktir. Fon portfSyiiniin riske
maruz degeri, referans alinan portfSyiin riske maruz degerinin iki kati agamaz.

3.5. Riske Maruz Deger hesaplamasinda referans portidy olarak kargilagtirma dlgiitii
kullamlacaktir. Referans portfoy, kaldirag yaratan iglemleri ve sakh tiirev araclari igermez.

3.6. Kaldwrag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirac limiti %100 diir.

3.7. Fon portfoyiine alinan yaptlandinlms yatirm araglarmn sakli tiirev arag niteligi
tagtyip tazimadigs Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakh tiirev arag
niteliginde olmast halinde, risk ol¢timiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurutun pgtas,

saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfy Saklayicis: nezdinde sal#%mg - °
Ot
ZITAC N

4.2. Portfdy Saklayicisi’nmn, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in "‘-, i
verdigi para ve sermaye piyasas: araclari, kiymetli madenler ile diger varhiklan Ta NSk
nezdinde ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda R
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varhiklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi'nin
yiktmliilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhig Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligmdan ayridir,
Fon’un malvarlig, fon hesabina olmas: sartryla kredi almak tirev arag islemleri veya fon
adma taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve PortfSy Saklayicistmun yénetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklann saklanmas: ve/veya kayitlann
tutulmas, diger varliklarn aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfy saklayicisi;

a) Yatinm fonlar: hesabma katilma paylarmm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon igtiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hiikiimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtliziifii, izahname hitkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun
stirede aktariimasm,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullamlmasimni,

f) Fon’'un varlik alim satimlarinmn, portfSy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon
igtiizligii, izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicis;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarm harcketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklar uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmelini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumtudur, Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidar.

b) Portfty saklayicisy, portfSy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ynetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. Va T.Q -

¢) PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger me\ﬁua by
kaynaklanan yiiktimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerJ
sorumludur.
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4.7. Portfy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtiniimasi, potansiyel gikar catismalarmm diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina
agiklanmas: kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay:
alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goritlecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhiklann mutabakatimi, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklif ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfly saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi cikar
¢atismalarimin  tammlanmasini, Gnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim
saglayacak gerekli politikalan olugturmak ve bunlar: uygulamakla yiikiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun Ugiinct kisilere olan borglan ve yitkimlilikleri ile Fon’un ayni
liclincd kisilerden olan alacaklar birbirlerine karg: mahsup edilemez.

4.11. Portf6y saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiiktimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, PortfSy Saklayicsindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle
yikiimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kuracu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk
sakhidir.

4.13. Portfdy saklayicis, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. PortfSy Saklayicist, 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayictsinm Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmm kapsamim daraltici hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri®, portfoydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanmdir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfy Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarn diigiilmesi suretiyle
hesaplamr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde _
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarmmn alim-satim yerlerinde #4
edilir. {

[~
3.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, por dy
varliklarmn ilgili oldugu pazarin, piyasanmn, platformun kapanmas, bilgisayar sigterfjleriid
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meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumuny etkileyebilecek snemli bif.%bl
¢ikmasi gibi olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, \d&%EH g%\%gs
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hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta aciklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylariin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satim:
durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblii uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir:

1) Borsa Disi Tirev Arag ve Swap Sozlesmelerine Iliskin Degerleme Esaslan

Portftye almmas: asamasinda tiirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamlir. Opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde opsiyon sézlesmeleri i¢in; degerlemede kullanilmak
izere gilincel piyasa fiyatimn bulunmadit durumlarda ve karst taraftan fiyat kotasyonu
alinamadig durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon hizmet birimi tarafindan tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu yéntemlerinden degerlemeye esas varhga uygun olam: tercih edilerek
teorik fiyat bulunmaktadir.

Fonlarin degerleme ve muhasebe iglemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyati, portfoy yonetiminden bagmmsiz Risk Yonetimi Birimi'ne
dogrulanmak iizere iletilmektedir. Ilgili fiyat dogrulamak {izere teorik fiyat, Risk Yonetimi
Birimi tarafindan genmel kabul gérmiis Black&Scholes modeli, Binomial model veya
MonteCarlo simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olan tercih edilerek
hesaplamr. Opsiyon degerlemede dayamak varhifm spot fiyatt olarak yukanda bahsedilen
yontemler kullamlacaktir. Spot fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluglardan
veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical)
volatilite degerleri kullamlacaktir. Hesaplama i¢in Bloomberg opsiyon hesaplama
ekranlarindan degerlemeye esas varliga uygun olan: tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara
ek olarak Kurucu nezdinde yukandaki modeller baz alinarak geligtirilen dier hesaplama
araglan da kullanilabilir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puaniik ytizdesel prim ahg/satis
kotasyonu ile hesaplanan alig (bid) veya satis (ask) fiyat: kullanilacaktir. Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin ayumlu
olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak
degerlemede bu fiyat kullamlir. Risk Yénetim birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon
Hizmet Birimi tarafindan besaplanan degerleme fiyatnm uyumlu olmamasi halinde
degerlemede Risk Yénetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamhr. Aynca I¢ Kontrol
Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Fonun
fiyat agiklama donemlerinde forward ve swap sozlesmeler igin;

- Degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve,

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda; =
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. /

Forward sbzlesmeler icin dayanak varhgm spot fiyati baz almarak tedfik
hesaplanmaktadir. Dayanak varligin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Teblili’s
maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerlefne Ri#i
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun, kf%k‘? '}ﬁlq v
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ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varhigin kullanilmast durumunda ise piyasa fiyatini
en iyi yansitacak yontemler kullanihir.

Swap sozlesmelerinde ise, swap s6zlesmelerinin nitelik agisindan pek gok farkli form
altinda yapilabilecek olmalan nedeniyle, swap sozlegmelerinin degerlemesine esas teskil eden
yerel faiz ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik
fiyat hesaplamasinda; sézlesmenin konusuna gére borglanma araci fiyatlamast yontemi (IRR)
yada FRA (Forward Rate Agreement) yéntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile
sozlesmenin nitelifine uygun difer genel kabul gérmis teorik fiyatlama yontemleri
kullamlacaktir.

Bu dogrultuda, konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz
ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen uygun oranlar baz alinarak yiiriitiilen degerleme
fiyat: ile hesaplanir.

2) Yapilandirlmig Yatiim Araclari/Borglanma Araglan Degerleme Esaslari

Yapilandmlmig yatirmw/borglanma araglarmin degerlemesinde Borsada ilan edilen
fiyatin kullanilmas: esastir. Degerleme giinil borsada iglem gegmemesi halinde borsada islem
gordiigi son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag fiyati) kullanilir. Borsada
islem gormeyen ancak veri dagitim kanallari (Reuters, Reuters’te yok ise Bloomberg)
aracihifryla fiyati ilan edilen yapilandinlmms yatirim araglan igin degerlemede giincel fiyat
kullanalir.

3) lleri Valorlii Tahvil/Bono Iglemlerinin Degerleme Esaslan:

a) Ileri valorlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBSlerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli DIBS alim ve satim
islemleri ayrt bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Heri valorlii sbzlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yéntemle
hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri
tablosuna yansir. Aym valdrde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise
portfSy degeri tablosunda her iki iglem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak gozilkecektir. Bu gekilde agtigs pozisyonu ters islemle kapatmug olan fonlarda
bu iglemler portfSy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri / (1+Bilesik Faiz/100) (VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi iglemin valor tarihi ile aym __
olan iglemlerin airhkh ortalama faiz oran, yoksa degerleme giiniinde BIST te ayns giin vajifim o
gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlii olar: 15
gordiigii giindeki aym giin valorlii iglemlerin afirlikl ortalama faiz orani, bu da yolffa i
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

4) Borsa disi repo - ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar igleme @it i€ veri\ &%
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Katilma pay: satin alinmasinda ve fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan
edecegi katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere basvurularak alim satim talimati verilir.
Bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat tizerinden ahm satinda
bulunulabilinir ve bu izahnamede belirtilen saatlerin diginda alim satim iglemi yapilamaz.
Yatirimcilarm fon pay: alim satim talimatlar: 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir.

6.1. Katilima Pay1 Ahm-Satim Esaslary:

TEFAS Abm ve Satim Esaslar: Yatimmcilarm, BIST Borglanma Araglan
Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, 09:00 — 13:30 saatleri arasinda verecekleri katilma pay: alim
talimatlan o giin i¢in gegerli olan birim pay fiyat lizerinden Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim
Platformu (TEFAS) aracilifiyla gergeklestirilir.

TEFAS Disi Alim ve Satim Esaslart: Yatirimcilarin 09.00 — 18:00 saatleri arasinda
verecekleri ahm talimatlar o giin igin gegerli olan birim pay fiyati lizerinden ve bu izahnamede
belirtilen katilma pay: alim satimimn yapilacag: kurucu ve Yatimm Kuruluslari araciligiyla
gergeklestirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’min agik oldugu giinlerde, TEFAS aracihifiyla saat
13:30’dan sonra iletilen talimatlar, TEFAS diginda ise 18:00°dan sonra iletilen talimatlar, ilk
pay fiyati hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat Gzerinden yerine getirilir. BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nim kapah oldugu
giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Abm Satim Yerleri:

Katilma paylarmin abm sattmi kurucunun yam swa kurucu ile katilma pay: ahm
satimina aracilik sdzlesmesi imzalamig olan Kurumlar tarafindan yapilir. Bu kurumlarin unvan
ve iletisim bilgileri asafida yer almaktadar.

Dagitici Kurum Unvam | Adres Bilgileri Iletisim Bilgileri

Barbaros Mah., Ihlamur Blv,, | hips://www.infovatiim.com

Info Yatim Menkul Degerler | No:3, Agaoglu My Newwork, iletisimicinfoyvatirim.com
A.S. f¢c Kapi No:188 (Adres Kodu: | 0212 700 35 01
3163024502) Atasehir/istanbul

Katilma paylarmm ahm ve satim TEFAS’a fiye olan fon dagitim kufu
aracilifnyla da yapibr. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagihmasy miinm B
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https://www.takasbank.com. tr/tr/Savfalar/TEF AS-Uyeler.aspx

ViI. FON MALVARLI?IN}_)AN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfmdan Kargilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirli dcretler,

2) Varhiklarmn nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda 5denen aractlik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarma ddenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alinarak tiger aylik donemlerin son 1§ glinlinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Karsilagtirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderler,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullammz) ve E-fatura(arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmast zorunlu defterlere ili skin noter onayi giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oranx: Fondan kargilanan, y6netim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminm fist stmn yillik %2,56dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinii itibarsyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranmn ilgili ddneme denk gelen kismmm agihp astimadif, ilgili dénem icin hesaplanan
giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurncu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarin agildifinin tespiti halinde asan tutanin ilgili donemi takip eden
beg is giinii i¢inde fona jade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur, fade
edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam
giderlerden diigiiliir. Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar dismda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhigimdan 6denemez.

7.1.2. Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,006164iinden (ylizbindealtrvirgiilytizatmisdort) [yillik yaklagik %2,25
(viizdeikivirgiilyirmibes] olusan bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu licret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

7.}.3. Fon P.ortfi?‘yiindeki Varhklarm Alm Satimina Aracihk Eden Kurulud
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

s : -f283-42f2-82af
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Degerler A.§., Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.§., OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.,
QNB Yatiim Menkul Degerler A.S., Trive Yatirm Menkul Degerler A.S., Tera Yatinm
Menkul Degerler A.S., Ata Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanabilecek en yiiksek komisyon oranlan asagida
yer almaktadir:

1) Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 5,00

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
& Kesin Allm Satim Islemleri (Saat: 9:30 ile 14:00 arast): Yiizbinde 6,00
b. Kesin Alim Satim Iglemleri (Saat 14:00 ile 17:00 arast): Yiizbinde 6,50

¢ Hazine Ihalesi Islemleri  : 0,00

3) Repo/Ters Repo Komisyonu : Yiizbinde 3,00

4) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 4,00

5) VIOP Piyasas: Islem Komisyonu  : Onbinde 4,00

Yukaridaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektir.

7.1.4. Kuru! Ucreti: Takvim yihi esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfSyiinden karsilanar.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulusg
giderleri ile fonlarmn katilma pay: ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapiimas:
gereken tim giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarn portfylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligmdan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirime: bilgi formundan ulasifabilir.

7.2. Kurncu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlari gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir,

Gider Tiiri Tutan (TL)

Tescil ve Ilan Giderleri | 3.000 TL -

Diger Giderler 4.000 TL o
TOPLAM _~ 17.000TL B

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy igletmeciligi Kazanclarmin Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayih  Kurumlar Vergis

Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul k¥
yatirim fonlarinimn portfy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istj
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢ismdan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0' orannda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlartnin katilma paylarimun ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci
getirileri ile deger artis1 kazanglar: elde etmek ve bunlara bagh haklar: kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirrm fonlan ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in
bu oran %0 olarak uygulamr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katiima paylarmmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digimdadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar mikellef kurumlarm
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilog
kazanglan ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci
maddenin (1) numarah fikrasmnmn altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglari ve bu Kurumlarm daimi temsilcileri aracilifryla elde ettikleri tamam gegici 67°nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglari igin y1llik veya zel beyanname
verilmez.

Kurumlarin, tam mikellefiyete tabi yatinm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarn (portfSylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasasi araglan bulunan yatirim fonlanndan elde edilen
kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci
fikrasinn (a) bendinin d6rdiincii ve beginci alt bendi hitkiimleri uygulamir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap d6nemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug
tarihinden baslayarak o yihin aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle il ik
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikimliliigiiniin bulundugu ilgili J&
ddneminin son giini itibariyla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla __-" i
bagimsiz denetimden gegirilir. [ &
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9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarn, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniintin resm{ tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinil takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigtine, bu izahnameye, yatirnme bilgi formuna, bagmsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluiuk beyanlar,
portféy dagilim raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun pertfoy dagihmma, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirmmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine yatirime: bilgi formundan da vlasiimas: mémkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporian ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ayi takip eden altr ig giinii
iginde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denctim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasm tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagsmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya acgiklanmasma iligkin
yonetim kurulu kararma baglandif: tarihi izleyen altinci i giinli mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir.

9.7. Portféy raporlani digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma pay:r satisi yapilan yerlerde, yatinmcilarin incelemesi igin hazir
bulundurulur.

9.8. Yatinmcilann yatnm yapma kararmi etkileyvebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1, 1L, I, V5.5, V.56, VL
(6.5. maddesi hari¢), VIL7.1. (aractlik komisyonlarma iliskin alt madde hari¢) nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname
degisiklikleri viiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak depigikler ise,
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alti ig giinii iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlars ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en ge
s6zlesme tarihini takip eden ig giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz oran, kars: tarafi Ve iy
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir,

9.11. Portfoye yapilandirilmig yatirim araci alinmasi halinde s6z konusu yapild
yatinm araglarimin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtelpel,uskler ayricy
agiklanir. \
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmilg ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigtinii aldiktan sonra alt ay sonras: icin
feshi ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesti veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiiktimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devammin yatirimeilarin yaranna olmayacagimim Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhiklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gormeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varhify, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraminda dagiulir. Tasfiye durumunda
yalmzca katilma pay: sahiplerine §deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiini aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarmin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmcilar adma ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun gériilen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma pay: ihrag¢ edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katiima pay: ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir
portfoy yonetim sirketine tasfive amaciyla devreder. Portfoy Saklayicistmin mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varhgm Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi (izerine, Fon admn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet. kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katiima pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiztik; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514’ tincti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tesplt edilen katilma paytn birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarmi F on a_
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olusan kardan paylarm almls ol
Hesap dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

Kurucu’dan veya ahm satima aracilik eden yatinim kuruluglardan hesap dummlarl hakiy
zaman bilgi talep edebilirler. ~ N\
HEREF PORTYOY YOXE ( Nl oY
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XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP*ta yaymum
takiben formda belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatmma bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsih@ yatimmcilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirihr.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
¢ercevesinde onaylariz.

YENI SEKIiL:

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE
FONU’NA BAGLI HEDEF PORTFOY IKINCi BORCLANMA ARACLARI FONU
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLISKIiN iZAHNAME

Hedef Portféy Yiénetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamilarak, 28/01/2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu'na 844433 sicil numaras: altinda kaydedilerek 03/02/2020 tarih ve 10007
sayith Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Hedef Portfdy Yinetimi A.S.
Bor¢lanma Araclari Semsiye Fonu igtiiziigi ve bu izahname hiikiimlerine gore
ydnetilmek iizere olusturulacak Hedef Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araclar: Fonw’nun
katilma paylarinm ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan
02/04/2020 tarihinde onaylanmstir.

Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan ahnan 13/03/2023 tarih ve E-12233903-305.04-34510 sayih
izin dogrultusunda Fon’un unvam “Hedef Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari (TL)
Fonuw” olarak degistirilmistir.

Bu defa, Sermaye Piyasasi Kurulw’ndan abmnan .../.../2025 tarih ve E-12233903-............ -
ceesrrercesennss SAYIL izin dogrultusunda “Hedef Portféy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar
(TL) Fonw”nun iinvam “Hedef Portfoy Ikinci Bor¢lanma Araclar1 Fonu” olarak
degistirilerek, Fon’un déniisiimiine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiillii aniamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarma iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

(www.hedefportfoy.com) ile Kamuyu  Aydmlatma  Platformu 4Py pdg A

(www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. Izahnamenin nerede yaymlandig hususunun fescgi @ 3
% .
f

TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatinma bilgi formunda yer almaktadr.

Bu izahname katilma paylarmm abm sattmmm yapildin ort:}mlﬁda, sem: 3 & éfﬁ'nn"‘%\}&

igtiizigli ve yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi: baljnde, diepstyi Ol 15
, Ihlgour Bivisld o/
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yatirnmeilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarma
fonun KAP sayfasmdan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.

ICINDEKILER
L FON HAKKINDA GENEL BILGILER........cuiiiviiiiiniiire e veerenen, 3
IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEIJISI ILE FON PORTFOY
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Saklama Tebligi 11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig =~ II1-52.1 savili Yatirim Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu

tarafindan ytriirlie konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlant ile
; bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

II.FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiiktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsthginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin
Il. bblimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amactyla kurulan,
katilma paylar Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varliidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un , _ _

Unvant: | Hedef Portfoy Ikinci Bor¢lanma Araclari Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Hedef PortfSy Yoénetimi A.S. Borglanma Araclari
Unvanu; Semsive Fonu v

Bagili Oldugiu Semsiye Fonun Tiirii: | Bor¢lanma Araglan Fonu N

Siiresi: | Stiresiz B

Fon portfSy yoneticilerine, fon midiriine ve fon finansal raporlanimin bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.ore.tr ) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2, Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayieis: Hakkinda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun

sube ve acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.oretr) sayfasinda yer
almaktadur.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin
Unvani: Hedef Portfy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yonetwlhgl ve Yatirim Damgmanhgl
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 08/05/2023
No: PYS/PY 42-YD.25/789-432

_Portfoy Saklayicist’mn o
| Unvant; | Hedef Yatiim Banka51 A5

R
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PortfSy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 09.01.2025
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 2025/2
Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Hedef Portfoy Yonetimi A.§. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Barbaros Mah. Thlamur Blv. No:3 D:217
Atasehir/Istanbul
www.hedelportfoy.com.tr

Telefon numaras:: Tel: 0212 970 8570 — Fax: 0212 970 8561

| Portfoy Saklayicist Hedef Yatirum Bankast A.S.’nin L o

Merkez adresi ve internet sitesi: Barbaros Mah. Ihlamur Bulvant No:3/199 Kat:19

Agaoglu My Newwork Atagehir / Istanbul,
. o | htips://www.hedefyatirimbankasi.com.tr o
Telefon numarasi: 04(216) 501 11 00

II- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiizitk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yirutilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon
hesabma mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklars
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak fizere diganidan hizmet ahnmasi, Kuracunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyli, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfSyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
simirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon'un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80”i devamh olarak yerli kamu
ve/veya &zel sekitr borglanma araglan ile kira sertifikalanndan olugur. Fon portfoyiine fon
toplam deferinin en fazla %20’si oraminda yabanci para ve sermaye piyasas: araclari dahil
edilebilir.

Fon portfSytiniin agirhikli ortalama vadesi konusunda bir siirlamasi olmayip, piyasa
faiz beklentisi ve makroekonomik gostergeler degerlendirilerek fon portfoy dagilim dinamik
olarak belirlenir ve verim egrisinin uygun goriilen vadesinde konumlandirilir.

Fon portfdyiinde yer alan kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarmmn varlik dagilim ve
vade yapisi degistirilerek fon portfoyii aktif sekilde yonetilecektir.

Yatiim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas almarak, Fon portfSyiinde

alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmig asgari ve azami smwlamalar agapgigf
almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TORD Asgari %
Yerli Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borg¢lanma Araglar: ve Kira Sertifikalar: | 80
Mevduat/Katilma Hesaplari {TL/Doviz)* 0 __
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) \ HarbaroMal,. Tl igeiisdeamato:
: 4100501-£283-4212-8291-ABF {800 aELE H,& 2L
Dogrulamﬁtlt(p%(?ﬁégk.g%(\:/?tr;afgkur-nan-&ogu A A \“ A8 4ok



Yerli/Yabanci Ortakhk Paylar 0 20
Ters Repo Islemleri** 0 20
Yerli Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu, Girigim | 0 20
Sermayesi Yatiim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari***

Gelir Ortaklifis Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Takasbank Para Pivasasi islemleri ve Yurti¢i Organize Para Pivasalari | 0 20
Varlia Dayali ve/veya Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayal: ve/veya Ipotek Teminath Menkul Kivmetler 0 20
Yapilandirilmig Yatiim Araglan 0 10
Araci Kurulus, Ortaklik Varant: ve Sertifikalar 0 10

* Fon toplam degerinin en fazla %10°u, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla, bankalar
nezdinde agilan mevduat/katilma  hesaplarinda  degerlendirilebiliv. Tek bir bankada
degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3 "iinii asamaz.

** Borsa disinda taraf olunan ters repo sizlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 'una
kadar yatirim yapilabilir.

***Tek bir yatrum fonunun katilma paylarina yapilan yatm tutari fon toplam degerinin
%010°uny, Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim
tutart ise fon toplam degerinin %20 sini agamaz. Tek bir gayrimenkul yatirim foruna ve girisim
sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirim tutari, fon toplam degerinin %4 "iinii gecemez.

Fon portfSylerinde yer alan repo islemlerine konu olabilecek varliklarm rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasasi araglanni 6diing verebilir. Fon portfSyiinden &diing verme iglemi, ddiing verilen
sermaye piyasas: araglarmn en az %1000 kargthgmda Kurulun ilgili diizenlemelerinde
bzkaynak olarak kabul edilen varhklart fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla
yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasma iliskin esaslarda Kurulun ilgili
diizenlemelerine uyulur.

2.3. Fomun Karsilastirma 6l¢titii; %80 BIST-KYD DIBS TUM Endeksi + %5 BIST-
KYD OSBA SABIT Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA DEGISKEN Endeksi + %10 BIST-KYD
REPO (BRUT) Endeksi’dir.

2.4. PortfOye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasast araglart {izerinden diizenlenmis
yurt icinde islem goren tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward sézlesmeleri, vadeli islem ve
opsiyon szlesmeleri, varant ve sertifikalar, ileri valorlii tahvil/bono islemleri) dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine {ligtef

Kontrol” bashginda yer alan simrlamalara uyulur. '

]
oy
2.5. Portfdye borsa digindan tiirev arag ve swap sézlegmeleri, repo-ters repo sﬁz{@mﬁ
opsiyon sdzlesmeleri, varant ve sertifikalar, ileri val6rlii tahvil ve bono istemleri dahil i
Borsa dist sozlesmeler fonun yatrim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahl

Sozlesmelerin karg: taraflarinin yatiim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, ho¥
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bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmass, adil bir fiyat igermesi ve fonun

fiyat agiklama dénemlerinde gergefe uygun deferi Gizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas:
zorunludur,

Ayrica, borsa digt tiirev arag ve swap sSzlesmeleri, repo-ters repo sbzlesmeleri, opsiyon
s6zlesmeleri, varant ve sertifikalar, ileri valérlii tahvil ve bono islemlerinin karg1 tarafinin denetime
ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas1 ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dist s6zlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“gtivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasmda yaymmlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulagilabilir.

Borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
karst taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanur ve karg: taraf
riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindif: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir,

2.7. Portfye dahil edilen yabanci yatirim araglarimi tanitics genel bilgiler:

Fon portféyiine, yabanci iilkelerde kamu ve ozel sektér tarafindan ihra¢ edilen
borglanma araglan, ortaklik paylari, depo sertifikalari, borsa yatirim fonu katilma paylar,
menkul kiymet yatirim ortakligh paylan, varantlar ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon portfoyiine
merkezi agafidaki tilkelerde bulunan sirketlerin yatirim araglar: dahil edilebilir.

OECD Ulkeleri (ABD, Avusturya, Kanada, Fransa, Hollanda, Liiksemburg, Almanya,
Italya, Ingiltere, Belgika, Danimarka, Irlanda, Yunanistan, Isvigre, Isveg, Ispanya, Izlanda,
Norveg, Portekiz).

G20 tlkeleri (Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Arjantin, Avustralya, Brezilya,
Cin, Endonezya, Fransa, Giiney Afrika, Giiney Kore, Hindistan, Ingiltere, Italya, Japonya,
Kanada, Meksika, Rusya, Suudi Arabistan).

Gelisen Ulkeler (Brezilya, Sili, Kolombiya, Meksika, Peru, Cekya, Misir, Yunanistan,
Macaristan, Polonya, Katar, Rusya, Giiney Afrika, Birlesik Arap Emirlikleri, Cin (Hong Kong
7 dahil), Hindistan, Endonezya, Gliney Kore, Malezya, Pakistan, Filipinler, Tayvan ve Tayland)
gruplarinda yer alan tilkeler ile Singapur, Yeni Zelanda ve Israil,

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri
dagitim kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Teblifi diizenlemeleri gerevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt diginda borsa d1§ o
fon portfSyiine dahil edilmesi miimkiindiir. /

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt digmnda ihrd
borglanma araclan ve kira sertifikalan dahil edilebilir. Iigili aracin derecesini byli
belgeler kurucu nezdinde bulundurulur.

sarbalod Moy, $5lafif G No:
26 \ e é ,

i Dajeg ]I 4 X
. : -f283-42f2-82 1&% 58A0N DY e
Dogriamg Ko 8180 Reaze ozare BRI 1 O F



Fon ancak T.C. Merkez Bankas1 tarafindan alim satwm yapilan para birimleri iizerinden
ihrag edilmis yabanc: sermaye piyasas: araglarina yatimm yapabilir.

2.8. Fon portfdyiine fon toplam deferinin %10’ unu gegmemek tizere yapilandiribmis
yatirim araglan dahil edilebilir. Fon’a dahil edilen bu araglar; fonun yatinm stratejisi ve risk
yapsina uygun olacak, borsada islem gorecek, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanacak ve ihracm ya da ihragcinin Teblig’in 32, maddesinde
belirtilen derecelendirme notu kurucu nezdinde bulundurulacaktir. Arag Tiirkiye’de ihrag
edilmis ise borsada iglem gormesi gerekmemekte, ancak ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis
olmasi, fiyatimn veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi, niteligi itibariyle borglanma araci
oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarmn ise yatinme: tarafindan Gdenen bedelin
tamamimn geri 8denecedi taahhtidiinii icermesi ve gercefe uygun degeri {izerinden nakde
doniigtiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: gerekmektedir.

1. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecepi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: disiiglere bagl olarak yatirmmlarmin
degerinin baglangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatimmeilar goz Sniinde bulundurmalidsr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarin, ortakhik
paylanimn, difer menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sbzlesmelere iligkin tagman pozisyonlarn degerinde, faiz oranlar, ortakhik pay: fiyatlar ve
ddviz kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarma agafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayah varhiklarin (borglanma aract, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
dgviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasihgum ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacaf zarar olasithgm ifade etmektedir.

¢- Kér Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiine kardan pay almaya hakki veren araclarin (kira
sertifikasi, katilma hesabi gibi) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yaganabilecek getiri oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

e

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaye
aksakhklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi 7
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4) Kaldrac Yaratan Islem Riski: Fon portfSyline tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas halinde, baglangig yatirimu ile baglangig yatinmunin tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangic yatnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig:
kaldirag riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siirelerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisiklii gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullar: altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmin satildif donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarn ihraggismin  yiikiimliiliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Olagandisi Piyasa Kosullar Riski: Normal piyasa kosullann altinda dikkate
alinmayan, ancak olumsuz piyasa kogullarinda 6nemi artan olagandis1 korelasyon degisiklikleri
ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikan likidite problemieri yatinmeilar tarafindan dikkate
alinmalidir.

11) Etik Risk: Dolandiicilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibanim olumsuz etkileyecek
suclarn (8rmegin, kara para aklanmas1) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarimn cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimin aldig: deger arasindaki fiyat farklihigi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portf6yti igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh

olabilmektedir. Dolayis1 ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gdsterecei de T —

riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alan bir pozisyonun guvencj ol
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasiya
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi ve,ya .‘f“;; Rty

teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklann bulunmas: olas1hgﬁl§ ortaga L d.;qt
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14) Yapilandilms Yatirnm Araclari Riski: Yapilandinimig yatrmm araglannmm
dayanak varhifinin piyasa fiyatindaki degisime bagh olarak, yapilandinlmis yatirim aracmin
degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmektedir. Yapilandinlmms yatrmm
araglarinin dayanak varhiklari fizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif
olmast halinde, yatinme: vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, vade sonunda
elde edilen itfa tutart nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Yapulandirilmig yatuim araglarina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de
meveuttur. Karg: taraf riski, ihrager kurumun yapilandinlmis yatirim aracindan kaynaklanan
yiikiimliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adma, yapilandinlms yatmm araglani yatinmlarinda ihraggmin ve/veya varsa
yatirin aracimn yatirmm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas:
kosulu aranmaktadir. Olagandist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarmmda
ortaya cikabilecek likidite sorunlan yapilandinlmig yatinm araclan igin risk olusturabilir.
Piyasa yapicihigt olmadi: durumlarda yapilandirilmig yatinm araglarmm likidite riski yiiksek
seviyededir.

16) Opsiyorn Duyarhibk Riskleri: Opsiyon islemine konu olan finansal aracin spot
fiyatindaki degisim ile opsiyon igleminin degerindeki degigim arasinda olugabilecek farkhilif
ifade eder.

17) Fon Portfoyiine Dahil Edilebilecek Borsa Yatinm Fonlanma (BYF) iliskin
Riskler:

Fon’un yatinm stratejisi geregi yatinm yapabilecegi borsa yatirim fonlarimn agagidaki
risklere maruz kaldig: dikkate alinmahdur,

Borsa Yatirun Fonlarninm Pertfoy Yonetim Riskleri:

Borsa yatirmm fonlarmmm maruz kaldii riskler kargi taraf riski, likidite riski ve
korelasyon risklerini de igerir. Fon tlirev araglara yatinm yapan borsa yatinm fonlarna vatirim
yaptifindan referans alinan endekslere dayali farkl tiir ve vadelerdeki kontrat fiyatlar: ile fonun
fiyatlar: arasindaki korelasyon farkl; donemlerde degiskenlik gosterebilir. Borsa yatirim fonlan
farkh nedenlerle tirev islemlerini yatiim stratejileri gergevesinde uygulayabilecekleri piyasa
kosullar bulamayabilirler.

Bu durum borsa yatinm fonlarinin yatirim hedeflerine ulasmasim engelleyebilir. Borsa
yatirim fonlanmn yatinm yaptigs portfoyler farkh piyasa ve likidite kogullar1 gibi nedenlerle
hedefledikleri yatinm performansim gergeklestiremeyebilir.

Perakende ticaret temasina dayali gesitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen
borsa yatinm fonlari, ¢esitli finansal veya operasyonel gerekgelerle bu endeks ve stratejilerinin
perfm'mansmdan farkl yatinm performan31 serg1leyeb1hrler Ayrica zaman igerisinde, dayanak

vadeli islem kontratlarinn tiir ve vadelerini degistirebilir veya qeslﬂendxrebxhrlet

Borsa Yatirim Fenlarnm Yerel Mevzuat Riskleri:
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kurulu borsa yatirim fonlarinin bir b6liimii, dogrudan futures kontratlara yatirim yapmak yerine,
bu yatirimlart gergeklestiren istiraklerine de yatinim yapabilmektedir.

Borsa Yatmrmm Fonlann Yatirnmlarinda Anapara Kaybma Maruz Kahnabilmesi
Riski:

Borsa yatinm fonlanmn yapilan yatirimlann, her finansal ara¢ gibi, gesitli finansal,
operasyonel ve hukuki gerekgelerle, anapara kayb: riski bulunmaktadir.

18) Kredi Riski: Fon portfoylinde yer alan bir borglanma aracimin ihraggisimn
temerriide diismesi ya da kredi notunun diigiiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade
eder. Bu tiir bir risk thraggimn yiikimliiliiklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir, Béyle
bir durum fonun sahip oldugu varliklarin degerinde diisiise yol agabilir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢timiinde kullamlan yéntemlere iligkin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.ir) ver verilmektedir.

3.3. Kaldwirag Yaratan islemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan islemlerden; fon tiiriine ve yatinm stratejisine uygun
olacak sekilde tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev araglar, swap
sozlesmeleri, varantlar, sertifikalar ve ileri valrlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri dahil
edilecektir. Fona, korunma amagch oldugu gibi yatinm amaciyla da bu iglemler yapilabilecektir.
Dolayisiyla bu islemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltici yonde olabilecegi gibi
arttinic: yonde de olabilecektir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin 6lgiimiinde
Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde “Goreli Riske Maruz Deger” yéntemi
kullamlacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portfdyiin riske maruz
degerinin iki katim agamaz.

3.4. RMD hesaplamalarinda referans portfoy olarak karsilagtirma &gttt kullanilir,
Referans portfy, kaldirag yaratan iglemleri ve sakh tiirev araglart icermez.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlanin mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranma “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

3.6. Fon portfoyiine alman yapilandirilmg yatirim ara¢larmun sakh tiirev arag niteligi
tagiy1p tagimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilong yatirim aracim sakh tiirev arag
nitelifinde olmas: halinde, risk Slglimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulantr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun 199
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde sakfé

4.2. Fon’un malvarlif1 Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicist’nin malvarh@mda

Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya Yon d,ﬂl
taraf olunan benzer mtellktekl islemlerde bulunmak haricinde temma gasterﬂ -_ :
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denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amact da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasimna dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin “Kolektif Yatinm
Kurulugu Portfylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi”
hiiktimleri ¢ergevesinde hesaplanan degetlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarm diiglilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bslinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde

belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarmm alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varhiklarmn ilgili oldugu pazarin, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek artzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganfisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti
hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun géritlmesi halinde,
katilma paylannin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varlik ve islemlerin deferleme esaslam Fon’un KAP
(www.kap.oretr) sayfasinda yer almaktadir.

VIi. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina

boliinmesiyle elde edilir.

TEFAS Uygulama Esaslar kapsaminda TEFAS iizerinden gerceklesen islemler
icin asgari alim/satim tutar ayrica belirlenmektedir.

6.1, Katilma Payr Alm Esaslar

Yatirrmcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a

bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir. 4
BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldudu giinlerde saat 13:30’% :
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul #edi
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.
BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldufu giinlerde ileti@n QN
izleyen ilk igglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyaty e lestuiigh

31

Dogrlam g S He K o Rldekaman-doar Iam

2




Yurt i¢i piyasalarda yanm giin tatil olmas1 durumunda, gergeklesme valérii yarm giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslart

Allm talimatin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek
iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar i¢in ahm talimatlan pay sayist
ya da tutar olarak verilebilir. Dagitic: kurulus, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en
son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay:
bedellerini islem giinii tabsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara e deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig
fiyatindan %20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayis: TEFAS ta eglestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra
hesaplamr. Tahsil edilen tutara es deger adedin tstiinde verilen katilma pay: alim talimatlan
iptal edilir.

Alm talimatinin kargih@inda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimci adina unvanmnda
“para piyasast” ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay: alimmda kullamlir,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasast’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu gilinlerde saat 13:30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin kapal: oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden ger¢eklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valorii yagdl
denk gelen talimatlar, izleyen ilk ig giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pf

lizerinden gergeklestirilir.
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar HEREF PORT f O\E i
Nalparos Mah. 1 ia "1\!
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Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mmm agik
oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci
islem gliniinde, iade talimatmin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde
yatirimeilara Sdenir.

Katilma pay: satim talimatinin verildigi giin ile satig emrinin gergeklestirilecegi giin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, BIST Borglanma Araglart Piyasas’’mn
yarm giin ve/veya tam giin tatil olmasi durumunda, yarim giin tatillerde tam giin sayilarak,
katilma pay1 bedellerinin 6denecegi valor, tatil glin sayis1 kadar artirilir.

6.5. Alim Satima Araclik Eden Kuruluslar ve Ahm Satum Yerleri:
Katilma paylarinm alim ve satum kurucunun yani sira TEFAS’a {iye olan fon dagitim

kuruluglari araciifiyla da yapibr. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasiimas:
miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uvesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sSzlegmesi imzalamig olan kurumlarm
unvan ve iletisim bilgileri agagida yer almaktadir:

Unvan ) v ] Ileng,lm Bilgilerik 1
Info Yatinmm Menkul | Barbaros Mah., Ihlamur Blv., No:3, Agaoglu My Newwork,
Degerler A.S. Ig Kapi No: 188 (Adres Kodu: 3163024502) Atagehir/istanbul

VII. FON MALVAR!.IC’I.NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,
1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirli iicretler,

2) Varhklarm nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Almnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,
10) Kargilastirma ol¢litii giderleri,
11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulapsates
nedeni ile 6denen hizmet bedeli, .

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu licreti,
14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay g1der1
15) Tiizel kigi kimlik kodu gideri, i
16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlan ve diger yasal &gk
gercevesinde performans iicretini kattlma payr sahiplerinden tahsﬂ (eden gLy
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ve/veya girisim sermayesi yatirim fonlarimin portfoye dahil edilmesi halinde bu fonlar igin
Odenecek performans ficretleri,
18) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, y6netim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist st yillik %3,65°tir.

3, 6,9 ve 12 ayhk dSnemlerin son is giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranimin ilgili déneme denk gelen kismimin agihp agilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan
giinlik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarin agildiginn tespiti halinde agan tutarm ilgili donemi takip eden
bes is giinii icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. fade
edilen tutar, ilgili yil i¢inde takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam
giderlerden diigiliir. Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhgindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik
%0,00616'dan (yiizbindealtivirgiilonaltr), yillik yaklagik %2,25’ten (yiizdeikivirgiilyirmibes)
olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
kurucu ile dagitic: arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore Kurucu’ya ve dagiticiya fondan 6denecekdtir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir stzlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orant” uygulamr,

7.1.3. Fon PortfSytindeki Varhiklarm Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Iglemleri I¢in Odenen Komisyoniar

Fon portfSyilinde yer alan varliklarm ahm satimina aracibk eden kuruluglar ve soz
konusu araciik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr} yaymmlanmaktadir.

7.1.4. Kargihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhindan kargilanan saklama ficreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirmmet bilgi formundan ulagilabilir.

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’'un ve katilma pay: satin alanlanin vergilendirilmesine iliskin esaslara
www.zib.zov.tr adresinden ulagilabilir,

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimi ' f
eden 90 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin reg
giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is gfinil son bﬂdmm
Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

Bar'atos[k;h hl'l. P2
i-aire £l /18l

34

R



9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,
ayhk portféy dagihm raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy daghmma, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tabsil edilecek
ficret ve komisyon bilgilerine yatirime bilgi formundan da ulagiimas: miimkiindiir.

9.3. Yatinmeilarin yatinm yapma kararmi etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi
olunmasm gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, II, IIL, V1. (6.5, maddesi
harig), VII nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu
tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAPta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y1h sonunu izleyen alt: ig glinii icinde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.5. PortfBye yapilandinlnig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatmm
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamr.

9.6. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is giini iginde stzlesmenin vadesi, faiz oram, karg1 tarafi ve kargt
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYESi
Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hikimleri
cercevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasmndaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hitkkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il 514 iincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a
geri sattiklarnda, ellerinde tuttuklan: siire i¢in fonda olusan kardan paylarmm almis olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar: miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sabifffa

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkgf
zaman bilgi talep edebilirler. /
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12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinme: bilgi formunun KAP’ta yayimini
takiben formda belirtilen satig baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinnmel bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsthfi yatirimeilardan toplanan para, takip eden iy giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirlir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasma atif yapmak yoluyla yer

verilen Dbilgilerin dogrulufunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gercevesinde onaylanz,
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