ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
START-UP GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN
iHRAC BELGESI TADIL METNI

ESKi iHRAC BELGESiI METNI:

ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU “ALBARAKA
PORTFOY YONETIMI A.S START-UP GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU”
KATILMA PAYLARINA ILISKIN
iHRAC BELGESIDIR

isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 04.06.2020 tarih ve 12233903-320.01.01-
E.5599 sayil karar ile onaylanmistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatinmc bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satis baslangi¢ tarihi olarak belirlenen 10.06.2020 tarihinden itibaren, isbu ihrag¢
belgesinde ilan edilen dagitim kanallari araciliiyla nitelikli yatinmeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iligkilerde ictiiziik ve isbu ihrag¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmci sézlegmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulamr.

Fon kurucusunun | : | Albaraka Portfoy Yonetimi A.S§. ) _
ticaret unvam ve Saray Mh. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No: 6 Umraniye 34768 Istanbul
adresi

Thraca iligkin yetkili | : [ 21.01.2020 —2020/01
organ  Karari/karar

tarihi

Katilma paylarimin | : | Albaraka Portféy Yonetimi A.S. (Kurucu) ve Albaraka Tiirk Katihm
pazarlama ve Bankas: A.S.

dagitimini
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kurucu ve varsa
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sirketleri ile katilma

paylarinin alim

satimina aracilik

edecek yatirim

kuruluslarimin ticaret

unvani

Satis Ygntemi : | Yurtiginde nitelikli yatinmeiya satig/ yurtdiginda nitelikli yatinnmerya

is




Katilma payina
iligkin asgari islem
limitleri (varsa)

Katilma payina iliskin asgari islem limiti bulunmamaktadir.

Fon unvam Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Start-Up Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu
Fon tiirii Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu

Fonun siiresi

Fon'un siiresi ilk katilma pay1 satig1 tarihinden itibaren baglar ve tasfiye
donemi dahil 9 (dokuz) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yilh tasfiye
donemidir.

Fon yoneticisinin
unvani ve adresi

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.
Saray Mh. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No: 6 Umraniye 34768 Istanbul

Portfoy
saklayicisinin unvant
ve adresi

QNB Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Kristal Kule Binast No: 215
Kat: 6-7 Sisli/Istanbul

Portfoy
yoneticilerine iligkin
bilgi

Fonun girigim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim iglemler
kurucu Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. nezdinde olusturulan yatirim
komitesi tarafindan yerine getirilir.

Portfoyiin girigim sermayesi yatinmlari disindaki varliklardan olusan
boliimil ise asagida belirtilen portfoy yoneticileri tarafindan yonetilir:

Muhammed Emin OZER
SPL Diizey3 ve SPLTiirev Araglar

Umut CALIM
SPL Diizey3 ve SPLTiirev Araglar

Fon kurucusunun
yonetim kurulu
iiyelerine iligkin bilgi

Malek Khodr TEMSAH, Yénetim Kurulu Bagkam
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. Genel Miidiirii

Turgut SIMITCIOGLU, Y6netim Kurulu Baskan Vekili
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. Genel Miidiir Yardimcisi

Mustafa BUYUKABACI, Yonetim Kurulu Uyesi
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Riza Tonyukuk TOSUNILL, Yénetim Kurulu Uyesi
Albaraka Tiirk Katilim Bankas: A.S. Yatirim Projeleri Miidiirii

Muhammed Emin OZER, Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir (SPL
Diizey 3- 18.10.2004/200536, SPL Tiirev Araglar 31.12.2001/300080)

Yatirnm komitesine
iliskin bilgi

Kurucu nezdinde bes kisiden olusan bir Yatirnm Komitesi olusturulur.
Kurucunun yonetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi
yatinmlar1 konusunda en az beg yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli
olup; ayrica, Kurucu nezdinde dért yillik yitksek 6grenim gérmiis ve

girigim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
tam zamanh ya da yar1 zamanli bir personel, yonetim kurulu iiyesi ve

_ykurucu genel miidiirii Yatinm Komitesi’nin daimi iiyeleridir. Yatirim




komitesinin diger iki tiyesi Kurucu tarafindan belirlenir. Yatinm
komitesinde goérevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz
yonetim kurulu iiyesi ile de saglanabilir.

Kurucu tarafindan belirlenen yatirim komitesinin diger iki iiyesi Kurucu
tarafindan yonetim kurulu karari alinmasi1 kaydiyla her zaman
degistirilebilir.

Fonun girigim sermayesi yatinmlari portfoyiiniin yonetimiyle ilgili
islemler yatirim komitesi tarafindan yiiriitiiliir. Yatirim Komitesi en az
ikisi daimi iiyeler olmak iizere iiyelerin cogunluguyla toplanir ve
toplantida hazir bulunanlarin oybirligi ile karar alr.

Fon’un girisim sermayesi yatirimlar portfoyiinii yénetmek iizere
Kurucu biinyesinde olugturulan yatirim komitesinde gérev alan kisilere
dair bilgiler agagidaki gibidir:

Riza Tonyukuk TOSUNLU

Girisim Sermayesi Yatirimlar1 Konusunda Tecriibeli Yonetim
Kurulu Uyesi

1977 yilinda Konya’da dogdu. 2003’de Yildiz Teknik Universitesi,
insaat Miihendisligi B6liimii’nden mezun oldu. Kariyerine 1998 yili
itibariyle insaat sektériinde faaliyet gdsteren aile sirketinde basladu.
1998-2005 willar1 arasinda yurt i¢i ve yurt disinda devam eden
projelerin ydnetimi ile sirket biinyesindeki yonetim kademlerinde
cesitli gorevler aldi. Aym zamanda 2003-2010 yillar1 arasinda,
finansal 6ngériilebilirlik, risk analizi ve strateji, proje yonetimi ve
dijitallesme, olciilebilirlik gibi konularda sektoriin onde gelen
firmalarin sistem yapilanmalarinin ve reorganizasyon siireclerinin
yonetim gorevlerinde bulunmustur. 2011 yihnda, Albaraka Tiirk
Katihm Bankasi A.S. biinyesindeki Yatirnm Projeleri Birimi’nin
kurulusunda aktif rol almistir. 2011 — 2017 yillan arasmda,
sektoriin belli bash insaat projeleri ile Albaraka Tiirk Katihm
Bankas1 A.S§. arasimnda kar/zarar ortakhklarimin kurulmasi ve
yonetimi gorevlerini iistlenmistir. 2018 yih itibariyle, halen Yatirim
Projeleri Birimi Miidiirliigii gorevi devam etmekte olup aym
zamanda Albaraka Portfoy Yonetim A.S. Yonetim Kurulu ve
Albaraka Tiirk Katihm Bankasi A.S. Yatirnm Komitesi iiyesidir.

Muhammed Emin OZER
Genel Miidiir

1967 yilinda Istanbul’da dogdu. 1988°de Istanbul Teknik Universitesi,
Isletme Miihendisligi Boliimii’nden mezun oldu. 1992 yilinda Bogazici
Universitesinde, isletme Yiiksek Lisansmi tamamladi. 2011 yilindan
itibaren Bogazigi Universitesi, Isletme alaninda Doktora ¢aligmalari
devam etmektedir. 1991°de Bumerang Menkul Degerler A.S."de yatirim
uzmani olarak géreve basladi. 1996-1998 yillar1 arasinda Bumerang
Yatinm Ortakhigi A.S. nin kurulug ve halka arz siirecinde Sirketin Genel

tidiiric ve Yoénetim Kurulu Uyesi olarak gorev aldi. 1998-2003
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arasinda Bumerang Menkul Degerler A.$.’de Genel Miidiirliigii
gorevine atandi. 2003-2005 arasinda Bizim Menkul Degerler A.S.'de
Genel Miidiir Yardimeisi olarak ¢aligti. Gene 2002-2005 yillart arasinda
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Uyusmazlik Komitesinde gérev
aldi. Tiirkiye Sermaye Piyasalari Araci Kuruluslan Birligi tarafindan
Sermaye Piyasasmni temsilen aday gosterilmis ve 2005 yilinda Sermaye
Piyasast Kurulu Kurul Uyeligine atanmigtir. 2011 yilinda ikinci kez
Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Araci Kuruluglar Birligi aday: olarak SPK
Kurul iiyeligine atanmis ve Kurul tarafindan Sermaye Piyasas1 Kurulu
ikinci Bagkani segilmigtir. 2016 Nisan - 2017 Ocak arasinda Bizim
Menkul Degerler A.S. ve Bizim Portfdy Yonetimi A.S.’nin
koordinasyonu ve yeni projelerin gelistirilmesinden sorumlu olarak
BMD Genel Koordinatérii olarak gérev yapti. Subat 2017 den itibaren
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. de Genel Miidiirliik gorevini
stirdiirmektedir.

Mustafa KECELI
Girigim Sermayesi Yatirimlari Konusunda Tecriibeli Personel

1984 yilinda Antalya’da dogdu. 2009 yilinda Marmara Universitesi
Ingilizce Iktisat boliimiinden mezun olurken sonrasinda Bahgesehir
Universitesi'nde Sermaye Piyasalart ve Finans Yiiksek Lisans
programini  sirket Degerleme c¢alismalart konusundaki tezi ile
tamamladi. 2009 yilinda Bizim Menkul Degerler A.S.’de goreve
baslarken hem arastirma hem kurumsal finansman departmanlarinda
gorev ald1. Bu siirede bir¢ok halka arz ve yapilandirma projesinde gorev
alirken aragtirma kapsaminda farkli birgok sektérden sirketi analiz
portfoylinde bulundurdu. Uzun siiredir ekosistemi yakindan takip
ederken beraberinde kendi girigim projeleri iizerinde ¢aligmaya ve
sonraki donemlerde farkli sektorlerden girisimlere  ydnetim
damismanhi@i ve finansal raporlama hizmetleri vermeyi siirdiirdii. SPK
Diizey 3 ve Tiirev Islemler lisansina sahip Mustafa Keceli Ocak
2019dan itibaren Albaraka Portfoy Yonetim A.S.’de Girigim Sermayesi
Fonlarindan sorumlu olarak gorev yapmaktadir. Bu gorevin verdigi
sorumlulukla yeni yatirnm fonlarinin kurgulanmas: gibi konularda is
gelistirme  ¢aligmalarimi  devam  ettirmenin  yaminda  yatiim
portféylerinin olugturulmasmna ve akabinde aktif olarak yatirim yapilan
girisimlerin  yonetim ekiplerinde yer alarak operasyonel siireglere
gozlemci olarak dahil olmaktadir.

Hasan SEVENCAN B
Kurucu Tarafindan Belirlenen Uye

1985 yihnda istanbul’da dogdu. Karadeniz Teknik Universitesi
iiBF Maliye Béliimii’'nden 2009 yihinda mezun oldu. 2011 yilinda
Albaraka Tiirk Katlim Bankasi A.S. Mali Isler Miidiirliigii’nde
Vergi Uzmam c¢alismaya basladi. 2015 yihinda Serbest Muhasebeci

~[¥e Mali Miisavir olmaya hak kazandi. 2015 yilnda Albaraka

-




Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurulus kadrosunda yer aldi ve halen bu
sirkette Mali ve Idari Isler Miidiirii gorevinde bulunmaktadir.
Gayrimenkul Yatirnm Fonlan ve Girisim Sermayesi Fonlarmin
operasyonundan sorumludur.

Turgut SIMITCIOGLU
Kurucu Tarafindan Belirlenen Uye

1961°de Erzurum’da dogdu. Suudi Arabistan’da, Kral Suud Universitesi
Egitim Fakiiltesi’'ni 1989 yilinda bitirdi. Fatih Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiistinden isletme dalinda yiiksek lisans yapti. 1990 yilinda
Albaraka Tiirk’te ¢aligmaya basladi. 1990-1995 yillar1 arasmda Fon
Kullanma Miidiirliigii'nde, 1995-2001 arasinda da Merkez Subede
gorev yapti. 2001 yilindan 2003 yihina kadar, 6nce Merkez Subede, daha
sonra da Kurumsal Bankacilik Miidiirliigii'nde Yénetmen olarak calisti.
2003-2009 yillann arasinda Merkez Sube Miidiirii olarak gorev yapti.
Aralik 2009°da Genel Miidiir Yardimciligina atandi. 2017 yihindan
itibaren I Kollarindan Sorumlu Genel Miidiir Bag Yardimcihig: gérevini
stirdiirmektedir.

Yoktur.

Fon'un yatirim stratejisi temel olarak, yeni nesil girisim sirketlerine
(start-up) baslangic veya bilylime agamalarinda yatirum yapmak ya da bu
sirketlerin kurucusu olmak ve sirketin gelisim veya ileri asamalarinda
satig, birlesme, halka arz gibi yontemlerle yatirmi sonlandirmaktir.
Fonun yapaca@ girisim sermayesi yatirimlan ile ilgili gerek giris,
gerckse ¢ikis kararlar yatinm komitesince verilir ve kurucu yénetim
kurulunca onaylanir. Kurucu yoénetim kurulu, gergevesi, sinirlari ve
siiresi belirlenmis olmak kayd: ile bu yetkisini genel miidiire
devredebilir.

Yatirim yapilacak girketlerin se¢ciminde esas aliacak kriterler; kurumsal
yonetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is
etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime
uygun olmak, rekabetgi, marka degeri yaratma giicii, stirdiiriilebilirlik ve
katma degerli iiriin gelistirme potansiyeli olacaktir.

Fonu temsil etmek
lizere diganidan
atanan vekil hakkinda
bilgiler

Fonun yatirim
stratejisine ve
amacina iliskin
esaslar

Fonun yatirim
simirlamalari ve
risklerine iliskin

Fonun toplam degerinin en az %80 inin bir veya birden fazla girisim
sermayesi yatirnmindan olusmasi zorunludur. Yatirimlar uluslararas:
katilim finans ilkelerine uygun girisim sirketlerine yapilacaktir.

Kurucu ve/veya Yatirim Komitesi uluslararasi katilim finans ilkelerinin
uygulanmasinda onay alinmasi gereken konularda Kurucu Yonetim

| Kdirulu aracihi ile Albaraka Tiirk Damsma Kuruluna basvurarak ilgili




damigma kurullarinin verecegi kararlar dogrultusunda islemlerini yerine
getirir.

Fon’un ve yatinmlarinmn katilim (faizsiz finans) esaslarma uygunluguna
iligkin icazet belgesi alinir. Icazet belgesi alinacak kurumlar ve/veya
kisiler Kurucu’nun yonetim kurulu karar ile belirlenir. Icazet belgesinin
temin edildigi hususu’ Kurucu’mun resmi internet sitesinde
yayiunlanacaktir.

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini
saglayan girigim sirketlerine dogrudan yaptig1 yatinnmlarin, fon toplam
degerinin %10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim siniri
asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteliindeki limitet sirketlere yatinm yapabilir.
Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk
yatirim tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete doniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim sinirlamalarima uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam
deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari ve azami yatirrm sinmirlamalarina uyum saglamamasi
halinde, yatinm sinirlamalarina yeniden uyum saglanmas: igin ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmas:
miimkiindiir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortakhk hakki veren girisim
sermayesi yatirnmlari, fon ile girisim sirketlerinin ydnetim kontroliine
sahip mevcut ortaklar arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi
cercevesinde gergeklestirilir. Fom tarafindan girisim sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya
girisim sirketinin yénetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin
alima iliskin bir pay devri sizlesmesi imzalanir.

Fon, sermaye piyasasi araglarim a¢iga satamaz, kredili menkul kiymet
iglemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alamaz

Tiirev araglara sadece portfdylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi
risklere kars: korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle
maruz kalinan agik pozisyon tutar1 Fon toplam degerinin %20’sini
asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
dénemi sonundaki Fon toplam degeri esas alinir.

Fon, ancak TCMB ftarafindan alim satimi yapilan para birimleri
iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi araclarina yatirim
yapabilir.

Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin
alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye
piyasasi araglann Tirkiye iginde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik
kigilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasas: araglarmi ihra¢ eden
kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Kurucu fona alinacak yabanci
sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gére
bo#Sada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin




bulunup bulunmadigim aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan
sermaye piyasasi araglari portféye alinamaz.

Fonun yabanc: iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araclarina
iligkin iglemleri o iilke diizenlemelerine gére faaliyet gosteren araci
kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci1 borsalara fon adina verilen
miisteri emirleri ve bunlarm gergeklestigine iligkin araci kuruluslardan
alinms teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlar: fon adina muhafaza edilir.
Fon, girisim sermayesi yatirimlar digindaki yatirnmlarda paylarini satin
aldi@i ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci
giidemez ve y6netimde temsil edilemez.

Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin
karsilanmas: amaciyla nakit tutulabilir.

Asagidaki uluslararas: katilim finans ilkelerine uygun olan varlik ve
islemler fon portf6yiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim
ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu kira sertifikalar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
ylirtirliige giren Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili
Karar hiikiimleri gercevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci &zel
sektdr ve kamu kira sertifikalari, diger sukuk ve anonim ortaklik paylari,
¢) Katilma hesabi,

d) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatirim fonu katilma paylar,

e) Vaad sizlesmesine dayal islemler ile taahhiitlii islem pazarinda
gerceklestirilen islemler,,

f) Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalari

h) Tiirev ara¢ islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

i) Ipotege ve varhga dayah menkul kiymetler, teminath menkul
kiymetler, Kurulca uygun giriilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirnm
araclari ve ikraz istirak senetleri,

) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlar,

k) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal para ve
sermaye piyasasi aracglar,

) Kurulea uygun goriilen diger yatirim araclan

Fon’un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen,
Fon’un karsilasabilecegi temel riskler asagida siralanmstir.
Finansman Riski: Fon’un ihtiyag duydugu finansman kaynaklarina
zamaninda gerekli 6l¢iide ulagamamasi nedeniyle ugrayabilecegi zarar
olasiligidir. Finansman riski ile ilk asamada Fon'un satin alacag bir
girisim sermayesi sirketi veya varlifin bedelini &deme Kkabiliyeti
dlgiilmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girigim sermayesi
sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin Fon
tarafindan karsilanabilme kabiliyeti 6l¢iilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
oj,a&jﬁédlr.




Getiri Oram Riski: Fon portfoyiine katilma hesab: gibi kara katilim
olanag saglayan katilim bankacilign iiriinlerinin dahil edilmesi
durumunda, s6z konusu yatinmlarin getiri oranindaki degisimler
nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.
Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortakhik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sbzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, ortaklik payi
fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Karsi Taraf Riski: Kary1i tarafin  sozlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliklerini yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
¢ikan aksakliklar sonucunda &demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.
Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri gibi tiirev arag, swap sdzlesmesi, sertifika dahil edilmesi ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirmminin
tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha
yitksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.
Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen ig siiregler, insan kaynag,
sistemler ya da dig etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskini
ifade eder.
Yogunlasma Riski: Yogunlagsma riski, belli bir bdlgeye ve sektére
yogun yatirim yapilmasi sonucu, fon portfoyiiniin bu varliklarin icerdigi
risklere maruz kalmasi riskini ifade eder.
Ihracar Riski: Fon portféyiine alman varhklarn ihraggisinin
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi riskini ifade eder.
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda
belirli bir zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ithtimalini ifade eder.
Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskini ifade eder.
Yatinm Riski: Yatinm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali
biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kay1p riskini ifade eder.
Katiim Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon'un tabi oldugu ve Yiiksek
Damsma Kurulu tarafindan kontrol edilen uluslararasi katilim finans
ilkelerine uygun olarak Fon portféyiine dahil edilen bir girisim
sermayesi yatirnrminin ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu
katihm finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon
portfoyiinden Yiiksek Danisma Kurulu’nca belirlenecek bir siire
icerisinde ¢ikartilmasi riskidir.
Fon’un yatinnm yaptif1 girisim sirketlerine iligkin riskler agagidaki
ilde 6zetlenmektedir:




Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin iilkemizde ve yurtdigindaki
biitiin kanunlara kars: yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi riskini
kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir

Yonetsel Risk: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetleri ve yatinm
yapilan  girisim  sirketlerinin  faaliyetlerini  etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi
dissal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortaminda
kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri
almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve soz konusu kontrol
sistemlerinin etkinligini izlemektedir

Sermaye/Yatirnm Riski: Yatinm yapilan sirketlerin y6netsel veya mali
biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak
taahhiidii tutar (TL)

Nitelikli yatirnmcilardan alinacak asgari kaynak taahhiidii tutan
5.000.000 TL (Bes Milyon Tiirk Lirasi) olup her bir kaynak
taahhiidiinde bulunacak yatirimei i¢in belirlenen asgari tutar ise 50.000.-
TL (Elli Bin Tiirk Lirasi)’dir.

Disaridan alinan
hizmetlere
(degerleme, hukuki
danmismanlik vb.)
iliskin bilgi

/ P N T

Kurucu girisim sermayesi yatirnmlarina iliskin olarak y6netim kurulu
karari alinmasi kosuluyla digaridan asagida belirtilen damismanlik
hizmeti alabilir;

Hukuk Damismanhgi: Hukuki detayh inceleme ve yatirim i¢in gerekli
tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmas: hizmetini kapsar. Hukuki
detayl incelemede, yatinm yapilacak girisim sermayesi sirketinin tiim
hukuksal risklerinin, mevecut sézlesmelerinin, meveut tiim hukuki
uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit varliklara sahiplik
durumunun, kira s6zlesmelerinin, gevresel mevzuat yiikiimliiliklerinin,
yonetim ve caligan sézlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir.

Finansal Damsmanhk: Yatirim yapilacak girigim sermayesi sirketinin
finansal raporlarinin gergek durumu yansitip yansitmadigi konusunda
finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal detayli inceleme, girisim
sirketinin varhklarinin tespiti, alacak hesaplarmin giivenli aralikta
mutabakati, detayli stok sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve i¢
kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

Vergi Damismanh@: Yatirnm yapilmasi planlanan girisim sirketinin
tim islemlerinin vergi kanunlan agisindan risk teskil edip
etmeyeceginin tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayh incelemede,
belge diizeninin vergisel uygunlugunun, beyannamelerin ve 6demelerin
mevzuata uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlariyla borglarin
mutabakatinin, anlagsmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik
odemelerinin ve borg¢larinin incelenmesi yapilir.

Operasyonel ve IT Damgmanhg:: Yatirim yapilacak girisim sirketinin
erasyonlarinin degerlendirilmesi, sektoriindeki en iyi uygulamalarin
belirlenmesi, ve bilisim sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu

N
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detayl incelemede, operasyonlarin sektdriin en iyi uygulamalarindan
farklarini igeren bir rapor hazirlanir, girisim sirketinin pazar konumu,
rekabetgilik gibi ozellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde,
sirketin mevcut bilisim sistemlerin kabiliyetleri ve uygun bir biitceyle
bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve ulasilabilecek etkin bir
sistemin Gzellikleri degerlendirilir,

Sektéor Damsmanh@: Yatinm yapilmasi planlanan girisim sirketinin
icerisinde bulundugu sektérdeki durumu, sektordeki en iyi uygulamalara
gore kistas raporunun olusturulmasi, daha etkin yénetim igin performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektér oyuncularinin taninarak rekabet
analizinin yapilmasini kapsar.

Insan Kaynaklari Damsmanhg: Girisim sirketinin organizasyon
yapisinin incelenmesini ve iist yonetim igin ilerde faydalanilabilecek
adaylarmn tespitini kapsar. Detayh inceleme sonucunda olmas: gereken
etkin organizasyon yapisi, her bir {ist yonetim pozisyonu i¢in alternatifli
en az ug¢ farkli aday tespiti ve tamigsmasi, organizasyon yapisindaki
pozisyonlarin sektérle karsilastirmalh olarak olmasi gereken iicret
seviyeleri, tiim pozisyonlarin gorev tanumlan elde edilir ve ¢alisan el
kitab1 hazirlamr.

Risk ve istihbarat Damismanhig: Uygun goriilmesi halinde, yatirim
yapilmasi planlanan girigim sirketi hakkinda piyasa ve finansal bilgilerin
aragtirilmasin1 kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve
riskleri de incelenerek, bir risk raporu da tiretilebilir.

Degerleme: Yatinm yapilmasi planlanan girisim sirketinin pay
degerinin hesaplanmas i¢in degerleme raporlarmin yatirim éncesi ve
stiresince hazirlanmasim kapsar.

Alim ve Satim Damismanhgi: Girisim sirketi paylarinin alig iglemi igin
girisim girketlerinin bulunmasi ve miizakerelerin yapilmas: veya satis
islemi i¢in tekliflerin toplanmasi, potansiyel alicilarla goriismeler
yapilmas: ve daha genis bir alici kitlesine ulasilabilmesi amaciyla
alinacak yatirrm bankaciligi hizmetlerini kapsar.

Katihm Finans Damsmanh@: Yatinm yapilmasi planlanan girisim
sirketlerinin  ve varlklarin  katilim esaslanna uygunlugunun
denetlenmesini kapsar.

Fon birim pay fiyat
aciklama dénemine
iliskin esaslar

%4 ak .
Donemi*

Fon birim pay degeri asagida belirtilen tarihlerde ve en az yilda dort kere
olmak iizere hesaplanir ve isbu ihra¢ belgesinde yer verilen usuller ile
nitelikli yatirrmcilara bildirilir.

Alm  ve  Satim Pay Fiyat: | Pay Fiyatinin
CPilimatlan Thbar Hesaplama Tarihi | Agiklanma Tarihi

10




g: Phia Ocak =1 31 Mart ?(l) ]'iv;;gl;;itakip eden
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*Katilma paylarinin tasfiye dénemi sonunda fona iade edilmesi esastir.
Ancak fonda yeterli likiditenin bulunmasi durumunda, Kurucu pay geri
alimimna karar verebilir. Kurucu pay geri alimi karar1 almasi halinde,
kararimi ve geri alim i¢in ayrilan toplam tutari en ge¢ iiger aylik
donemlerin (31 Mart, 30 Haziran, 30 Eyliil ve 31 Aralik) son giiniinden
3 isgiinii 6nceye kadar yatirnmeilara bildirmek zorundadir. Paylarini iade
etmek isteyen yatimeilar, en geg ii¢c ayhk dénemin son giiniine kadar
satim talimatlarini Kurucu’ya iletir.

Aynica, yukaridaki tabloda yer verilen dénemler disinda, Fon portfoyiine
dahil edilecek girisim sermayesi yatirimlarinda, portfoydeki sirketlerin
birlesme, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmi gibi sermaye
islemlerinde, fon degerinde ciddi oranda degisiklik yaratabilecek
islemlerde, fona yeni yatinmei kabul edilmesi, fondan ¢ikis gibi
durumlarda Yoénetim Kurulu'nca fon birim pay degeri hesaplanmasina
ve yeni fon katilma payi ihracina karar verilebilir. Hesaplanan fon birim
pay degeri 10 is giinii igerisinde agiklanir.

Fon, Kurucu’nun belirleyecegi tarihlerde bilgi amagh bir referans fiyat
agiklayabilir, bununla birlikte s6z konusu fiyat {izerinden katilma pay:
alim satimi gergeklestirilmez.

Fon malvarligindan
yapilabilecek
harcamalara
esaslar

iliskin

Fon’a iligkin giderler fon portfdyiinden karsilanir; ydnetim ticreti dahil
(performans iicreti hari¢) tiim giderlerin toplaminin {ist simin1 fon
toplam degerinin yillik %10’dur. Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak
kaydiyla; kurucu, Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak, {i¢ ayda
bir olmak fizere, ilgili dénemdeki finansal tablolarda yer alan aktif
toplamimin %0,25°i (yillik olarak %1) + BSMV tutarindaki ySnetim
ticretini Fon’dan tahsil eder. Bu iicret iiger aylik dénem sonlarini (Mart,
Haziran, Eyliil ve Aralik) izleyen 5 isgiinii i¢erisinde Kurucu’ya fondan
ddenecektir.

Portfoy yonetim iicretine ve performans iicretine ek olarak Fon’dan
agagidaki harcamalar yapilabilir:

) /1/ Katilma paylari ile ilgili harcamalar

2. Portfy igletmesi ile ilgili harcamalar

\cr/m »
=

'ALB

FOY v¢ AS.

11




a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter
licretleri,

c) Portféydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya
nakle bagh sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

e) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen ve bunun
disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen kurtajlar ve
komisyonlar ile alim veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan
ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karar ile
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
doviz satig kuru tizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim damsmanlik hizmet ve {icretleri,
h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adma yapilan sézlesmelere iliskin iligkin her tiirlii gider ve
masraf, har¢ ve noter licretleri,

i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon i¢in 6denen iicret,
komisyon ve masraflar,
1) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin

katlanilan giderler,

k) Endeks kullamm giderleri,

1) Defter tasdik, fatura basimu, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit
diizeni ile ilgili harcamalar,

m) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) icazet belgesi i¢in ddenen iicretler,
0) KAP giderleri,
p) Fon paylarinin borsada islem gérmesi igin 6denen iicretler ve

yapilan masraflar,
q) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,
r) Kurulea uygun gériilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,
a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi
yapilan mali mtsavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali
miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim yih esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fon
toplam degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan
ve portfdy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula ddenen Kurul
licreti

¢)Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak
II 14.2 sayih Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin
Tebllg de yer alan degerleme esaslarina uyulur.
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Degerlemesi
Hakkinda Bilgiler

Fon portfGyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar ile Teblig’in 23.
maddesinin {igiincii fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup
borsada islem gdrmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
yapilan yatirnmlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar
dahilinde gergeklestirilir.

Fon y6netim kurulu ya da yatirim komitesi talep ettigi her zaman girisim
sermayesi yatinmlart ig¢in yeni bir deZerleme yaptirilmasma karar
verebilir.

Girigim sermayesi yatiimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden
bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil
boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Portfoydeki
Varliklarin

Saklanmasi
Hakkinda Bilgiler

Saklamaci kurulug QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.’dir. Fon
portfdyiindeki varhiklarin Kurul’'un portféy saklama diizenlemelerine
gore saklama sdzlegsmesinde belirtilen esaslar gergevesinde saklanmasi
zorunludur,

Fon  gelir  gider
farkinin katilma pay:
sahiplerine
aktarilmasina iligkin
esaslar

Fon'da olugan kar, katilma paylarinin igtiiziikte ve isbu ihra¢ belgesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylarinin kér paylari, kir payr dagitim tarihinin
baglangi¢ giintinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.
Katilma pay: sahipleri, paylarim isbu ihrag belgesinde belirlenen
stirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da
olusan kardan paylarim almis olurlar.

Ayrica, isbu ihra¢ belgesinde yer verilen esaslara gore Fon’dan kar pay:
dagitimi yapilabilir.

Fona katilma ve
fondan  ayrilmaya
iliskin esaslar

Katilma paylarinin satisi Kurucu tarafindan gerceklestirilir. Bunun
diginda, Kurucu Yénetim Kurulu, fon katilma paylarinin Borsa’da da
islem gormesi i¢in Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fona
iade diginda, fon katilma paylar: nitelikli yatiimcilar arasinda Borsa
fstanbul A.$.’nin Nitelikli Yatinmei Islem Pazari’nda el degistirebilir,
Katilma paylarinin borsada islem gérmesine iliskin esaslar BIAS
tarafindan belirlenir. Katilma paylarimin borsada islem gormesi
durumunda SPK ve BIAS’in kamunun aydinlatilmasmna iliskin ilgili
diizenlemelerine uyulur. Isbu ihrag belgesinin Borsa islemleri icin varsa
BIAS islem esaslar1 veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile celisen
hiikiimleri uygulanmaz.

Katilma paylarmin nitelikli yatirnmeilar arasinda devri miimkiindiir.
Nitelikli yatirnmeilar arasinda katilma payi1 devrinin
gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli
yatirimer vasiflarimi haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiirliten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini
yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlart
fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatmmcilar arasindaki katilma payr devirleri,

_Aatilma paylarinin hak sahibi yatirmmeilarin hesaplari arasindaki aktarim

ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK ya
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iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarimi diger nitelikli
yatirimeilara devredebilir.

1. Genel Esaslar

Katilma pay! satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarina
istinaden Kurucunun isbu ihra¢ belgesinde ilan ettigi katilma pay1 alim
satiminin yapilacag: yerlere bagvurularak alim talimat: verilir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatinmcr hesaplarina
aktarilacak katilma paylarinin sayisi, taahhiidiin 6denmesini takip eden
ilk fiyat raporundaki veya kaynak taahhiidiiniin 6denmesi icin 6zel
olarak hazirlanan fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina gore
belirlenir. Ilk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri
karsih@inda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay
1.000 TL olarak dikkate alinir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma
payr alm satim talimatlarina ahm ve satim talimatlar: i¢in ayri ayn
olmak tizere miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu &ncelik sirasina
gore gercgeklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi
araglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi olagantistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Kurucu yatinm hedefleri dogrultusunda uygun bulmadigi ahm
taleplerini alacag yonetim kurulu karam ile kabul etmeme hakkina
sahiptir.

fhrag ve ilk yatimmin yapilmasi sonrasinda; iiger aylik dénemlerde
verilen alim ve satim talimatlari*, {i¢ aylik dénemin son giiniinii takip
eden 10. isgiinii ilan edilen pay fiyati iizerinden, ii¢ aylik dénemin son
giinlinii takip eden 11. isgiinii yerine getirilir. Bu ¢ergevede ihbar
dénemleri ve her bir ihbar doneminde iletilen talimatlarin yerine
getirilecegi tarihler asagidaki gibidir:

Alim ve Satim Py Bl R —— Alim ve Satim
Talimatlar: i | e Talimatlarinin
h Hesaplama Aciklanma
Ihbar Tarihi Tarihi Gergeklesme
Dénemi* o ! Tarihi

/;01 Ocak — 31 Mart 31 Mart"1 takip |31 Mart’1 takip
31 Mart eden 10. isgiinti [eden 11. isgiinii
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01 Nisan — 30 Haziran'i 30 Haziran™1
e 30 Haziran takip eden 10.  |takip eden 11.

30 Haziran N i

isglinii iggiinii
01 Temmuz — 30 Evliil 30 Eyliil*ii takip |30 Eyliil’ii takip
30 Eylil y eden 10. iggiinii |eden 11. isgiinii
01 Ekim — 31 Aralik 31 Aralik' takip |31 Aralik’1 takip
31 Arahik eden 10. isgiinii |eden 11. isgiinii

* Katilma paylarinin tasfiye dénemi sonunda fona iade edilmesi esastir.
Ancak fonda yeterli likiditenin bulunmasi1 durumunda, Kurucu pay geri
alimina karar verebilir. Kurucu pay geri alimi karar almasi halinde,
kararim ve geri ahm igin ayrilan toplam tutari en geg¢ iiger aylik
donemlerin (31 Mart, 30 Haziran, 30 Eyliil ve 31 Aralik) son giiniinden
3 isglinii 6nceye kadar yatirimcilara bildirmek zorundadir. Paylarini iade
etmek isteyen yatinmecilar, en geg li¢ ayhk dénemin son giiniine kadar
satim talimatlarini Kurucu’ya iletir.

Katilma payr alim satimma iligkin esaslar igbu ihrag belgesinde
belirtilmisgtir.

2. Alim Talimatlan

Yatinmeilanin isbu ihra¢ belgesinde belirtilen giinlerde verdikleri
katilma payr alim talimatlari, bu maddenin “1. Genel Esaslar”
boliimiinde yer alan tabloda yer verilen tarihlerde talimatin verilmesini
takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan birim fiyat: {izerinden yerine
getirilir.

Fon birim pay fiyat1 hesaplanma dénemleri olan 31 Mart, 30 Haziran,
30 Eyliil ve 31 Aralik tarihleri disinda, isbu ihrag belgesinin “Fon birim
pay fiyat agiklama donemine iliskin esaslar” baglikli béliimiinde
belirtilen durumlarda, Yonetim Kurulu'nun aldigi karar sonucunda ilan
edilen olaganiistii dénem pay fiyati iizerinden de pay almu
gergeklestirilebilir. Bu durumda talimatin gergeklesme tarihi fiyat
hesaplanmasini ve ilanini takip eden ilk is giiniidiir.

3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin
Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar tutar olarak
verilir.

Katilma paylar1 nakdin yam sira istirak paylar karsihiginda da ihrag
edilir. Bu durumda ihragtan 6nce istirak paylarinin degerlemesi Kurulca
uygun goriilen kuruluglarca yapilir ve katilma paylari, degerleme raporu
dikkate alinarak en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.
Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
yﬁan fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.
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Yatinmer katilma payr bedelini, alim talimatinin verilmesi sirasinda
bireysel saklama hizmeti veren kurulusa tam olarak nakden &der.
Katilma pay1 bedelleri nemalandirilmayacaktir.

4. Satim Talimatlan

Katilma paylarmin tasfiye dénemi sonunda fona iade edilmesi esastir.
Ancak fonda yeterli likiditenin bulunmasi durumunda, Kurucu pay geri
alimina karar verebilir.

Kurucu pay geri alimi karari almasi halinde, kararimi ve geri alim i¢in
ayrilan toplam tutar en geg liger aylik dénemlerin (31 Mart, 30 Haziran,
30 Eyliil ve 31 Aralik) son giiniinden 3 isgiinii 6nce yatirimcilara bildirir.
Paylarim iade etmek isteyen yatirnmeilar, en geg ti¢ ayhk doénemin son
giiniine kadar satim talimatlarin1 Kurucu’ya iletir.

Yatinnmeilarin igsbu ihrac belgesinde belirtilen giinlerde verdikleri
katilma payi satim talimatlari, bu maddenin “l1. Genel Esaslar”
béliimiinde yer alan tabloda yer verilen tarihlerde talimatin verilmesini
takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan birim fiyat: iizerinden yerine
getirilir.

Katilma paylarmi bu sekilde Fon’a iade eden yatirimcilara c¢ikis
komisyonu uygulanabilir. Cikis komisyonuna iliskin bilgilere isbu ihrag
belgesinin “Katilma paylarinin satisi ve fona iadesinde giris c¢ikis
komisyonu uygulanip/uygulanmayacagi hakkinda bilgi” maddesinde
yer verilmektedir.

5. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilim olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri
katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin
satigi, alacaklarmin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlas:
olustukea, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir.
Bu amagla isbu ihra¢ belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma
tarthlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutan belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis
kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti
| veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma paylarinin tasfiye donemi sonunda fona iade edilmesi esastr.
fonda yeterli likiditenin bulunmasi durumunda, Kurucu pay geri
alimina karar verebilir.
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6.1. Katilma pay1 bedelleri katilma pay: fiyatinin hesaplanmasini takip
eden 11. is giinii yatinmecilara 6denir.

6.2. Katilma paylarinin yatirnmeilar tarafindan fona geri saimimda %10
oranina kadar ¢ikis komisyonu uygulanacak olup, komisyon orani
yatirimei sézlegmesinde belirlenecektir. Kurucu yénetim kurulu karari
ile bu oran %0'a (sifira) kadar indirilebilir.

S6z konusu komisyonlar tahsil edildikleri giin fona gelir kaydedilir.
Emeklilik yatirim fonlari i¢in ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

Fon siiresinin sonundaki katilma pay: iadesinde satis komisyonu
uygulanmaz.

6.3. Kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimecilarin fon siiresinin sonundan
dnce fondan ayrilmas: yatirimet ile yapilan yatirimer sézlesmesinde bu
konu ayrica diizenlenmedi ise Kurucu onayina tabiidir.

Fon ictliziigii ile

Kurucu'nun merkezi adresinden ve resmi internet sitesi olan

finansal  raporlarin www.albarakaportfov.com.ir adresinden ve KAP’tan temin edilebilir.

temin  edilebilecegi Fon'a iligskin y1llik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden

yerler 60 (altmig) giin; alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara dénemin
bitimini takip eden 30 (otuz) giin i¢inde KAP’ta yayimlanir ve Kurul’a
gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica, Kurula yapilacak bildirimi
miiteakip 10 (on) i giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fonun denetimini Report Bagimsiz Denetim A.§.

yapacak kurulus

Varsa kar payi 1.Kar Payi Dagitimi

dagitimi ve Katilma pay1 sahiplerine Fon'da olusan kar ve nakit durumu dikkate

performans alinarak, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla belirlenen tarihlerde, nakit

ticretlendirmesine kar pay1 dagitilabilir.

iliskin esaslar

Kurucu Yénetim Kurulu’nun kar pay: dagitimina karar verdigi tarihten
itibaren sdz konusu karar 10 is giinii igerisinde en uygun haberlesme
vasitasiyla yatirimeilara bildirilir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyla
meveut paylarn tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir. Katilma pay: sahiplerinin paylarina
denk gelen kar pay: tutarlar, bireysel saklama hizmeti veren kurulustaki
hesaplarina yatirilir.

Fiyat raporlarimin hesaplanma tarihi ile agiklanma tarihi arasindaki
giinlerde kar pay1 dagitimi yapilmaz.

Kar pay1 dagitimi Fon’dan nakit ¢ikisina sebep olacagindan, bir sonraki
pay fiyat1 hesaplama dénemi itibariyle hesaplanan fon toplam degerini
ve birim pay fiyatini azaltic1 bir etkisi olur.

,,}ﬁmya, Teblig’in 24’iincli maddesi uyarinca performans iicretine

konu edilen tutar {izerinden ayrica imtiyazl kér pay1 6denemez.
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2. Performans Uecretlendirmesi

Performans iicreti Fon’a tahakkuk ettirilecek ve Fon’dan tahsil
edilecektir.

Teblig’in 24. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca performans
iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma pay:
satisina baslanmadan Kurucu’nun ydénetim kurulu karari ile
belirlenir. S6z konusu yonetim kurulu kararinda performans
iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin orneklere de yer
verilecekftir.

Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen performans iicretinin
tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar KAP’ta da aciklanir.
Portfoy saklayicis: tarafindan performans iicreti hesaplamasimin ve
varsa iade tutarimin Kurucu’nun yonetim kurulu Kkaran ile
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip yapilmadig: hususu
kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykir: bir durumun tespit
edilmesi halinde, Kurucu’dan séz konusu aykirihklarin giderilmesi
talep edilir.

Katilma payr pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiiriiten
kurulus tarafindan, katilma payr satisi yapilacak yatirnmcilara
performans iicretine iliskin usul ve esaslarin yazih olarak
bildirilmesi ve katilma payr satisi yapilacak yatirimcilardan
performans iicretine iliskin usul ve esaslari kabul ettiklerine dair
yazih beyan alinmasi ve bu beyamn asgari olarak 5 yil boyunca
saklanmasi zorunludur. Katilma paylar: borsada islem giren fonlar
icin performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve
esaslarin belirlendigi kurucu yonetim kurulu karan Kamuyu
Aydinlatma Platformunda ayrica agiklanir. Borsadan katilma payi
alan yatinmecilar icin ilk ciimlede belirtilen beyanin alinmasi
zorunlu degildir.

Fon

orani

toplam  gider

Fon’dan karsilanan, y6netim ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin Fon
Toplam Degeri’ne goére iist siminn yillik olarak %10’dur. Bu sinirin
hesaplanmasinda yil iginde hesaplanan fon toplam degerlerinin
ortalamasi esas alinir. Toplam gider oranina performans iicreti dahil
degildir. '

Yonetim iicretine iliskin a¢iklamalar, isbu ihrac belgesinin “Fon
malvarhgindan yapilabilecek harcamalara iliskin esaslar”
bash@inda diizenlenmistir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibariyla, yillik fon
toplam gider oraninin asilip agilmadigy, ilgili dénem i¢inde hesaplanan
fon_toplam degerlerinin ortalamas: esas alinarak Kurucu tarafindan
ﬁgl edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranmin agildiginin tespiti

halinde, asan tutar yilin son isgiinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a
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ddenmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip eden bes is giinii icinde Kurucu
tarafindan Fon’a ddenir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek
harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi
dngoriiliiyorsa,
konuya iligkin bilgi

Fon, ihtiyaglarim1 veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak
amaciyla fonun son hesap dénemi itibari ile hesaplanan toplam
degerinin en fazla %50’si oraninda, katihm bankalarindan olmak
kaydiyla finansman saglanabilir. Finansman saglanmasi halinde
kullanilan finansman tutari, kar pay1 orani, alindig tarih ve kurulus ile
geri ddendigi tarihe iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin
icinde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirilir.

Koruma amagh tiirev
arag islemleri
yapilmasi
ongoriiliiyorsa,
konuya iliskin bilgi

Uluslararasi katilim (faizsiz finans) ilkelerine uygun olmak kaydiyla
tirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi
risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle
maruz kalinan agik pozisyon tutar: fon toplam degerinin %20’sini
asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde
yatirimeilara en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir. Vadeli islem
ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatlari da
fon portfoyiine dahil edilir.

Katilma  paylarimin
satiginda kullamlacak
dagitim kanallar

Katilma paylaninin satist Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun
disinda, Kurucu Yonetim Kurulu, fon katilma paylarmin borsada da
islem gormesi i¢in Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fona
iade disinda, fon katilma paylan nitelikli yatinmeilar arasinda Borsa
Istanbul A.$’nin Nitelikli Yatiimer islem Pazari’nda el degistirebilir.

Fon katilma
paylarmin  Borsa’da
islem gdrmesi

Fon katilma paylari, fon kurucusu tarafindan bagvuru yapilmasi halinde,
anilan bagvuru {izerine Borsa kotuna alinir.

Katilma paylarimn
istirak paylari
karsiliginda
satilip/satilmayacag
hakkinda bilgi.

Katilma paylar1 nakdin yam sira istirak paylan karsiliginda da ihrag
edilebilir. Bu durumda ihragtan nce istirak paylarmin degerlemesinin
Kurulca uygun goriilen kuruluglarca yapilmasi ve katilma paylarinin en
fazla bu degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilmesi zorunludur. istirak
paylarinin Fona kabuliinde girisim girketlerinin segimindeki kriterler
uygulanir.

Istirak paylarinm Fon’a devri karsiliginda, devreden yatinmeilara en
fazla degerleme raporunda belirlenen degere tekabiil edecek sekilde, séz
konusu hukuki devrin tamamlandi1 giin agiklanacak fiyat raporunda
hesaplanan birim katilma pay: fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylan verilecektir.

Nitelikli katilma pay1
ihrag .
edilmeyecegi

edilip

Fon, nitelikli katilma pay1 ihra¢ etmeyecektir.

A7
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Fon katilma
paylarinin
degerlerinin
yatirimeilara bildirim
esas ve usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan www.albarakaporttoy.com.tr
adresinden duyurulacaktir,

Katilma paylarinin
satis1 ve fona iadesine
iliskin esas ve usuller

1. Katilma paylarinin satig1, fon birim pay degerinin tam olarak nakden
tdenmesi veya bu degere karsilik gelen istirak paymin fona
devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise yatirimetlarin katilma
paylarinin igbu ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gére nakde
¢evrilmesi suretiyle gergeklestirilir.

2. Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satim esastir,
Katilma paylar1 kurucu tarafindan kendi portfoyiine alinabilir.

Katilma paylarinin Katilma paylarinin yatirimeilar tarafindan fona geri satiminda azami
satig1 ve fona %10 oranina kadar ¢ikis komisyonu uygulanacak olup, komisyon orani
iadesinde giris ¢ikis yatirimer sézlesmesinde belirlenecektir. Ayrica, Kurucu yonetim kurulu
komisyonu karan ile komisyon oran1 %0'a kadar indirilebilir.
uygulanip/uygulanm
ayacagi hakkinda Emeklilik yatirim fonlar igin ¢1kis komisyonu uygulanmaz.
bilgi.
Fon stiresinin sonundaki katilma payi iadesinde satis komisyonu
uygulanmaz.
Katilma  paylarinin 1. Katilma paylarinin tasfiye donemi sonunda fona iade edilmesi esastir.
sadece fon siiresinin Ancak igbu ihrag belgesinin “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
sonunda nakde esaslar” boliimiinde esaslarma yer verildigi iizere fonda yeterli
doniistiiriiliip/doniist likiditenin bulunmasi durumunda, Kurucu pay geri alimma karar
tirlilmeyecegine verebilir.

iligkin bilgi

2. Bunun diginda, Kurucu Yonetim Kurulu, fon katilma paylarimn
Borsa’da da iglem gérmesi i¢in Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar
verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylan nitelikli yatirimeilar
arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatirimei islem Pazari’nda el
deglstJreblhr Katilma paylarinin borsada islem gérmesine iligkin esaslar
BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarmin borsada islem gérmesi
durumunda SPK ve BIA$ m kamunun aydinlatilmasina iliskin ilgili
diizenlemelerine uyulur.

3. Borsa diginda nitelikli yatirimeilar arasinda katilma payi devrinin
gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirimer vasiflarim haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir
islemlerini yiiriiten kurulug, séz konusu bilgi ve belgeleri temin
etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma
pay1 devirleri, katilma paylarmin hak sahibi yatirimeilarin hesaplari
arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin

gilerin MKKya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus
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sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma
paylarmi diger nitelikli yatirrmcilara devredebilir.

Kaynak taahhiidii
tutarinin, tahsil
edilmesini miiteakip
yatirima
yonlendirilme siiresi

Katilma paylarmn nitelikli yatirinmciya satigina baslandigi tarihi
miiteakip en ge¢ 2 yil iginde Teblig'de belirlenen asgari kaynak
taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak taahhiitleri, tahsil
edilmelerini miiteakip en geg 2 yil igerisinde yatirima yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii
6demelerinden Once
girigim sermayesi
portfoyiine  iligkin
dzel degerleme
raporu
hazirlatilip/hazirlatil
mayacagina iliskin
bilgi.

Hazirlatilmasi
durumunda,
degerleme raporunun

Fon ihrag belgesinde veya yatinnmei sdzlesmesinde hiikiim bulunmasi
sartiyla kaynak taahhiidii Gdemelerinden O6nce girisim sermayesi
portfoyiine iligkin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir.

Bu durumda, degerleme raporunun bedeli 3 ay igerisinde ddenir. Soz
konusu bedel fondan karsilanir.

bedelinin  ddenme

esaslari hakkinda

bilgi.

Fon’un risk yOnetim 1. Risk yonetim sistemi ITI-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketlerine ve
sistemi hakkinda Bu Sirketlerin Faaliyetlerine ligkin Esaslar Tebligi’nin 12. maddesinde
bilgiler (Girigim belirtilen esaslara gore ve girigim sermayesi yatirimlari ile finansman
sermayesi riski ve likidite riskine iliskin esaslar1 da igerecek sekilde Kurucu

yatirimlarina  iliskin
riskler icin varsa
kurucunun  yénetim
kurulu kararina
baglanmig risk
limitlerine ve
Portféyiin  para ve
sermaye pivasasi
arag ve islemlerinden
olusan béliimii i¢cin
kurucunun  yénetim
kurulu kararina
baglanmas: zorunlu

olan risk [limitlerine
iliskin bilgiler)

nezdinde olusturulmustur.

2. Risk yénetim sistemi, yonetilen portfGyiin maruz kalabilecegi temel
risklerin tanimlanmasini, risk tanimlamalarinin diizenli olarak gézden
gecirilmesini ve 6nemli geligmelere paralel olarak giincellenmesini ve
maruz kalinan risklerin tutarh bir gekilde degerlendirilmesini, tespitini,
olgiimiinii ve kontroliinii igeren bir risk &lgiim mekanizmasinin
olusturulmasini igermektedir.

3. Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin yatmm' stratejisi ile yatirrm
yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun olarak olusturularak
Kurucunun i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz etmektedir.

4. Fon portfGyiiniin maruz kalabilecegi risklerin dl¢tim ve takipleri
girisim sermayesi yatirimlari i¢in benzer sirket karsilagtirmalan ile,
girisim sermayesi yatirnmlart disindaki yatinmlar RMD yéntemi
kullanmilarak yapilir ve bu riskler ile karsilasildiginda kurucu yatirim
komitesi ve yonetim kurulu bilgilendirilir.

b
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5. Risk yonetimi birimi kurucu nezdinde olugturulmusgtur. Risk yénetim
hizmetini saglayan birim, portfdyiin yénetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin personeli fonlarn
risk ynetim sisteminin olusturulmasi ve uygulanmasindan sorumludur.

6. Risk Yonetimi Birimi'nin temel gérev, yetki ve sorumluluklar,
Kurucu y&netim kurulu kararia baglanan risk yénetimi prosediiriinde
yer almaktadir.

7. Finansman riski ve likidite riskine iligkin maruz kalinabilecek riskler
stres testleriyle dlgiiliir. Hesaplanan risk rakamlari giinliik olarak Risk
Yonetim Komitesine ve Portfoy Ydoneticisine elektronik posta aracihg
ile gonderilir. Ayrica, giinliik risk degerleri ve agimlar derlenip Yonetim
Kuruluna aylik bir rapor olarak sunulur. Ayrica risk agimlan, aksiyon
almmas: i¢in Portfdy Yoneticisine ve Risk Yonetim Komitesine yazili
olarak raporlanir. Portféy Yoneticisinin aldii aksiyon ve aksiyonun
sonucu yazili rapora kaydedilir. Agimin art arda iki giin devam etmesi
halinde Risk Yonetim Komitesi toplanir ve Portfdy Yoneticisi bu
toplantiya davet edilir, asimin neden diizeltilemedigi 6grenilir. Asimin
ficlincii giin devam etmesi halinde asim Yénetim Kuruluna bildirilir.
Agimin birden ¢ok ardisik giinde devam etmesi halinde asima konu olan
her giinii igeren uyari raporu hazirlanir ve Portfoy Y&neticisine iletilir.

8. Ayrica SPKnin I11-52.4 Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarmna fliskin
Esaslar Tebligi'nde belirlenen smirlamalara uyulur.

Fonun tasfiye sekli
hakkinda bilgiler

Fon, tasfiye dénemi dahil ilk katilma pay1 satis tarihinden itibaren
baglamak iizere, 9 (dokuz) yillik siirenin sonunda sona erer. Fon
stiresinin son 2 (iki) yih tasfiye dénemidir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu Tebligi hiikiimleri
kiyasen uygulanir.

Fon'un, I1I-52.1 sayih Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin
28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde
satigt miimkiin olmayan Fon varliklar, agik artirma veya pazarlik veya
her iki usuliin uygulanmas: suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu
yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma payi sahiplerine paylari
oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir.
Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son
verilir.

Tasfiye doneminde hicbir katilma payi ihra¢ edilemez. Fesih anindan
}g;bﬂ'en higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.
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Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan
gerekli iznin alinmasinm takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi
igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir.
Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana
iligkin belgeler alt1 (6) is giinii iginde Kurul*a génderilir.

Fon'un, ITI-52.1 sayili Yatim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin
28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan
belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlegtirilemez veya baska bir fona déniistiiriillemez.

Fon'un ve fon

yatimmeilarinin

vergilendirilmesi ile
| ilgili hususlar

Fonun ve fon yatirmcilarinin vergilendirilmesine iliskin giincel
bilgilere www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu ihrag belgesinde yer
alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Albaraka Portféy Yonetimi A.S. Start-Up Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Albaraka Portféy Yonetimi A.S.

/ Hasan SEVENCAN Meric ILGAZ

Mali ve Idari igler Miidiirii Mali ve Idari Isler Koordinatérii
ALBARA

)Y YONET]
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YENIi iHRAC BELGESiI METNI

GSYF. /

ALBARAKA PORTFOY YONETIMi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
ALBAKARA PORTFOY YONETIMI A.S. START-UP GIiRiSiM SERMAYESi
YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA iLiSKIN
IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (Kurul) 04.06.2020 tarih ve 12233903-
320.01.01-E.5599 sayili karari ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Start-Up Girigim Sermayesi Yatirim Fonu'nun (Fon)
katilma paylari; ictiiziik, ihra¢ belgesi ve fon ihrag sézlesmesinde yer verilen esaslar ¢ercevesinde
satis baglangi¢ tarihi olarak belirlenen 10.06.2020 tarihinden itibaren, isbu ihrag¢ belgesinde ilan
edilen dagitim kanallan araciligiyla nitelikli yatirimeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida

yer almaktadir.

1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvan: Albaraka Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi: Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanligina
Iligkin Yetki Belgesi
Tarih:24.01.2018
No:PYS/PY.49-YD.19/1424

Adresi: Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6

Umraniye/Istanbul

Yonetim Kurulu Uyeleri:

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine Sirket’in Kamuyu
Aydmlatma Platformu’nda (KAP) yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmasi1 miimkiindiir.

Portfoy Saklayicist'nin

Unvani:

QNB Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Iliskin
Kurul

Tarthi ve Numarasi:

Tarih: 08.07.2014
No: 21/686

=

Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:215 Kat:6-7
Sisli/Istanbul
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2. Fon’un ihracina iliskin Bilgiler

f¢tiiziik tescil tarihi ile tescile iliskin
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi tarih ve
sayisi

Tarih: 15.05.2020
Say1:10079

Thraca iliskin yetkili organ karar tarihi ve
say1si

Albaraka Portféy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu’nun 21.01.2020 tarih ve 2020/01 sayili karan

Katilma paylarinin  pazarlama ve
dagitimimi gergeklestirecek kurucu ve
varsa portfdy yonetim sirketleri ile
katilma paylarinin ahm satimina aracilik
edecek yatinm kuruluslarinin  ticaret
tinvanlar

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimim Kurucu
Albaraka Portfdy Yonetimi A.S.’min yam sira
Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

Satis Y ontemi

Fon katilma paylann yurticinde veya yurtdisinda
yerlesik nitelikli yatirimeilara satilacaktir.

Kaynak taahhiidii tutar

5.000.000.-TL (besmilyon Tiirk Lirast)

Fon'un siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma payr satisi tarihinden
itibaren baglar ve tasfiye donemi dahil 9 (dokuz)
yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yil tasfiye dénemidir.

Yatirim komitesi tiyeleri

1. Genel Miidiir

Muhammed Emin OZER

1967 yilinda Istanbul’da dogdu. 1988’de Istanbul
Teknik  Universitesi,  Isletme  Miihendisligi
Boliimii'nden mezun oldu. 1992 yilinda Bogazigi
Universitesinde,  Isletme  Yiiksek  Lisansimi
tamamladi. 2011 yilindan itibaren Bogazici
Universitesi, Isletme alaninda Doktora calismalari
devam etmektedir. 1991°de Bumerang Menkul
Degerler’de yatinm uzmani olarak goreve basladi.
1996-1998 yillari arasinda Bumerang Yatirim
Ortakhg A.S.'nin kurulus ve halka arz siirecinde
Sirketin Genel Miidiirii ve Yonetim Kurulu Uyesi
olarak g&rev aldi. 1998-2003 arasinda Bumerang
Menkul Degerler ‘in Genel Midiirliigii gorevine
atandi. 2003-2005 arasinda Bizim Menkul Degerler
A.S.’de Genel Miidiir Yardimcisi olarak ¢alisti. Gene
2002-2005 yillar1 arasinda Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi Uyusmazlik Komitesinde gorev
aldi. Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Aract Kuruluglar
Birligi tarafindan Sermaye Piyasasini temsilen aday
gosterilmis ve 2005 yilinda Sermaye Piyasasi Kurulu
Kurul Uyeligine atanmustir. 2011 yilinda ikinci kez
Tiirkiye Sermaye Piyasalari Araci Kuruluglar Birligi
aday1 olarak SPK Kurul iiyeligine atanmis ve kurul
tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu Ikinci bagkam
secilmistir.2016 Nisan - 2017 Ocak arasinda Bizim
Menkul Degerler ve Bizim Portfdy Yonetimi
A.S. nin  koordinasyonu ve veni projelerin
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geligtirilmesinden sorumlu olarak BMD Genel
Koordinatérii olarak gérev yapti. Subat 2017 den
itibaren Albaraka Portféy Yonetimi A.S. de Genel
Miidiirlitk gorevini siirdiirmektedir.

2. Girigim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes
yilhik tecriibeye sahip yonetim kurulu {iyesi

Turgut SIMITCIOGLU

Lisans egitimini 1989 yilinda Suudi Arabistan’da,
Kral Suud Universitesi Egitim Fakiiltesi’nde, yiiksek
lisans egitimini Fatih Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisi'nde  Isletme  alaninda  tamamlad,
Profesyonel kariyerine 1990 yilinda Albaraka
Tiirk’te baslayan Simitcioglu, 1990-1995 arasinda
Fon Kullanma Miidiirliigii’nde, 1995- 2001 arasinda
Merkez Sube’de cgalisti. 2001-2003 arasinda once
Merkez Sube’de daha sonra da Kurumsal Bankacilik
Miidiirliigii'nde  Yénetmen olarak, 2003-2009
arasinda Merkez Sube Miidiirii olarak gérev yapti.
Aralik 2009’da Genel Miidiir Yardimeihgi’na atanan
Simitcioglu, “Krediler Operasyon”, “Dis Islemler
Operasyon”, “Odeme Sistemleri Operasyon”,
“Bankacilik Hizmetleri Operasyon” ve “Risk
Takip”ten Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi
gorevini yiiriitti. Ocak 2017°de Is Kollarindan
Sorumlu Genel Miidiir Bagyardimeiligi gérevini
iistlenen Simitcioglu, 2018 ile 2022 yillan1 arasinda
Kredi Risklerinden Sorumlu Genel Miidiir
Bagyardimeisi unvaniyla gérev yapti. Albaraka Tiirk
Katlim Bankasi A.S.’nin kar/zarar ortakliklar
kapsaminda ingaat projeleri ile farkh sektérlerde yer
alan girigim sirketi yatirimlarina iliskin ortakliklarin
kurulmas1 ve yonetimi gorevlerini {istlenmistir.
Albaraka PortfSy Yonetim A.S. Yonetim Kurulu
Baskan Vekili, Albaraka Tiirk Kattlim Bankasi
A.§.’nin girisim sirketlerine yapilacak yatinmlar da
dahil olmak tizere faaliyet gésteren Yatirim Komitesi
tiyesi ve Albaraka Tiirk Katihm Bankasi A.S.'de
Genel Miidiir Bagyardimeisi  olarak  gorev
yapmaktadir.

3. Dort yilhk yiiksekogrenim gérmiis ve girisim
sermayesi yatirnmlar1 konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip personel

Mustafa KECELI

1984 yilinda Antalya’da dogdu. 2009 yilinda
Marmara Universitesi Ingilizce iktisat boliimiinden
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mezun olurken sonrasinda Bahgesehir
Universitesi’nde Sermaye Piyasalari ve Finans
Yiiksek Lisans programm sirket degerleme
¢ahgmalar konusundaki tezi ile tamamladi. 2009
yiinda Bizim Menkul Degerler A.S.’de goreve
baglarken hem arastirma hem kurumsal finansman
departmanlarinda gérev aldi. Bu siirede bir¢ok halka
arz ve yapilandirma projesinde goérev alirken
arastirma kapsaminda farkli birgok sektorden sirketi
analiz portfdyiinde bulundurdu. Uzun siiredir
ekosistemi yakindan takip ederken beraberinde kendi
girisim projeleri {izerinde c¢alismaya ve sonraki
doénemlerde farkl sektérlerden girisimlere yonetim
damsmanligi ve finansal raporlama hizmetleri
vermeyi siirdiirdii. SPK Diizey 3 ve Tiirev Islemler
lisansina sahip Mustafa Kegeli Ocak 2019’dan
itibaren Albaraka Portfoy Yonetim A.S.’de Girigim
Sermayesi Fonlarindan sorumlu olarak gérev
yapmaktadir. Bu gorevin verdigi sorumlulukla yeni
yatirim fonlarinin kurgulanmasi gibi konularda is
geligtirme ¢aligmalarim1 devam ettirmenin yaninda
yatirim portfdylerinin olugturulmasina ve akabinde
aktif olarak yatrim yapilan girisimlerin yonetim
ekiplerinde yer alarak operasyonel siireglere
gozlemci olarak dahil olmaktadr.

Yukanidaki iiyeler disindaki yatirim komitesi
tiyelerine Fon'un KAP'ta yer alan siirekli

bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmasi miimkiindiir.
Portfdy yoneticilerine iliskin bilgi Portféy yoneticilerine iliskin bilgilere Fon’un

KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.
Disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgi | Degerleme ve damismanlk hizmetleri gibi disaridan
ahiran hizimetlere iligkin bilgilere Fon®un KAP* @ yer
alan stirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

3. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Fon, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri uyarinca nitelikli yatinmcilardan
katilma pay1 Karsih@inda toplanan para ya da istirak paylan ile pay sahipleri hesabina ve inanch
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diizeltme talepleri dahil olmak tizere her tiirlii sicil islemleri ile ortag olacag anonim ortakliklarin
kurulus, sermaye artirmi veya pay devri iglemleri déhil her tiir ticaret sicili islemleriyle smrh
olarak tiizel kisiligi haiz addolunur.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin I1I-55.1 sayili PortfSy Yénetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de ve fon ihra¢ sézlesmesinde yer
alan esaslar cergevesinde yénetilir.

Fon'un yatirim stratejisi, yatinm smirlamalart ve risklerine, portfyiin yonetimine ve
saklanmasina, fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara, fon gelir gider farkinin katilma pay1
sahiplerine aktariimasmna, fon katilma paylarmin degerlerinin yatirimeilara bildirimine, katilma
paylarmin alim satimina, varsa pay gruplarimin hak ve yiikiimliiliiklerine, portfdyiin
degerlemesine, girig ve ¢ikiy komisyonuna, performans iicretinin fondan veya katilma pay1
sahiplerinden tahsiline ve kar dagitimina, fona katilma ve fondan ayrilma sartlarina, fon katilma
paylarinin fona iadesinin nakdi veya istirak payi devri yoluyla yapilip yapilmayacagina, fon
toplam gider oranina ve yonetim {icretine, birim pay degerinden farkli bir fiyat iizerinden katilma
payr alim satim1 yapilmasmim miimkiin olmasi halinde séz konusu fiyatin hesaplanmasina ve
uygulanmasina, nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma pay: devirlerine, kaynak taahhiitlerinin
tutar ve 6denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde
kurucu tarafindan alinabilecek tedbirler ile kaynak taahhiidii 6demelerinden Gnce girigim
sermayesi portfSyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilacaksa buna iliskin esaslara,
denklestirmeye, yatirimemin bilgilendirilmesine, sézlesmede degisiklik yapilmasina ve yapilan
degisikliklerin yatirimeilara duyurulmasina iliskin usul ve esaslar ile fonun tasfiye sekline fon
ihra¢ sézlesmesinde yer verilmektedir.

Fon’un faaliyet ve yatinmlari, katihm finans ilkelerine uygun olarak yerine getirilecek olup
katilim finans ilkelerine uygunluga iliskin alinan icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu'nun resmi
internet sitesinde yayimlanir.

4. Alm Satima Esas Fon Birim Pay Fiyati A¢iklama Dénemine iliskin Esaslar
Fon birim pay degeri asagida belirtilen tarihlerde ve en az yilda dort kere (takvim yili esas alinarak
ticer aylik donemlerin son giinii) olmak iizere hesaplanir ve isbu ihrag belgesinde yer verilen usuller
ile nitelikli yatirnmeilara bildirilir.

Alhm ve Satim |Pay  Fiyan . Allm  ve  Satim
: ; Pay Fiyatinin A
Talimatlarn [hbar | Hesaplama Actklanma Tarihi Talimatlarinin
Donemi* T'arihi i 4 | Gergeklesme Tarihi
01 Ocak — 31 Mast 31 Mart’1 takip eden | 31 Mart’1 takip eden
31 Mart 10. is glintine kadar | 11. s giiniine kadar
. 30 Haziran’1 takip | 30 Haziran™ takip
01 Nisan — . R b
4 ; 30 Haziran eden 10. is gilinline | eden 11. Is giinline
30 Haziran
kadar kadar
01 Temmuz — ) 30 Eylu]' i “ta%ﬂp 30 Ey]ul u takip eden
= 30 Eyliil eden 10. is giiniine | 11. Is giiniine kadar
30 Eylul/’
kadar
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31 Arahk™ takip | 31 Aralik’1 takip eden
31 Aralik eden 10. i giiniine | 11. Is giiniine kadar
kadar

01 Ekim —
31 Arahk

* Katilma paylarinin tasfiye dénemi sonunda Fon’a iade edilmesi esastir. Ancak Fon’da yeterli
likiditenin bulunmasi durumunda, Kurucu pay geri alimina karar verebilir, Kurucu pay geri alimi
karari almasi halinde, kararini ve geri alim igin ayrilan toplam tutari en geg {icer aylik dénemlerin
son giiniinden (31 Mart, 30 Haziran, 30 Eyliil ve 31 Aralik) 3 is giinii 6nceye kadar yatiimeilara
bildirmek zorundadir. Kurucu Fon’da yeterli likiditenin bulunmasi1 durumunda yénetim kurulu
karar1 ile pay geri alimmna karar verirse paylarini iade etmek isteyen yatirimcilar, en geg ii¢ aylik
donemin son giiniine kadar satim talimatlarm Kurucu’ya iletir. Pay iadesi talebinde bulunan
yatimeilarin talepleri dikkate almir ancak iade talimati vermeyen yatirimeilarin paylari geri
alinmaz.

Ayrica, yukaridaki tabloda yer verilen dénemler disinda, fon portfyiine dahil edilecek girisim
sermayesi yatirimlarinda, portfoydeki sirketlerin birlesme, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirimi gibi sermaye iglemlerinde, fon degerinde ciddi oranda degisiklik yaratabilecek islemlerde,
Fon’a yeni yatinme: kabul edilmesi, Fon’dan ¢ikis gibi durumlarda yonetim kurulunca fon birim
pay degeri hesaplanmasina ve yeni fon katilma pay: ihracina karar verilebilir. Hesaplanan fon birim
pay degeri takip eden 10 is giinii igerisinde agiklanur.

Fon, Kurucu'nun belirleyecegi tarihlerde bilgi amagh bir referans fiyat agiklayabilir, bununla
birlikte s6z konusu fiyat iizerinden katilma pay1 alim satimi gergeklestirilmez.

5. Fon Katilma Paylarmm Satisinin ve Fona Iadesinin Istirak Payi Karsilifinda
Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi
Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylar karsiliginda da ihrag edilebilir. Bu durumda ihragtan
once istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun gériilen kuruluglarca yapilmas: ve katilma
paylarinin en fazla bu degere tekabiil edecek gekilde ihrag edilmesi zorunludur. istirak paylarinin
Fon’a kabuliinde girigim sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanr.

Istirak paylarimin Fon’a devri karsihginda, devreden yatirimcilara en fazla degerleme raporunda
belirlenen degere tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig giin agiklanacak
fiyat raporunda hesaplanan-birim katilma payi fiyatina gére belirlenecek olan adette katiima paylar
verilecektir.

6. Yatirnm Komitesi Toplant: ve Karar Nisaplarima iliski Bilgi

Kurucu nezdinde 3 (li¢) kigiden olusan bir Fon Yatirim Komitesi olusturulur. Kurucunun yénetim
kurulu tiyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatirimlar: konusunda en az bes yilhik tecritbeye
sahip olmasi gereklidir. Kurucu nezdinde dort yillik yitksek 6grenim gérmiis ve girisim sermayesi
yatinmlar1 konusunda en az bes y1llik tecriibeye sahip tam zamanh ya da yar1 zamanh bir personel,




Yatinm komitesinin diger iki {iyesi Kurucu tarafindan belirlenir. Yatinm komitesinde
gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yénetim kurulu iiyesi ile de saglanabilir.
Kurucu tarafindan belirlenen yatirim komitesinin diger iki tiyesi Kurucu tarafindan yonetim kurulu
karar alinmasi kaydiyla her zaman degistirilebilir.

Fonun girigim sermayesi yatirimlar portfoyiiniin yonetimiyle ilgili islemler Yatinm Komitesi
tarafindan ytiriitiiliir. Yatmm Komitesi en az ikisi daimi {iyelerden olusmak iizere iiyelerin
¢ogunluguyla toplanir ve toplantida hazir bulunanlarin oybirligi ile karar alir.

7. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon'un denetimini yapacak kurulusa iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www kap.org.ir) ulagilmas: miimkiindiir.

8. lctiiziik, fhrac Belgesi, Fon ihra¢ Sozlesmesi ile Finansal Raporlarin Temin
Edilebilecegi Yerler

[¢tiiziik, ihrag belgesi, fon ihrag sézlesmesi ile finansal raporlar Kurucu'dan, Kurucu’nun
resmi internet sitesi olan www.albarakaportfoy.com.ir adresinden adresinden temin edilebilir ve
KAP'ta (www.kap.org.ir) yayimlanir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarmmz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu ihrag
belgesinde ve Fon’un/Kurucu'nun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen bilgilerin
gercege uygun oldugunu, giincel oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

'iragq1
Albaraka Portfoy YonetimiA.§. Start-Up Girisim Sermayesi Yatirim

Fonu’nun -
Yetkilileti /
ALBARA L

Muhammed Emin OZER
Genel Miidiir
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