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1.

THRAC SOZLESMESI

TARAFLAR

Isbu 25.12.2025 tarihli Thra¢ Sézlesmesi (“Ihra¢ Sozlesmesi”),

a)

b)

Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlari kapsaminda kurulmus anonim bir girket olan, merkezi Merkez
Mah. Baglar Cad. C Blok Apt. No:14 C/9 Kagithane/Istanbul adresinde bulunan, Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 14.10.2015 tarihinde III-55.1 sayili1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi'ne uygun olarak izin verilmis bulunan,
Fon’un hem yoneticisi hem de kurucusu sifatiyla Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu/Yonetici”) ve

Sermaye Piyasast Kanunu ve SPK’nin I1I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca Kurucu tarafindan kurulan bir girisim sermayesi yatirim Fonu
olan Omurga Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Dokuzuncu Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) ve

Bu lhra¢ Sozlesmesi’ne taraf olan, Imza Sayfasinda ve/veya Katilma Pay1r veya Pay Alim
Talimati Formunda, adi-soyadi/ticari linvani, yerlesim yeri/ticari merkez adresi ve bildirimler
icin kullanilacak elektronik posta adresi bulunan Yatirimer (“Yatirimer”)

arasinda, asagida detaylart hiikiim almman sart ve kosullar iizerinde tamamen mutabik kalinarak

imzalanmistir.

Bundan bdyle Kurucu, Fon ve Yatirimci hep birlikte “Taraflar” ve her biri ayr ayrn “Taraf” olarak

anilacaktir.

2. TANIMLAR ve YORUM KURALLARI

2.1. lhra¢ Sozlesmesi’nde aksi diizenlenmedikce, Ek—1’de yer alan kelime ve kavramlar, belirtilen
anlamlara sahip olacaktir.

2.2. Yorum kurallar1 bakimindan, aksi Ihrag Sézlesmesi’nde diizenlenmedik¢e, Ek—1’de yer alan
yorum kurallari [hra¢ Sézlesmesi’nin yorumlanmasina iliskin kurallar olacaktir.

2.3. Semsiye I¢tiiziik, Thra¢ Belgesi veya ihrag Sozlesmesi arasinda herhangi bir ¢eliski olmas1 halinde
Semsiye I¢tiiziik hiikiimleri {istiin kabul edilecektir.

2.4. Taraflar arasindaki iliskilere iliskin olarak Yirirlikteki Mevzuatta, Bilgilendirme
Dokiimanlarinda ve Ihrag Sézlesmesi ile Yatirimer Sozlesmesi’nde hiikiim bulunmayan hallerde
TBK’nin 502 ila 514. maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanacaktir.

3. KONU

3.1. Bu ihrag Sézlesmesi, GSYF Tebligi'nde asgari unsurlar1 belirlenen konularda Yatirimcinin ve

Kurucunun birbirlerine ve Fon’a karsi hak ve yiikiimliilikkleri ile Fon’un idaresine ve Fon
Portf6yiiniin yonetimine iliskin usul ve esaslari belirlemek amaciyla akdedilmistir.



4.

FON’UN YATIRIM STRATEJISI ile YATIRIM SINIRLAMALARI

Yatirim Hedef ve Stratejisi

4.1.

Fon, GSYF Tebligi ile Bilgilendirme Dokiimanlarinda belirtilen esaslara uygun olarak Girisim
Sermayesi Yatirimlar1 yapacaktir. Bu esas dahilinde Fon, teknoloji sirketleri basta olmak tizere,
halka agik olan veya olmayan, biiyiime potansiyeli yiiksek ve mali yapisim1 kuvvetlendirmesi
gereken anonim ve limited sirketler ile kiiciik ve orta dlgekli isletme (KOBI) tanimina giren
sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmayi, bor¢ ve sermaye finansmani
karmasi olarak yapilandirilmis finansman niteliginde veya sermayeye doniistiiriilebilir borg
niteliginde finansman saglamay1 ve/veya Girisim Sirketleri’nin kurucusu olmay1
hedeflemektedir. Fon, Girisim Sirketleri’nin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir.

Yatirim yapilacak Girisim Sirketleri’nin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim
yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna
sahip, operasyonel gelisime uygun, rekabetci, marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve
katma degerli iiriin gelistirme potansiyeli olacaktir.

Fon, yurt disinda kurulu kolektif yatirim kuruluslar vasitasiyla dolayl olarak ya da herhangi bir
araci, fon veya kurum olmaksizin dogrudan sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla yurt disinda
kurulu Girisim Sirketleri’ne ortak olabilir.

Yapilacak yatirimlarda, yonetimde s6z sahibi olmak i¢in gereken hukuki haklara sahip imtiyazli
paylarm alimi, Girisim Sirketi’nin uygun o6zellikleri tagimasi halinde ¢ogunluk hisse alimu,
Girisim Sirketleri’ne bor¢ ve sermaye finansmani karmasi olarak yapilandirilmis finansman
saglama, diger girisim sermayesi fonlartyla ortak yatirim yapilmasi gibi yontemler uygulanabilir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlar ile yurt i¢i ve yurt disindaki girisimci sahis veya
sirketlere satig, halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga veya finansal ortaga satig
olacaktir.

Yatirim Simirlamalarn

4.2

4.3.

5.

Fon, Tiirkiye’de herhangi bir Yiiriirlikteki Mevzuata uygun olmayan bir iirliniin iiretimi, ticareti
veya hizmetin verilmesi ile ilgili faaliyetlerle istigal eden sirketlere veya alanlara ve asagida
belirtilen alanlarda faaliyet gosteren sirketlere veya alanlara yonelik yatirimda bulunmayacaktir:

1. Hukuka, kamu diizenine, genel ahlaka aykir1 faaliyetler;
1i. Tiitiin, alkol, kumarhane, bahis oyunlari;

iii.  Silah, miihimmat ve patlayici madde tiretimi;

iv.  Siyasi veya etnik igerikli faaliyetler;

V. Son yillik finansal tablolarina gore aktif toplaminin en az %40 (ylizde kirk)’1 gayrimenkul
ve/veya gayrimenkule dayali varliklarindan olusan sirketler.

Girisim Sermayesi Yatirimlari ile Girisim Sermayesi Yatirimlart digindaki yatirimlara iliskin
GSYF Tebligi’nde belirlenen diger yatirim sinirlamalarina uyulur.

RiSK BIiLDiRiMi ve BEYANLAR

Risk Bildirimi

5.1.

Kurucu veya Fon, Fon’un 6nceden saptanmig belirli bir getiriyi saglayacagina dair bir garanti
vermemektedir.



5.2.

5.3.

54.

Yonetici, Fon Portfoyiinde yer alan varliklarin yatirim kazanci elde etmek amaciyla yonetilmesi
gorevini listlenmis olup Yatirimciya taahhiit ettigi veya garanti verdigi bir kazang oranindan s6z
edilemez. Ancak Yonetici, bu gorevi yerine getirirken GSYF Tebligi’ne, Portfdy Yonetim
Tebligi’ne ve ilgili Yiriirliikkteki Mevzuat hiikiimlerine, ayrica Bilgilendirme Dokiimanlarina
uygun hareket edecektir.

Fon Portfoyii, Yatirimcidan oOnceden teyit veya onay alimmadan Yonetici tarafindan
olusturulacagindan ve yonetileceginden, Fon Portfyiiniin olusturulmasi ve yonetimi risk esasina
dayali olup Yatirimciya herhangi bir sekilde kar garantisi verilmemektedir. Fon Portfoyiinii
olusturan varliklarin degerinde olumlu veya olumsuz degisikler olabilecek ve buna bagli olarak
Fon Portfoy Degeri artabilecegi gibi azalabilecektir.

Fon’un temel yatirrm hedef ve stratejisi Bilgilendirme Dokiimanlari ve bu Ihra¢ Sézlesmesi’nde
belirlenen haliyle Girisim Sermayesi Yatirimlarindan olusacagindan Fon tarafindan yatirim
yapilan Girisim Sirketleri’nin basarili olamamasi halinde hem ilgili sirket hem de dolayli olarak
Fon ve Yatirimcinin zarara ugramasi riski mevcuttur.

Fon’un Riskleri

5.5.

Fon’un riskleri asagidaki gibidir:

a) Degerleme Riski: Yatirim yapilan Girisim Sirketleri’nin yatirim yapilan siire boyunca
degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesi ile ilgili risklerdir.

b)  Faiz Oram Riski: Fon Portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan
zarar olasiligini ifade eder.

c) Finansman Riski: Fon yatinm yapacagi bir Girisim Sirketi veya Girisim Sermayesi
Yatirmminin bedelini 6deme kabiliyetini ve yatirim yapilan Girisim Sirketi’nin sonradan
ihtiyag duyacagi bor¢ finansmani veya sermaye artiginin Fon tarafindan karsilanabilme
kapasitesi ile dl¢iilmektedir.

d) Hukuksal Risk: Yatinm yapilan Girisim Sirketleri’nin Yirtirliikteki Mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler,
Girisim Sirketi’nin {lilkemizde ve yurt disindaki biitiin yasal diizenlemelere karsi
ylikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

e) Ihracer Riski: Fon Portfoyiine alman varliklarin ihraggisiin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini
ifade eder.

f) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Koruma amach olarak Fon Portfoyiine dahil edilen ileri
valorlii tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligim
ifade eder.

g) Karsi Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya ortaya gikan aksakliklar sonucunda
6demenin veya iglemin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

h)  Likidite Riski: Nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde nakit
miktarina veya nakit girisine sahip olunamamasi nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasiligidir.



1) Operasyonel Risk: Fon’un operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmas1 olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum ig¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

7 Piyasa Riski: Faiz orani, doviz kuru ve ortaklik pay: fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisimin Fon Portfoyliniin degerini azaltma riskidir.

k)  Sermaye/Yatirnm Riski: Yatirnm yapilan Girisim Sirketleri’nin yonetsel veya mali
biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

1) Yasal Risk: Fon’un Katilma Paylarinin satildig1 donemden sonra Yiiriirliikteki Mevzuattan
ve Resmi Makam diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Beyanlar

5.6.

5.7.

5.8.

5.9.

5.10.

5.11.

Yatirimel, Thrag Sozlesmesi’ne ve varsa Yatirnmer Sozlesmesi’ne “Yatirimer” sifatiyla taraf
olmanin ve Fon’da Katilma Payina sahip bir Yatirimeci olmanin tasidigr risklerin farkinda
oldugunu, Fon iizerinden yapilacak yatirimlar ve sair diger islemler sonucunda kar elde
edebilecegi gibi zarar riskinin de bulundugunu, Fon iizerinden yapilacak yatirimlar sonucunda
zarar riskini listlendigini kabul, beyan ve taahhiit eder.

Yatirimet, bu Thrag S6zlesmesi’nde isaret edilen yatirim risklerini bilerek ve goz dniine alarak bu
sozlesmeye girdigini ve mali durumunun bu riskleri kaldirabilecek 6l¢iide iyi oldugunu beyan ve
kabul eder.

Yatirimei, Thrag Sézlesmesi'ni ve varsa Yatirnmci Sozlesmesi'ni akdetmeden once Fon’a,
Bilgilendirme Dokiimanlarina, Thra¢ Sézlesmesi’ne ve Yatirime1 Sozlesmesi’ne iliskin gerekli ve
yeterli arastirmay1 yaptigini, risklerin farkinda oldugunu, Fon lizerinden yapilacak yatirimlar
sonucu dogabilecek kayiplar hakkinda bagta finansal olmak {iizere her tiirlii bilgi ve tecriibeye
sahip oldugunu, Fon’a yaptig1 yatirimin risklerini ve olasi finansal kayiplarim hesap ederek Ihrag
Sézlesmesi’ni ve Yatirimer Sozlesmesi’ni imzaladigini pesinen kabul ve beyan eder.

Yatirimei, Fon’un temel yatirim stratejisinin Bilgilendirme Dokiimanlari ve Thrag Sézlesmesi’nde
belirlenen haliyle, teknoloji sirketleri basta olmak tizere Girisim Sirketleri’ne yatirim yapmak
oldugunu, bahsi gegen sirketlerin basarili olamamasi halinde hem sirket hem de dolayli olarak
Fon ve Yatirnmcinin zarara ugrayacagini bildigini kabul ve beyan etmistir. Yatirimei, Girisim
Sermayesi Yatirimlarinin ve Tiirk hukukuna gore Tiirkiye’de diizenlenmis bir girisim sermayesi
yatirim fonunda Katilma Payina sahip bir yatirime1 olmanin tagidig riskler hakkinda bilgi sahibi
olarak Fon’a ve Fon iizerinden yapilacak yatirimlara katilmak istedigini kabul ve beyan eder.

Yatirime, Thrag Sozlesmesi’ni ve varsa Yatirimer Sozlesmesi’ni okuyup anlayarak, liizumlu
gordii ise uzman damsmanlariyla miizakere ederek kabul ettigini, Ihra¢ Sozlesmesi’nin ve
Yatirime1 Sozlesmesi’nin imzalanmasi hususunda tamamen 06zgiir iradesiyle hareket ettigini,
Taraflarin hi¢cbir zaman birbirini ikna etme cabasi i¢inde olmadiklarini, Kurucu tarafindan;
Fon’un dnceden saptanmis bir getiri saglayacagina, Yatirimeimnin ana parasinin korunacagina dair
kendisine herhangi bir s6zIii ya da yazili taahhiit ya da garanti verilmedigini, Y 0neticinin bir getiri
saglama yoOniinde ilan ve reklamlar yayimlamadigni, bu yonde herhangi bir imada dahi
bulunmadigini pesinen kabul, beyan ve taahhiit eder.

Yatirimel, Fon Portféyiinii olusturan varliklarin degerinde olumlu veya olumsuz degisikler
olabilecegini ve buna bagl olarak Fon Portfdy Degerinin artabilecegi gibi azalabilecegini, Fon



6.

Portfoyiiniin deger kaybetmesi halinde Kurucu/Y 6neticiden ve/veya Fon’dan her ne isim altinda
olursa olsun kar kaybi dahil herhangi bir maddi ve /veya manevi tazminat talep etmeyecegini
beyan, kabul ve taahhiit eder.

KAYNAK TAAHHUDU, PAY ALIM TALIMATI ve TAHSIL ESASLARI

Kaynak Taahhiidii ve Pay Alim Talimat1

6.1.

6.2.

6.3.

Yatirimei, Yatirimcr Kabul Dénemi boyunca, Yatirim Komitesi’nin 6n karar1 ve Kurucunun
onay1 ile Ek-2’de yer alan Kaynak Taahhiidii veya Pay Alim Talimati Formunu imzalamak ve
Ek-3’te yer alan Nitelikli Yatirimer Beyanini vermek suretiyle Fon’a Kaynak Taahhiidiinde
bulunabilir veya Pay Alim Talimat1 verebilir.

Kaynak Taahhiidii veya Pay Alim Talimatlar1 nakit veya Yatirim Komitesi’nin onay1 olmasi
halinde bu degere karsilik gelen Istirak Paylarmin Fon’a devredilmesi suretiyle 6denebilir.

Yatirimcilardan alinacak toplam Kaynak Taahhiidiiniin asgari tutarina, bu asgari tutarin tahsil ile
yatirima ydnlendirme siirelerine Thra¢ Belgesi’nde yer verilir.

Kaynak Taahhiidiiniin Arttirilmasi

6.4.

[k Kapanistan Yatirimer Kabul Dénemi’nin sonuna kadar Yatirrmeilarin Kaynak Taahhiidii Ek—
2’de yer alan Kaynak Taahhiidii (veya Pay Alim Talimati) Formunu imzalamak suretiyle
arttirilabilir. Yatirimcilar, Yoneticiye, isbu madde kapsaminda Kaynak Taahhiidii artirilan
Yatirimeilar ile kendi adlarina Ek—2’de yer alan Kaynak Taahhiidii (veya Pay Alim Talimati)
Formunu imzalama yetkisini vermektedir.

Odeme Cagrist

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

Odeme Cagrisinin ne zaman ve ne miktarda yapilacagina, GSYF Tebligi’nde belirlenen sinirlar
icinde kalmak kosuluyla Yatirim Komitesi karar verir ve Odeme Cagris1 Yonetici tarafindan
yapilir.

Y dnetici, Yatirimeilar’a agagida siralanan durumlarda Odeme Cagrisi’nda bulunabilecektir;

a) Yatirim Donemi boyunca, Girisim Sermayesi Yatirimi ve Yrirlikteki Mevzuat’in izin
verdigi diger yatirimlar1 yapmak, Fon’a Iliskin Giderler’i karsilamak ve bunlarla simrli
olmamak iizere Fon’un temel yatirim hedef ve stratejisi ¢ercevesinde belirtilen herhangi
bir amagla,

b)  Yatinm Donemi sonrasinda ise,

1. Mevcut bir Girisim Sermayesi Yatirimi’na iligkin ek yatirim yapilmasi ve Yatirim
Donemi icinde halihazirda yatinm karar1 alinmis olmakla birlikte, heniiz
tamamlanmamis yatirimlara iligskin yatirim islemlerinin tamamlanmasi,

il. Fon’a Iligkin Giderler’in karsilanmast ve,
iii.  Fon’un d6deme ve tazmin gibi diger ylikiimliiliiklerinin karsilanmasi.

Odeme Cagrilar1, Katilma Pay1 satin alma tarihinden en az 15 (on bes) Is Giinii dncesinde Y netici
tarafindan yapilir ve Yatirimcilar’a En Uygun Haberlesme Vasitastyla iletilir.

B Grubu Katilim Pay1 Sahipleri tarafindan verilmis olan Kaynak Taahhiitleri’ne istinaden
odemeler Odeme Tarihi'nde, Odeme Cagris'nda ABD Dolari cinsinden talep edilen tutarm
Odeme Tarihi’nden 1 (bir) Is Giinii 6nce agiklanan TCMB ABD Dolar1 déviz satig kuru uyarica
TL karsiligi olarak; C Grubu Katilim Payr Sahipleri tarafindan verilmis olan Kaynak



6.9.

6.10.

6.11.

6.12.

6.13.

Taabhiitleri’ne istinaden 6demeler ise USD olarak Fon’a 6denir. Belirlenen bu vade tarihine uymak
kaydiyla Kaynak Taahhiidii demeleri, Odeme Cagrisi iizerine, tek seferde veya kisimlar halinde
yerine getirilebilecektir.

Pay Alim Talimati veren Yatirimcilar’in talimatlarmin tamami ise Odeme Tarihi’nde Fon’a
ddenir veya bu degere karsilik gelen Istirak Paylar1 Fon’a devredilir.

Kaynak Taahhiidii ve Alim Bedeli 6demelerinden 6nce Fon’un Girisim Sermayesi Yatirimlari
portfoyline iliskin olarak Yatirimcilar’in talebi ve Yatirim Komitesi’nin onayi ile Yonetici
tarafindan Ozel Degerleme Raporu hazirlatilabilir. Bu durumda, Ozel Degerleme Raporu’nun
bedeli, Yatirimcilar tarafindan karsilanir.

Yatirimer’nin, Kaynak Taahhiidii 6demesinin gerceklestirmesi halinde, Yatirimei’nin Odeme
Cagrisi’nda belirtilen tutar kadar alim talimati vermis oldugu kabul edilir ve alim talimatlar1
Kurucu tarafindan olusturulur. Kaynak Taahhiidii 6demelerine istinaden Yatirimcilar tarafindan
verilecek alim talimatlar1 ile Pay Alim Talimatlar1 Yénetici tarafindan, Odeme Tarihi’ni takip
eden en gec 3 (ii¢) Is Giinii icinde yerine getirilir.

Yatirimeinin bu Thrag Sézlesmesi hiikiimlerine uygun olarak Kaynak Taahhiidii ddemesi veya bu
degere karsilik gelen Istirak Paymm Fon’a devretmesi durumunda, ilgili Yatirrmcinm toplam
Kaynak Taahhiidii miktar1, Odeme Cagrisinda yer alan ABD dolar1 cinsinden belirtilen tutar kadar
azalacaktir.

Yatinmcidan tahsil edilen Kaynak Taahhiidii veya Alim Bedelleri i¢in Yatinmciya faiz veya
benzeri baskaca bir 6deme yapilmaz. Yatirnmcidan tahsil edilen Kaynak Taahhiidii veya Alim
Bedelleri karsiliginda Yatirnmciya Katilma Payir ve tahakkuk ettigi takdirde Bilgilendirme
Dokiimanlar1 ile bu Ihrag Sozlesmesi’nde yer alan hiikiim ve kosullara gore hesaplanarak
odenecek olan dagitimlar disinda bir karsilik saglanmaz. Bu fhra¢ Sozlesmesi’ndeki higbir
hiikiim, Fon’un veya Kurucunun kar pay:1 getirisi elde edilecegine iliskin bir taahhiit ya da garanti
verdigi yoniinde yorumlanamaz.

KATILMA PAYLARDI’NIN ALIM-SATIMI, DEVRI ile FON’A iADESINE iLiSKIiN
ESASLAR

Katilma Paylarimin Alim-Satimi

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

Katilma Paylarinin itibari degeri yoktur; kaydi deger olarak tutulur ve MKK nezdinde Yatirimei
bazinda izlenir. Fon Katilma Paylar1 bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

Katilma Pay1 satisi, Fon Birim Pay Degerinin tam olarak nakden &denmesi veya Yatirim
Komitesi’nin onay1 olmasi halinde bu degere kargilik gelen Istirak Paylarmin Fon’a devredilmesi
suretiyle gerceklestirilir.

Kural olarak her bir Yatirimei, Katilma Paylarint Odenmemis Kaynak Taahhiitleri ile verdikleri
Pay Alim Talimatlarina gére orantili olarak satin alinacaktir. Fakat Pay Alim Talimati vererek
Fon’a yeni Yatirimci alinmasi veya Yatirmmcinin Kaynak Taahhiidiinii tek seferde 6deyecek
olmasi halinde Yonetici, yeni Yatirimcilara yapilacak ihragta mevcut Yatirimcilari Katilma Pay1
alim haklarini kisitlayabilir.

[k Kapanista Katilma Pay1 ihracinda Kaynak Taahhiitlerine iliskin alim talimatlar1 ve Pay Alim
Talimatlar1 1 (bir) TL iizerinden gergeklestirilecektir.

[k Kapanis sonrasinda gerceklestirilecek ihraglarda; portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarmin
ihrac¢ tarihine en yakin tarihte Teblig hiikiimlerine gore yapilmis degerlemesi kullanmilarak
hazirlanms ilk Fiyat Raporu’nda hesaplanan Katilma Pay1 birim fiyat1 iizerinden yerine getirilir.



7.6.

7.7.

7.8.

7.9.

Eger heniiz bir girisim sermayesi yatirimi yapilmamissa veya heniiz Teblig hiikiimlerine gore bir
degerleme yapilmamissa, Kaynak Taahhiitlerine iliskin alim talimatlar1 ve Pay Alim Talimatlar1
1 (bir) TL {izerinden gerceklestirilecektir.

A ve C Grubu Katilma Pay1 Sahipleri hesaplanan birim fiyatin Tiirk liras1 karsilig1 tizerinden
islem yapacaktir. Doniisiim i¢in kullanilacak kur, islem tarihi i¢in gegerli TCMB tarafindan bir
onceki is giinii agiklanan doviz satis kuru olacaktir. B Grubu Katilma Pay1 Sahipleri agiklanan
birim fiyat izerinden Amerikan dolari ile islem yapacaktir.

Fon’da denklestirme yapilmayacaktir. Bunun disinda, Fon Birim Pay Degerinin agiklanmasi ve
Yatirimeilara bildirim esaslarina Ihra¢ Belgesi’nde yer verilmistir.

IIk Fiyat Raporu’nun diizenlenmesini miiteakip yapilacak katilma pay1 ihraglarinda; en son
Fiyatlama Raporu kullanilarak hesaplanan ilk Katilma Pay1 birim fiyatinin; TCMB tarafindan bir
Onceki is giinii agiklanan Amerikan dolar1 doviz satis kuruna boliinmesi ile hesaplanan Amerikan
dolar1 karsiliginin, ihracin gerceklesecegi giinden Onceki is giinii agiklanan Amerikan dolar1 doviz
satig kuru ile ¢arpilmasi ile hesaplanacak Tiirk lirasi karsilig1 isleme esas teskil edecek Pay Birim
Degeri olarak kullanilir. Su kadar ki; 6rnek olarak 31.03.2026 tarihinde diizenlenen Fiyat Raporu
kullanilarak agiklanan Fon Birim Pay degeri 48,00 Tiirk lirast; bu tarih icin TCMB tarafindan
30.03.2026 tarihinde acgiklanmis olan TRL/USD doviz satis kuru ise 48,00 TRL/USD olsun. Bu
durumda bir sonraki Fiyatlama Raporu’na kadar yapilacak ihraglarda kullanilacak isleme esas
teskil edecek Birim Pay Degeri 1 USD karsilig1 TRL olacaktir. Ornek olarak 30.06.2026 tarihinde
Fon’a girmek isteyen bir yatirimei, bu tarihten bir i giinii 6nce TCMB tarafindan agiklana
TRL/USD doéviz satis kurunun 50,00 TRL/USD olmasi halinde, 1 USD x 50,00 TRL/USD = 50,00
TRL pay bagina 6deme yapacaktir.

Kaynak Taahhiidii ve Alim Bedellerinin Fon’a aktarilmasi karsiliginda Yatirimci hesaplarina
aktarilacak Katilma Pay1 sayisinin kiisurath ¢ikmasi durumunda, Fon’da kiisurath Katilma Pay1
ihra¢ edilemeyeceginden, Yatirimciya ihrag edilecek Katilma Payi1 sayisi asagiya dogru
yuvarlanacaktir.

Uygun yatirim firsatlart bulunmadigini, Fon’a girecek nakdin atil kalacagim veya Fon
Portfoyiiniin veriminin diisebilecegini gerekce gostererek Kurucu, Yatirim Komitesi’nin onayi ile
Katilma Pay1 satisin1 kismen veya tamamen sinirlandirabilir.

Katilma Paylariin satisinda Fon’a girig komisyonu uygulanmayacaktir. Yaptirim Listesine Giren
Yatirimei veya Temerriide Diisen Yatirimer halleri ile Erken Dagitim durumunda Fon’dan ¢ikisg
komisyonu uygulanabilir. Elde edilecek komisyon tutarlari, Fon’a gelir olarak kaydedilir. Fon
Stiresinin sonundaki Katilma Pay1 iadesinde ve emeklilik yatirnm fonlarmin Katilma Pay1
iadelerinde komisyon uygulanmaz.

Katilma Pay1 Gruplan:

7.10. Yatirimeilara taninan hak ve/veya yiikiimliiliikleri farklilagtirmak amaciyla Fon’da,

1. Yatinm Komitesi’ne 1 (bir) iiye aday gosterme ve bunlar1 gérevden alma imtiyazina haiz A
Grubu Katilma Pay1

ii. Tirkiye’de vergi mukimi olan yatirnmcilar i¢in sadece Tiirk liras1 {izerinden islem
yapilabilecek B Grubu Katilma Pay1

iii. Herhangi bir imtiyaza haiz olmayan C Grubu Katilma Pay1

ihrac edilebilecektir.



7.11.

A Grubu Katilma Pay1 sadece Dani Aciman’a tahsisli olacaktir. Siipheye mahal vermemek adina;
Yatinm Komitesi’ne aday gosterme imtiyazina sahip tek A Grubu Katilma Pay1 sahibi Dani
Aciman olacaktir.

Fon’a Yatirnmci1 Kabulii

7.12.

7.13.

7.14.

Fon’a,

1. Ik Kapanistan Yatirim Dénemi’nin sonuna kadar Yatirim Komitesi’nin karar almasi
durumunda Katilma Pay1 ihract suretiyle veya,

il. [k Kapamistan Fon Siiresinin sonuna kadar, Katilma Paylarinin miras yolu ile gegisi halleri,

Yaptirim Listesine Giren Yatirimel durumu ile Katilma Pay1 devirlerine iligkin hiikiimlere
uygun olarak

yeni Yatirime almabilir. Bu siire Yonetici tarafindan alinacak karar ile degistirilebilir.

Iligkili Taraflara gerceklestirilen ve Yiiriirlikteki Mevzuat veya Ihra¢ Sozlesmesi ile varsa
Yatirimer Sozlesmesi geregi hukuken zorunlu Katilma Pay1 devirleri sakli kalmak kaydiyla, yeni
Yatirimer Yatirim Komitesi 6n karari ile Y Onetici tarafindan kabul edilebilecektir.

Yatirime1, yeni Yatirimeilarin fhrag Sézlesmesi’nde esaslar1 diizenlenen usule uygun olarak
Fon’a girisine riza gostermektedir ve Fon’a yeni Yatirimei kabulii i¢in Y6netici tarafindan makul
olgiide talep edilebilecek iglemleri yerine getirmeyi, YOneticinin yeni Yatirimeinin Fon’a kabulii
icin gerekli olan islemleri Fon admma ve diger Yatirimcilarin onayi olmaksizin tek basina
yapabilecegini, yeni Yatinmcinin bu Ihrag Sozlesmesi'ni imzalamak suretiyle mevcut
Yatirimeilarin - onayr olmaksizin Fon’un Yatirimcist ve bu lhragc Sozlesmesi’nin tarafi
olabilecegini, bu konudaki islemleri yapmak igin Yoneticiyi yetkilendirdigini kabul ve beyan
eder.

Katilma Pay1 Devirleri

7.15.

7.16.

7.17.

Katilma Paylarimi kismen veya tamamen, Nitelikli Yatirimcilara ihrag Sézlesmesi’nde belirlenen
esaslar ¢ergevesinde asagidaki durumlarda devredilebilir:

1. Devrin, Yiiriirliikteki Mevzuat, Ihrag Sozlesmesi veya varsa Yatirime1 Sozlesmesi uyarinca
hukuken zorunlu olmasi veya bunlarin bir geregi olarak gerceklesmesi,

ii. Iliskili Taraflara gerceklestirilecek devirler sakli kalmak kaydiyla devrin Yatirrm Komitesi
karar1 ve Yonetici tarafindan onaylanmasi {izerine ve Devir Protokolii’niin Yonetici
tarafindan Yatirimcilar adina devralana ibrazi ve imzasi ile devralan tarafindan Thrag
So6zlesmesi ve varsa Yatirimer Sozlesmesi’ne taraf olunmasi.

Fon’a Katilma Pay1 devri yoluyla yeni Yatirimceilarin alinmasi durumunda; Y6neticinin, Fon’un
veya Yatirimcilarm itibarina zarar verme riski tasiyan makul nedenlerin varligi veya 5549 sayili
Sug Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Kanunu ve ilgili Yiiriirliikteki Mevzuat kapsaminda
yeni Yatirimeinin gerekli bilgi ve belgeleri saglayamamasi hallerinde, Yonetici Katilma Payimin
devrini reddedebilir.

Yatirimeilar sahip olduklar1 Katilma Paylarini kendi iliskili Taraflarina, ihrag Sézlesmesi’nde
belirtilen hiikiimler ¢ercevesinde, Yatirnm Komitesi karar1 ve Yonetici onayr olmaksizin
devredebilecektir. Yonetici, Thrag Sozlesmesi’nin 7.16. maddesinde diizenlenen reddetme hakki
cercevesinde gecerli bir sebebi olmaksizin Yatirimeilarin kendi iliskili Taraflarina Katilma Payi
devrine onay vermekten imtina edemez.



7.18. Iiliskili Taraf devirleri de dahil olmak iizere Katilma Pay1 devirlerinde asagidaki hiikiimler

uygulama alani bulacaktir:

1.

ii.

iii.

1v.

Vi.

Yonetici, Devir Protokolii’niin onay1 igin gerekli islemleri yapmakla yiikiimlii olup devir
protokoliine taraf olmayan Yatirimcilar, Yoneticiye isbu madde kapsaminda devralan ile
kendi adlarina devrin tamamlanmasi i¢in gerekli yetkileri vermektedir.

Devrin, Yatirim Komitesi tarafindan onaylanmasinin ardindan, devralan kisinin Nitelikli
Yatirimer vasiflarina haiz olduguna iliskin tevsik edici bilgi ve belgelerin devreden
tarafindan Yoneticiye iletilmesi zorunludur.

Devralanin Ihra¢ Sézlesmesi ve Yatirime: Sdzlesmesi’ne taraf olmasindan sonra, Katilma
Pay1 devirlerine iligkin bilgiler Yonetici tarafindan MKK ’ya iletilir.

Devralan, devredenin Odenmemis Kaynak Taahhiidiine dayanan alim yiikiimliiliigiinii,
devraldigi Katilma Paylari ile orantili sekilde devralmis sayilir.

Fon’dan ¢ikis komisyonunun Katilma Paylarinin elde tutuldugu siireye gore hesaplanan ve
benzeri bir nedenle devredilen Katilma Paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis
hak veya yiikiimliilikler bulunmasi durumunda bu hak ve yiikiimliiliikler de devredilen
Katilma Paylar ile birlikte devralana gecer; devralan, GSYF Tebligi’nin 16/(7). maddesi
cercevesinde devredenin halefi olur.

Yatirimeilarin birbirleri arasinda veya yeni Yatirimcilara gergeklestirecekleri Katilma Pay1
devirlerinden dogabilecek olasi tiim masraf ve Vergiler devrin tarafi Yatirimeilar tarafindan
karsilanacaktir.

7.19. Tliskili Taraflara gerceklestirilecek Katilma Pay1 devirlerinde, Katilma Paylarinin tamaminin,
varsa Odenmemis Kaynak Taahhiidii ile devredilmesi zorunludur.

7.20. Katilma Pay1 devirlerine iliskin Thra¢ Sozlesmesi’nde ve varsa Yatirrmer Sozlesmesi’nde
belirlenen esaslara uygun olmayan, Katilma Pay1 devirleri gecerli kabul edilmez, s6z konusu

devirler Yatirim Komitesi ve/veya Y Onetici tarafindan onaylanmaz ve bu ¢ergcevede devralan,

1.

ii.

iii.

Fon’un yatirimeisi sifatin1 kazanamaz;

Ihra¢ Sozlesmesi ve Yatirimer Sozlesmesi'ne taraf olamaz ve bunlar kapsaminda Fon’a
iliskin hic¢bir yonetim hakk: ve mali hak elde edemez;

Diger Yatirimcilara veya Fon’a karsi s6z konusu Katilma Payinin iktisabr ile ilgili olarak
Ihra¢ Sozlesmesi ve Yatirimci Sozlesmesi’nden kaynaklanan herhangi bir hak, menfaat
veya yetki iddiasinda bulunamaz ve devreden Ihrag Sézlesmesi ve Yatirrme1 Sézlesmesi
kapsaminda yatirimet olarak sahip oldugu sorumluluk ve yiikiimliiliikklerden ibra edilemez.

Katilma Paylarimin Fon’a fadesi

7.21. Katilma Pay1,

1.

ii.

iii.

1v.

Erken Dagitim durumu;
Yaptirim Listesine Giren Yatirimel durumu,

Yiriirliikteki Mevzuat uyarinca Yatirimeinin taraf oldugu cebri icra islemleri nedeniyle
zorunlu pay bozumu yapilmasi gereken durumlar,

Katilma Payinin miras yolu ile intikali halleri,

Fon’da nakit fazlasi olusmas1 durumu,



7.22.

vi.  Yatirimer bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararim etkileyebilecek nitelikte
degisiklik yapilmasi durumu,

vii. Tasfiye Dénemi
disinda sadece Fon Siiresinin sonunda iade edilebilir.

Yatirimer bu sayilanlar disinda, Fon Siiresi boyunca kural olarak Katilma Payini iade
edemeyeceginden Kurucu, kendisine yapilan iade taleplerini reddeder. Yatirimcinin bu nedenle
ugradigimi iddia ettigi bir zarar s6z konusu ise, Kurucu ve/veya Fon bundan sorumlu tutulamaz.
Stipheye mahal vermemek adina, Erken Dagitim dénemleri Fon Siiresi icerisinde Yatirim
Komitesi’nin uygun gérmesi halinde diizenli olarak gerceklestirilecek olup Yatirimcilar Erken
Dagitim ¢ergevesinde Katilma Paylarin1 Fon’a iade etmekte serbesttir.

Katilma Paylarinin Fon’a iade edilebilmesi i¢in gerekli likiditenin saglanamadigini ve Fon
Portfoyiindeki Girisim Sermayesi Yatirimlarindan ¢ikisin Yatirimcimin zararina olacaginin
Kurucu tarafindan tespiti halinde, Kurucu Katilma Paylarinin iadesini erteleyebilir. Ancak bu siire
1 (bir) y1l1 asamaz ve ertelemeye iligkin karar derhal Kurul’a bildirilir.

Zorunlu Katilma Pay1 Iadesi

7.23.

Yatirimeinin taraf oldugu cebri icra islemleri nedeniyle sahip oldugu Katilma Paylarinin nakde
cevrilerek 6denmesine iliskin Resmi Makam emrinin Y6neticiye teblig edilmesi halinde, Y 6netici
ilgili Yatirimcinin, Resmi Makam emrine konu Katilma Paylarinin zorunlu olarak Fon’a iadesini
yapmak suretiyle, Resmi Makam emrine uygun yerlere 6denmesine karar verebilir. Bu durumda,
Resmi Makam emrinin Yoneticiye tebligini takip eden ilk Is Giinii yayimnlanan Fiyat Raporu’nda
hesaplanan Katilma Pay1 birim fiyati kullanilir ve Yatirimer adina satim talimatlar1 Yd6netici
tarafindan olusturulur. Zorunlu Katilma Pay1 iadesi halinde, iade alinan Katilma Paylarina karsilik
gelen tutar, Resmi Makam emrine uygun yerlere Katilma Paylarinin geri aliminda kullanilacak
Katilma Pay1 birim fiyatinin agiklanmasindan itibaren 5 (bes) Is Giinii i¢inde yatirilir.

Katilma Paymin Miras Yolu ile intikali Halinde Fon’a Iade

7.24.

Katilma Payinin miras yolu ile intikali halinde Yatirim Komitesi’nin karar1 ile Katilma Pay1 iadesi
de dahil olmak tizere ayrintili diizenlemelere Yatirimcr S6zlesmesi’nde yer verilir.

Tasfiye Donemi iadeleri

7.25.

8.2.

Katilma Paylarinin Fon Siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon Siiresinin son giinii
itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fiyat Raporlarinda hesaplanan Katilma Pay1
birim pay fiyat: degeri kullamlir. Iade tutarlari, Fon Siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak
bagimsiz denetimden gegmis Fiyat Raporu ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 10
(on) Is Giinii icerisinde Yatirimeilarin hesabina yatirilir.

FON PORTFOYU’NUN YONETIMi

Yonetici, Katilma Paylann karsiligi Yatirnmcidan tahsil edilen Kaynak Taahhiidii ve Alim
Bedelleri ile Yatirrm Dénemi boyunca GSYF Tebligi hiikiimlerine, Fon’un temel yatirim hedef
ve stratejisi ve yatirim siirlamalarina uygun olarak Fon Portfoylinii olusturacak ve yonetecektir.
Fon Portfdyiiniin olusturulmas: hakkinda Bilgilendirme Dokiimanlart ve GSYF Tebligi
hiikiimleri uygulanacaktir.

Kurucu, Fon’un Yatinmeilarimin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yOnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin Bilgilendirme Dokiimani hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varliklar iizerinde kendi adina ve Fon hesabina
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8.3.

84.

9.2.

Yiriirlikteki Mevzuat ve Bilgilendirme Dokiimanlarina uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir.

Fon, Fon ihtiyaclarin1 veya Fon Portfoyii ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla Yatirim
Komitesi karari ile Fon Toplam Degerinin azami %50 (yiizde elli)’si oraninda kredi kullanabilir.
Kredi kullaniminin gerceklestigi Hesap Donemi ile sonrasindaki Hesap Donemleri sonunda
aciklanan Fiyat Raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Kredi kullanilmasi
halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar, alindig tarih ve kurulus ile
geri 0deme tarihine iliskin bilgiler Hesap Donemi’ni takip eden 30 (otuz) giin icinde Ydnetici
tarafindan En Uygun Haberlesme Vasitasi ile Yatirimcilara bildirilir.

Fon Portfoylinde yer alan Girisim Sermayesi Yatirimlari disinda kalan sermaye piyasast
araglarinin yonetiminde Kurul’un yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerinde yer alan ihragei
sinirlamalari ile Fon’un yatirim hedef ve stratejileri ve yatirim sinirlamalarina uyulur.

FON MAL VARLIGI ve MAL VARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALAR

Fon kurulus masraf ve giderleri ile Fon Portf6yiiniin olusturulmasina iliskin her tiirlii danismanlik
hizmeti alimlarindan dogan iicretler de dahil olmak iizere Fon’a Iliskin Giderler, Fon mal
varligindan karsilanir. Herhangi bir siipheye mahal vermemek adina, Yonetici veya istirakleri,
Fon’un kurulusuna iliskin masraflar1 Madde 9.4’te belirtilen Fon toplam gider orani igerisinde
kalmak kaydiyla Fon’a riicu edebilir.

Performans iicreti hari¢ Yonetim Ucretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar (“Fon’a
Iliskin Giderler”) yapilabilecek olup Fon toplam gider orami limiti icinde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon mal
varligindan 6denemez:

a. Katilma Paylart ile ilgili harcamalar;
b. Fon Portfoyiiniin isletmesi ile ilgili harcamalar;
1. Yiiriirlikteki Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
ii. Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,

iii.  Fon Portfoyiindeki varliklarin sigorta ticretleri,

iv.  Fon Portfoyiindeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagli sigorta iicretleri,

V. Fon Portféyiindeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen
her tiirli tcretler,

vi.  Fon Portfoyiindeki varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun
disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii Vergi, resim ve komisyonlar,

vii.  Faizsiz finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

viii. Fon Portféyiine alimlarda ve Fon Portfoylinden satimlarda 6denen kurtajlar ve
komisyonlar ile alim veya satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un
faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karan ile belirlenen masraflar, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis kuru {izerinden TL’ye ¢evrilerek
kaydolunur.)

ix.  Bilgilendirme Dokiimanlarinda belirtilen tiim damigmanlik hizmeti {icretleri ve
Girisim Sermayesi Yatirimlar: ile Fon Portfoylniin olusturulmasma iliskin
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9.3.

9.4.

9.5.

degerleme, teknik, hukuki, vergisel ve mali danigmanlik hizmeti {icretleri ile noter,
fatura basimi vb. tcretler,

X. Arac1 kurum komisyon iicreti ve masraflari,

xi.  Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin iliskin her tiirlii gider, masraf, har¢ ve noter
iicretleri ile karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmemesi halinde karsi taraf aleyhine baslatilan hukuki islemlere iliskin avukatlik,
yargilama ve icra takibi giderleri,

xii. MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

xiii. Fon Portfoylindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan pazarlama, satis
ve dagitim giderleri,

xiv. Fon’a yeni yatirimcilar kazandirilmasi i¢in yapilacak etkinliklere iliskin tanitim
giderleri,

xv.  Defter, tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter, mali miihiir gibi belge ve kayit diizeni
ile ilgili harcamalar,

xvi. Tiizel Kisi Kimlik Kodu LEI kodu ile ilgili giderleri,
xvii. KAP giderleri,
xviii. Kurul tarafindan uygun goriilen diger harcamalar.
c. Yiriirlikteki Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar;

i.  Fon’un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali
misavirlik giderleri,

ii. Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan {icretler,

iii. Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son Is Giinii'nde Fon Toplam
Degerinin yliz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy
Saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul ticreti,

iv. Yiriirlikteki Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon, Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve Thra¢ Sézlesmesi’nde aksi belirtilmedikge, Yoneticinin Fon
disindaki faaliyetleriyle ilgili olan genel giderleri ve idari masraflarindan, Yoneticinin ve
istiraklerinin ¢aliganlarinin maaglar1 gibi giderlerden sorumlu olmayacaktir.

Fon’dan karsilanan Yénetim Ucreti dahil tiim giderlerin toplamiin Fon Toplam Degerine gore
ist sirt yillik %20°dur (ylizde yirmi). Ancak her haliikirda, s6z konusu giderlerin Fon’un
kurulusundan tasfiyesine kadar gegen siire boyunca Fon Toplam Degerine gore iist sinirt %30'u
gecemez (yiizde otuz).

Her Hesap Dénemi’nin son Is Giinii itibariyla, belirlenen yillik Fon toplam gideri oraminin ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik ortalama Fon
Toplam Degeri esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin
asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili Hesap Dénemi’nin son Is Giinii itibarryla Kurucu
tarafindan Fon’a 6denmek iizere tahakkuk ettirilir ve tahakkuk tarihini takip eden 5 (bes) Is Giinii
igerisinde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir. Iade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden Hesap
Donemin toplam gider orani hesaplanmasinda, toplam giderlerden diisiiliir.
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Yonetim Ucreti

9.6.

9.7.

9.8.

9.9.

9.10.

9.11.

9.12.

10.1.

10.2.

Y onetici, Fon’un yonetim hizmetlerinin karsilig1 olarak, Fon toplam gider oran1 igerisinde kalmak
kaydiyla, ilk Kapanistan itibaren Fon’dan Yonetim Ucreti tahsil etmek hakkini haiz olacaktir.

Yonetici, Fon Portfoyliniin yonetimi ile ilgili olarak Fon Siiresinin sonuna kadar giinliik olarak
hesaplanan Fon Toplam Degerinin %0,0019 (bir milyonda on dokuz) artit BSMV oraninda
Yonetim Ucreti tahakkuk ettirir. Su kadar ki; Yonetim Ucreti yillik olarak %0,70 (binde yedi) artt
BSMYV olacaktir. [lk Kapanistan itibaren ilgili Hesap Dénemi sonuna denk gelen yillik Yénetim
Ucretinin orani oransal olarak hesaplanir.

Her haliikarda 31.12.2026 tarihine kadar yukaridaki 9.7 maddede oransal olarak hesaplanan
tutarin, giinlik olarak 132 (yiizotuziki) Amerikan dolar1 arti BSMV’den diisiik olmasi
durumunda, Fon’a giinliikk olarak 132 Amerikan dolar1 asgari yonetim ficreti tahakkuk
ettirilecektir. Slipheye mahal vermemek adina; Fon’a yillik olarak tahakkuk ettirilecek Yonetim
Ucreti 48.000 (kirksekizbin) Amerikan dolar1 artt BSMV’den az olamaz.

31.12.2026 tarihinden sonra ise 9.7’de oransal olarak hesaplanan tutarin giinliik olarak 164
(ylizatmigdort) Amerikan dolarinin artt BSMV’den diisiik olmasi durumunda, Fon’a giinliik
olarak 164 Amerikan dolar1 asgari yonetim iicreti tahakkuk ettirilecektir. Siipheye mahal
vermemek adma; Fon’a yillik olarak tahakkuk ettirilecek Yonetim Ucreti 60.000 (atmisbin)
Amerikan dolar1 artt BSMV’den az olamaz.

Giinliik olarak tahakkuk ettirilecek olan Y&netim Ucreti tahsil edilecegi aylik dénemin son Is
Giinii itibariyla Yonetici tarafindan Fon’a fatura edilir. Yénetim Ucreti, fatura tarihinden itibaren
5 (bes) Is Giinii i¢inde, Yoneticiye Fon’dan ddenecektir.

Tahakkuk eden Yonetim Ucretinin tahsili icin yukaridaki 9.10 maddede 6ngériilen son 6deme
giinii itibartyla Fon’da yeterli nakit bulunmamasi nedeniyle Fon’un Yoneticiye karsi temerriide
diisiilmesi halinde; temerriide tutar {izerinden yasal temerriit faizi tahakkuk ettirilir.

Yonetim Ucretine iliskin BSMV ve varsa diger Vergiler de dahil olmak iizere tiim masraflar Fon
tarafindan karsilanir.

DAGITIMLAR

Fon’da olusan kar, Katilma Paylarinin Bilgilendirme Dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen Fon Birim Pay Degerine yansir. Fon Portfoyilinde bulunan ortaklik paylarinin kar
paylari, kar payr dagitim tarihinin baglangi¢ gilinlinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir.

Yatirimcilar, sahip olduklar1 Katilma Paylarin1 Fon’a iade ettiklerinde, isleme esas fiyatin igerdigi
Fon’da olusan kardan paylarini almis olurlar. Bunun disinda Yatirim Komitesi karar1 ile Fon’un
finansal durumunu ve gelecege doniik yatirnm planlarim g6z Oniline almarak kar dagitimi
yapilabilir. Kar Dagitimi yapilacaksa tarihleri ve oranlari da bu cergevede Yatirim Komitesi
tarafindan belirlenir. Kar dagitilmasina karar verilmesi halinde Yatirimcilar; dagitilacak tutar,
dagitim tarihi ve s6z konusu dagiimi Fon Birim Pay Degerine etkisi hakkinda Ydnetici
tarafindan bilgilendirilir.

Dagitim Anahtari, Kirda imtiyazh Dagitim Pay1 ve Performans Ucreti

10.3.

Her bir Yatirimci, Fon Portfoylinden dogan tiim gelir iizerinde Fon’un yasal Vergi ylikiimliiliikleri
diistildiikten sonra, Katilma Pay1 oraninda kar dagitiminda hak sahibi olacaktir.
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10.4. Fonda olusan Dagitilabilir Tutar Yatirnm Komitesi’nin karar1 ve Yoneticinin onayi ile Katilma
Pay1 Sahiplerine kar pay1 olarak ve/veya Erken Dagitim ¢ergevesinde dagitilir.

10.5. Fon’dan Yatirimcilara yapilan dagitimlar, Fon’un tasfiyesi sirasinda yapilanlar da dahil olmak
lizere nakit, yatinmcinin pay grubuna bagl olarak USD veya TL cinsinden ve banka transferi ile
yapulir.

Performans Ucreti
10.6. Fon’dan performans {icreti tahsil edilmeyecektir.
Erken Dagitim

10.7. Dagitilabilir Tutar’a iliskin 10.5 maddesi dogrultusunda ayrim yapildiginda Yatirim Komitesi’nin
karar1 dogrultusunda Yonetici tarafindan Dagitilabilir Tutar’in tamami Yatirimcilarin Katilma
Paylarin1 Fon’a iade etmeleri suretiyle, Katilma Paylar1 oraninda dagitilmak iizere, diger bir
ifadeyle Erken Dagitim i¢in kullanilabilecektir.

10.8. Erken Dagitim karar1 alinmasi durumunda, Yonetici bu karar1 en gec¢ kararin alinmasini takip
eden 5 (bes) Is Giinii icerisinde Yatirimcilara bildirecek ve Erken Dagitima katilmak isteyen
Yatirimeilarin Katilma Paylarin1 Erken Dagitim ¢ercevesinde Fon’a iade edebilmesi i¢in satim
talimatinda bulunmaya davet edecektir.

10.9. Erken Dagitima katilmak isteyen Yatirimcilar, Erken Dagitim karariin kendilerine bildirildikleri
tarihten itibaren en geg 5 (bes) Is Giinii icerisinde Fon’a iade edecegi Katilma Paylari icin Fon’a
satim talimatlarin1 Yoneticiye iletmek zorundadir. Aksi takdirde Erken Dagitima katilmalar
miimkiin olmayacaktir.

10.10.Erken Dagitim doneminde, Y 6neticinin ve Yatirim Komitesinin Erken Dagitim karar1 aldigi tarihi
takip eden ilk Fiyat Raporu’nda hesaplanan Katilma Pay1 birim pay fiyatina Katilma Pay1 geri
alim fiyati1 olarak kullanilacaktir.

10.11.Erken Dagitim gercevesinde dagitilacak tutar, Erken Dagitima katilan Yatirimcilarin Erken
Dagitim gergevesinde Fon’a iade etmek istedikleri Katilma Pay oraninda tahsis edilir ve Yatirimci
hesaplarina, Katilma Paylarinin geri aliminda kullanilacak Katilma Pay1 birim pay fiyatinin
aciklanmasindan itibaren 5 (bes) Is Giinii i¢inde yatirilir.

10.12.Y 6netici, herhangi bir Yatirimcery1 Erken Dagitim ¢ergevesinde Fon’a iade etmek istedigi Katilma
Payina tekabiil eden iade adedinden daha fazla adette iade yapmasi i¢in zorlayamaz. Fakat Erken
Dagitim ¢ergevesinde dagitilacak tutarin Yatirimcilar tarafindan verilen satim talimatlari
cercevesinde Fon’a iade edilecek tiim Katilma Paylarinin iadesi igin yeterli olmamasi halinde,
Yatirimeilarin satim talimatlart Yonetici tarafindan Yatirimeilarin Erken Dagitim ¢ergevesinde
Fon’a iade etmek istedikleri Katilma Pay oranlar1 gz oniine alinarak giincellenebilir. Bu durumu
Yonetici, Yatinnmcilara En Uygun Haberlesme Vasitasiyla Yatirimcilara bildirir.

10.13.Erken Dagitim neticesinde Katilma Payi azalan Yatirimecilar, sonraki tiim dagitimlar ve
performans tiicretinin hesaplanmasi da dahil olmak iizere, Katilma Paylarinin oram ve elde
tutuldugu siireye gore hesaplanan haklar agisindan, Erken Dagitim sonucunda giincellenen
Katilma Pay1 sayisi ve oranina gore islem goriir. Erken Dagitim tarihinden itibaren, bu
Yatinmcilarin tabi oldugu tiim haklar, giincellenmis Katilma Pay1 sayisi esas almarak
degerlendirilir.

10.14.Erken Dagitim ¢ercevesinde dagitilacak tutarin Yatirimeilar tarafindan verilen satim talimatlar
ger¢evesinde Fon’a iade edilecek tiim Katilma Paylarmin iadesi i¢in kullanilmasina ragmen
dagitilmayan kismi bulunmasi halinde, bu tutar Yatinm Komitesi’nin karar1 ile Yonetici
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10.
11.1.

11.2.

11.3.

11.
12.1.

12.2.

12.
13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.
13.5.

14.

tarafindan Yatirnrm Ddnemi i¢inde kalmak kosuluyla yeni yatirimlara yonlendirilebilir veya Fon
malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yiikiimliiliiklerine istinaden rezerv olarak
korunabilir.

FON PORTFOYU’NUN SAKLANMASINA iLISKIN ESASLAR

Fon Portfoylindeki varliklar Saklama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi
nezdinde saklanacaktir.

Yirtirliikteki Mevzuat kapsaminda Portfoy Saklayicisinin gérev ve sorumlulugu altinda olan tiim
islemlerden ve Yatirimciya verebilecegi zararlardan, Portfoy Saklayicist sorumlu olacaktir.

Fon Portfoyiindeki varliklarin saklanmasi hakkinda Bilgilendirme Dokiimanlar ile Yiirtrliikteki
Mevzuat hiikiimleri uygulanir.

FON PORTFOYU’NUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

Fon Portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi’nde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Fon Portféy Degerinin belirlenmesi esaslari hakkinda Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve
Yiriirlikteki Mevzuat hiikiimleri uygulanir.

YATIRIMCI’NIN BILGILENDIRILMESINE ILISKIN ESASLAR

Ihra¢ Sozlesmesi kapsaminda Yatirimeilara gonderilecek tiim bildirimler, talepler, talimatlar,
onaylar veya yazigsmalar aksi Yirirliikteki Mevzuatta, Bilgilendirme Dokiimanlarinda veya bu
Ihra¢ Sézlesmesinde diizenlenmedikce Yonetici tarafindan tespit edilen En Uygun Haberlesme
Vasitasiyla iletilecektir.

Fon’un periyodik raporlarinin ve finansal tablolarin hazirlanmasi ile bunlarin Yatirimcilara
bildirimi Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’ne iligskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimlere
tabidir.

Kurucu Girigsim Sermayesi Yatirimlarina iligkin bilgileri, varsa s6z konusu yatirimlarla Fon
yoOnetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de icerecek sekilde, yatirimin yapildig: tarihten itibaren
15 (on bes) giin i¢inde En Uygun Haberlesme Vasitasiyla Yatirimcilara bildirir.

Bunlar disinda, Yatirimemmn bilgilendirilmesine iliskin Bilgilendirme Dokiimanlari, bu Ihrag
Belgesi'nin diger hiikiimleri ile Yatirimer Sozlesmesi hiikiimleri ile GSYF Tebligi hiikiimleri
saklidur.

FON’UN TASFIiYESI

Ihrag Sozlesmesi’nde Tasfiye Donemi’ne iligkin gerceklestirilen diger diizenlemeler sakli kalmak
kaydiyla, Fon’un sona ermesi ve Fon PortfGyiiniin tasfiyesi konusunda Bilgilendirme
Dokiimanlart ile hiikiimleri dogrudan; Kurul’un yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri ise
kiyasen uygulanir.

DiGER HUSUSLAR

Ihrac¢ Sozlesmesi’nin Degistirilmesi

15.1.

Ihrag S6zlesmesi’nde yapilabilecek degisikliklerin,

a) Yatirimeilarin Fon’a yatirnrm yapma kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olmasini gerektirecek;
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15.2.

15.3.

b)  Yatinmci haklarimi ciddi sekilde zedeleyici ve Kurucu/Yonetici lehine tek tarafli
olaganiistii haklar saglayan hiikiimlere yer veren;

c) Ispat kiilfetini Yatirimciya yiikleyen kayitlara yer veren

nitelikte olmasi hari¢ olmak tizere, her tiirlii degisiklik Yatirim Komitesi onay1 ve Kurucu yonetim
kurulu karar ile yapilarak Yatirimcilara En Uygun Haberlesme Vasitasiyla bildirilir. Bildirim ile
birlikte yeni diizenlemeler, degisiklige iliskin Kurucu yonetim kurulu karar tarihinden itibaren
yiiriirlige girecektir.

Ihrag Sozlesmesi’nde yapilabilecek degisikliklerin herhangi bir Yatirimcinin haklarmi, degisiklik
Oncesine gore adil davranis (fair treatment) prensibine aykir1 olarak diger Yatirimcilara nazaran
ayrimcilik olusturacak sekilde olumsuz yonde etkileyen; Yatirimer icin gegerli dagitim anahtarini
veya Yonetim Ucretini Yatirimer aleyhine degistiren veya sahip oldugu yiikiimliiliikleri arttiran
nitelikte olmas1 halinde ilgili Yatirimcinin onay1 olmaksizin ilgili degisiklik gecerli olmaz.

Fon’un KAP sayfasinda bu Ihrag Sozlesmesi’nin bir 6rnegine yer verilir. Ihrag Sozlesmesi
sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri i¢eren s6zlesme de KAP’ta ilan edilecek ve
Portfoy Saklayicisina gonderilecektir.

Bilgilendirme Dokiimanlarinin Degistirilmesi

154.

Bilgilendirme Dokiimanlarinda GSYF Tebligi hiikiimlerine uygun olarak gerceklestirilen
degisiklikler Yatirimciy1 baglar.

Siire ve Sona Erme

15.5.

15.6.

Bu Ihra¢ S6zlesmesi, degisikliklere iliskin yukarida diizenlenen 15.1. madde hiikmii sakl1 kalmak
iizere, kural olarak, Fon ticaret sicilinden terkin edilmedigi veya Taraflarin tamamimin hrag
So6zlesmesi’nin sona erdirilmesi hususunda yazili mutabakat metni imzalamadig1 siirece, Fon
Siiresi boyunca gecerli olacaktir.

Imza Sayfasinda bahsi gecen Yatirrmcinin herhangi bir nedenle Yatirimer sifatini kaybetmesi
veya Thra¢ S6zlesmesi’nin Yatirimer agisindan Yénetici tarafindan Yatirimer Sozlesmesi ve Thrag
Sozlesmesi’nde dngdriilen sebeplere dayali olarak sona erdirilmesi halinde Thrag Sézlesmesi,
ilgili Yatirimer i¢in kendiliginden sona erecektir.

Sozlesmeye Katilm

15.7.

Yatirimel, yeni Yatirrmcilarin Thrag Sézlesmesi’nde esaslari diizenlenen usule uygun olarak
Fon’a girisine riza gostermektedir ve Fon’a yeni Yatirimei kabulii i¢in Yonetici tarafindan makul
ol¢iide talep edilebilecek islemleri yerine getirmeyi, Yoneticinin yeni Yatirimeinin Fon’a kabuli
icin gerekli olan islemleri Fon adma ve diger Yatirimcilarin onayi olmaksizin tek basina
yapabilecegini, yeni Yatirimcimnin bu Thrag Sézlesmesi’ni ve/veya Kaynak Taahhiidii veya Pay
Almm Talimati Formunu imzalamak suretiyle mevcut Yatirimeilarin onayt olmaksizin Fon’un
Yatirimeisi ve bu Thrag Sézlesmesi’nin tarafi olabilecegini, bu konudaki islemleri yapmak igin
Yoneticiyi yetkilendirdigini kabul ve beyan etmistir.

Uygulanacak Hukuk ve Uyusmazhklarin Coziimii

15.8.
15.9.

Ihrag Sozlesmesi, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabidir.

Taraflar arasinda Thra¢ Sézlesmesi’nden kaynaklanan veya Ihra¢ Sozlesmesi ile iliskili olan tiim
uyusmazliklar agagida belirtilen usul ve esaslar cercevesinde olusturulacak hakem heyeti
tarafindan Istanbul Tahkim Merkezi’nde Istanbul Tahkim Merkezi Tahkim Kurallar1 uyarinca
nihai olarak 3 (ii¢) kisilik hakem kurulu tarafindan tahkim yoluyla ¢6ziime kavusturulur. Tahkim
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yeri Istanbul’dur. Tahkim dili Tiirk¢edir.

15.10.Tahkim talebinde bulunan Taraf veya Taraflar, tahkim talebiyle ve kendisine karsi tahkim
talebinde bulunulan Taraf veya Taraflar, tahkim talebinin tebliginden itibaren 30 (otuz) giin i¢inde
birer hakem tayin edeceklerdir. Kendisine karsi tahkim talebinde bulunulan Taraf veya Taraflar,
bu siire iginde bir hakem tayin edemezse, tahkim talebinde bulunan Taraf dahil Taraflardan
herhangi birinin talebi iizerine, Istanbul Tahkim Merkezi Tahkim Divam tarafindan bir hakem
atanacaktir. Slipheye mahal vermemek adina, davaci ve/veya davali tarafta birden fazla kisi
bulunuyorsa ayni tarafta bulunan Taraflar, bir hakem tayin edeceklerdir ve ayni tarafta bulunan
bu Taraflar hakem secimi konusunda anlasamiyorsa, hakem segemeyen Taraflar yerine hakemi
Istanbul Tahkim Merkezi atayacaktir.

15.11.Bu usul gercevesinde, gorevlendirilen 2 (iki) hakem, her 2 (iki) hakemin de tayin edildigi tarihten
itibaren 30 (otuz) giin iginde 3. (iiglincii) hakemi belirleyecektir. Ilk 2 (iki) atanmis hakem bu siire
icinde 3. (liglincii) bir hakemi tayin edemezse, taraflardan herhangi birinin talebi {izerine ii¢lincii
hakem Istanbul Tahkim Merkezi tarafindan atanacaktir. Ugiincii hakem, tahkim heyetinin
baskanlig1 gorevini yapacaktir.

Ekler

15.12. Her biri bu Ihra¢ Sozlesmesi’nin ayrilmaz bir parcasini teskil eden ekler asagidakilerden
ibarettir:

Ek—1: Tanimlar ve Yorum Kurallar
Ek-2: Kaynak Taahhiidii veya Pay Alim Talimati Formu
Ek-3: Nitelikli Yatirimc1 Beyani
Ek—4: Devir Protokolii Taslag1
imza
15.13. Bu Ihrac Sozlesmesi Yatirimer tarafindan,
i.  Imza Sayfasinda belirtilen tarihte veya,
ii. Kaynak Taahhiidii veya Pay Alim Talimati Formunda belirtilen tarihte veya,
iii. Devir Protokolii’nde belirtilen tarihte,

Taraflarin yetkili temsilcileri tarafindan imzalanarak 1 (bir) niishas1 Yatirimciya teslim
edilmistir.
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EKLER

EK 1-TANIMLAR VE YORUM KURALLARI

1. Tanimlar

Aksi acikga diizenlenmedikge, asagidaki kelimeler ve terimler hem tekil hem de ¢ogul formlarini

icerecek bicimde bu madde uyarinca kendilerine atfedilen anlamlar1 ifade ederler.

A Grubu Katilma Pay1

A Grubu Katilma Pay1 Sahibi
ABD Dolan

Allm Bedeli

B Grubu Katilma Pay1

B Grubu Katilma Pay1 Sahibi

Bilgilendirme Dokiimanlar:

C Grubu Katilma Pay1

C Grubu Katilma Pay1 Sahibi

Dagitilabilir Tutar

Denetci

Devir

Yatirnrm Komitesi karariyla tahsisli olarak ihra¢ edilecek olan
ve Yatirim Komitesi’nin, Kurucu tarafindan atanmasi zorunlu
3 (ii¢) iiyesi disinda, 4 (dort) tiyesini belirleme ve gorevden
alma imtiyaz hakkini haiz pay grubunu ifade eder.

A Grubu Katilma Payina sahip olan Yatirimciy: ifade eder.
Amerika Birlesik Devletleri yasal para birimini ifade eder.

Pay Alim Talimati veren herhangi bir Yatirimcinm [hrag
Sozlesmesi veya Yatirimc1 Sozlesmesi’nde  belirlenen
kosullara uygun olarak, fiilen Fon’a aktardigr 6demeyi veya
aym bedelde Fon’a devrettigi Istirak Paymin degerini ifade
eder.

Birlikte, yurti¢i vergi mukimi yatirimcilar i¢in B1 ve B2 Grubu
Katilma Paylarini ifade eder.

B1 veya B2 Grubu Katilma Paylarma sahip olan Yatirimcilari
ifade eder.

Fon’un Ictiiziik ile Ihra¢ Belgesi’ni ifade eder.

Birlikte, yurtdis1 vergi mukimi yatirimcilar i¢in ayrilmis olan
C1 ve C2 Grubu Katilma Paylarini ifade eder.

C Grubu Katilma Payina sahip olan Yatirimciy1 ifade eder.

Fon’un varliklarinin satisi, Girisim Sirketleri’nden elde edilen
temettli geliri, faiz geliri, Girisim Sirketleri’nden ¢ikilirken
elde edilen gelir ve benzeri gelirler, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda bor¢larin diisiilmesi sonucu Fon’da olusan nakit
fazlasini ifade eder.

Yatirrm Komitesi tarafindan belirlenecek veya herhangi bir
degisiklik yapilmas1 Yatirrm Komitesi kararina bagl olan,
SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz denetim ve serbest
muhasebeci mali miisavirlik sirketini ifade eder.

Katilma Paylarina iliskin herhangi bir mali ve/veya yonetimsel
hakkin, miilkiyet hakkimnin, riichan hakkinin, opsiyon
hakkinin, oy hakkinin veya intifa hakkinin herhangi bir Kisiye
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Devir Protokolii

En Uygun Haberlesme
Vasitasi

Erken Dagitim

Esik Getiri

Finansal Raporlama Tebligi

Fon

devri veya Katilma Paylarinin tamaminin veya bir kisminin
satig, temlik, tahsis, takas veya sair benzeri bir nitelikte bir
isleme tabi olmasi ya da iizerinde herhangi bir takyidatin
kurulmasini veya bu amaglarla sézlesme imzalanmasim ifade
eder.

Bu bakimdan “devreden”, “devralan” veya “devretmek” gibi
Devir ile ilgili terimler bu tanima uygun olarak
yorumlanacaktir.

Yatirim Komitesi’nin 6n karart1 ve Yoneticinin Katilma
Paymin devrine iliskin onay karari almasindan sonra
devralanin Ihra¢ Sozlesmesi ve Yatirime1 Sozlesmesi’ne taraf
olabilmesi ig¢in, Yonetici ile devralan arasinda imzalanacak
olan Ek—4’te yer alan protokolii ifade eder.

GSYF Tebligi ¢ercevesinde en uygun haberlesme vasitasi
olarak diizenlenen KAP, elektronik posta, kisa mesaj, telefon,
faks ve benzeri iletisim araglarini ile ve buna iligkin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iligkin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

Yatirim Komitesi karar ile Dagitilabilir Tutar’in belirlenen
boliimiiniin, Yatirimcilarin Katilma Paylarimi1 Fon’a iade
etmeleri suretiyle Katilma Paylar1 oraninda dagitilmasin ifade
eder.

Her bir B1, B2, C1 ve C2 Grubu Katilma Pay1 Sahibi 6zelinde
ayri ayr takip edilecek olan ve s6z konusu pay grubu igin
belirlenmis olan USD bazli yillik esik getiri {izerinden;
Katilma Pay1 iktisap tarihi ve performans iicreti tahakkuk
tarihi arasindaki siire i¢in basit faiz ile hesaplanmis olan
getiriyi ifade eder.

30.12.2013 tarih ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazetede
yaymlanan, II-14.2 sayilh Yatinm Fonlarimin Finansal
Raporlama Esaslarina [liskin Teblig ile bu Tebligde degisiklik
ve cklemeler yapan veya onun yerine gegcen Teblig ve
diizenlemeleri ifade eder.

Omurga Gayrimenkul ve Girigsim Sermayesi Portfoy Y onetimi
A.S. Dokuzuncu Girisim Sermayesi Yatinm Fonu’nu ifade
eder.
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Fon Birim Pay Degeri

Fon Portfoy Degeri

Fon Portfoyii

Fon Siiresi

Fon Toplam Degeri

Fon’a iliskin Giderler

Gerc¢ek Faydalanici

Girisim Sermayesi Yatirimi

Girisim Sirketi

Son degerleme raporunda belirlenen Fon Toplam Degerinin
Fon’un toplam Katilma Paylarinin sayisina boliinmesiyle elde
edilen degeri ifade eder.

Kurucu tarafindan Finansal Raporlama Tebligi ¢ergevesinde
hesaplanan Fon Portfoyiindeki varliklarin degerlerinin
toplamini ifade eder.

GSYF Tebligi’ne uygun olarak Fon’un finansal varliklar ile
herhangi bir kér pay1, komisyon, gecikme zammi ve bunlarla
ilgili tazminat talepleri de dahil olmak iizere Fon tarafindan
tutulan tiim varliklar1 ve yatirim portfoyiinii ifade eder.

Ictiiziik ve Thra¢ Belgesi’nde belirlenen Fon’un siiresini ifade
eder.

Fon Portfdyiindeki varliklarin SPK’nin ilgili diizenlemeleri
gercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve
borg¢larin diisiilmesi suretiyle ulasilan degeri ifade eder.

Fon Portfoyiiniin yonetimi ile ilgili olarak Fon Portfoyiinden
karsilanacak ve Y&netim Ucreti dahil Fon’a birebir gercek
maliyet degeri {izerinden yansitilacak olan Igtiiziik ve ihrag
Sozlesmesi’nde belirtilen giderleri ifade eder.

Herhangi bir Kisi i¢in kullanildiginda, gercek Kisi ya da tiizel
Kisi olup olmadigina veya tiizel kisiligi bulunup
bulunmadigina bakmaksizin ilgili kisiyi nihai olarak
sahipliginde veya Kontroliinde bulunduran veya ilgili Kisi
tarafindan hesabina islem ya da faaliyet yiiriitiilen kisiyi ifade
eder.

GSYF Tebligi’ne gore fonlarin girisim sermayesi yatirimi
olarak kabul edilen yatirimlarimi ve bu terime iligkin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iligkin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

GSYF Tebligi’nde yer alan anlammi ve buna iligkin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iligkin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiirlirlige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.
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Gizli Bilgi

GSYF Tebligi

Halef

Hesaplar

Hesap Donemi

Ictiiziik

Yazili halde, sozli veya elektronik olarak veya sair yolla
iletilen Yoneticinin, Taraflardan herhangi birinin, ilgili
isletmelerin faaliyeti, is planlari, pazarlama planlari,
Hesaplari, finansal ve hukuki konulari, finansal sonuglari,
operasyonlari, mali tablolari, gelir tablolari, nakit akis
tahminleri, ticari sirlari, finansal ve operasyonel tahminleri,
projeksiyonlari, kayitlari, varliklari, fikri miilkiyet varliklari,
izinleri, lisanslari, onaylari, iiretim siirecleri, is stirecleri,
isletme siiregleri, drlinleri, hizmetleri, tedarikgileri, alt
yiiklenicileri, teknolojileri, know-how, teknikleri, baglh
kuruluslar, istirakleri, hissedarlari, ana sirketleri, kardes
sirketleri, grup sirketleri, ¢alisanlari, danigmanlari, iist diizey
yonetimi ile ilgili bilgiler ile birlikte, isbu Sozlesme ve
herhangi bir formattaki diger islem belgeleri de dahil,
Yonetici, Taraflardan herhangi biri ve ilgili isletmelere ait
diger her tiirlii bilgiyi ifade eder.

02.01.2014 tarihli ve 28870 sayil1 Resmi Gazetede yayinlanan,
111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarmna iliskin
Esaslar Tebligi ile GSYF Tebligi’'nde degisiklik ve eklemeler
yapan veya onun yerine gegen teblig ve diizenlemeleri ifade
eder.

Yirtirliikteki Mevzuat uyarinca Kisilerin malvarliginin miras
yolu ile gecisi hiikiimleri ¢ergevesinde Yatirimcinin vefatiyla,
vefat eden Yatinmcinin Katilma Paylarim kiilli halefiyet
yoluyla iktisap eden, varis, miras¢1 veya vasiyet alacaklisini
ifade eder.

Yonetici tarafindan TL cinsinden TMS/TFRS’ye uygun olarak
hazirlanan mali tablolari1 ve dipnotlarini, sorumluluk
beyanlarini, portfdy raporlarii ve bagimsiz denet¢inin
denetimini de igeren 3 (ii¢) aylik, 6 (alt1) aylik ve yillik finansal
raporlari ifade eder.

Bu tanim ¢ergevesinde finansal tablolar; bilango, gelir tablosu,
nakit akis tablosu ve dipnotlariyla beraber Fon Toplam Degeri
degisim tablosundaki degisiklikleri; portfoy raporlar ise fiyat
raporlarini ve portfoy dagilim raporlarini igerir.

Her yi1l 1 Ocak tarihinde baglayip 31 Aralik tarihinde biten 12
(on iki) aylik donemi ve ilk Hesap Dénemi’ne iligkin olarak
[k Kapanis tarihinde baslayan ve ayni takvim yilnin 31 Aralik
tarihinde sona eren donemi ifade eder.

Fon’un SPK onayli semsiye ictliziiglini ve bu semsiye
ictliziikte degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine
gecen tadilleri ve diizenlemeleri ifade eder.
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Ihrac Belgesi

Ihrac Sozlesmesi

Ik Kapams

Mliskili Taraf

Imza Sayfas

is Giinii

istirak Pay1

Fon’un ihra¢ belgesini ve bu Ihra¢ Belgesi’nde degisiklik ve
eklemeler yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve
diizenlemeleri ifade eder.

GSYF Tebligi’'nde belirlenen asgari igerige uygun olarak
hazirlanan Fon ile Yatirimcilar arasinda bireysel veya toplu
olarak akdedilen standart s6zlesmeyi ve buna iliskin degisiklik
ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve
diizenlemeleri ifade eder.

Fon’dan yapilan ilk Katilma Pay1 satis1 tarihini ifade eder.

1. Herhangi bir tiizel kisi ile ilgili kullanildiginda, bu tiizel
kisinin istiraklerini, grup sirketlerini, bu tiizel kisiyi
dogrudan veya dolayli olarak Kontrol edenleri, yonetim
kurulu iiyelerini, bu kisilerin istiraklerini ve kurdugu
ve/veya yoneticisi oldugu fonlari; ayrica séz konusu
tiizel kisinin Kontrolii altinda olan veya bu tiizel kisi ile
birlikte ortak Kontrol altinda bulunan herhangi bir diger
Kisiyi;

ii. Herhangi bir gercek kisi ile ilgili kullanildiginda, bu
gergek kisinin aile iyelerini (es, ¢cocuk, ebeveyn), bu
kisiyi dogrudan veya dolayli olarak Kontrol edenleri,
bu kisinin kurdugu ve/veya yonettigi fonlari, bu kiginin
Kontrolii altinda olan veya bu kisi ile birlikte ortak
Kontrol altinda bulunan herhangi bir diger Kisiyi,

iii.  Herhangi bir fon ile ilgili kullamildiginda, bu fonu
yoneten, Kontrol eden veya Fon’un kurucusu veya
yonetici olan Kisileri; Fon’un yatirnm yaptigr ve
Kontrolii altinda olan Kisileri veya bu fon ile birlikte
ortak Kontrol altinda bulunan herhangi bir diger Kisiyi

ifade eder.
Imza Sayfasi olarak yer alan boliimii ifade eder.

Tiirkiye Cumbhuriyeti’'nde bankalarin (Cumartesi ve pazar
giinleri ile dini ve resmi tatil giinleri hari¢ olmak iizere)
faaliyet gostermek iizere acik bulundugu giinleri ifade eder.

GSYF Tebligi’nde yer alan anlammi ve buna iligkin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iligkin yapilan yorumlar ve duyurulari ile bununla
ilgili olarak zaman zaman yiirlirlige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.
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Kanun veya SPKn

Katilma Pay1

KAP

Kaynak Taahhiidii

Kisi

Kontrol

Kurucu

Kurul veya SPK
MKK

Nitelikli Yatirimca

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nu ile bu kanunda
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine gegen kanun
ve diizenlemeleri ifade eder.

Fon’un ihrag edecegi her bir Yatirimcinin sahip oldugu haklari
tasiyan ve Fon’a katilimin1 gdsteren, kayden izlenen sermaye
piyasasi aracini ifade eder.

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nu ifade eder.

Yatirimcinin Fon’dan Katilma Pay1 sayin almasi amaciyla
Ek-2’de belirtilen formu imzalamak suretiyle Yatirimci
tarafindan nakden 6denecegi veya karsiigi Istirak Paymin
devredilecegi taahhiit edilmis ve ABD dolar1 iizerinden
almacak olan kaynagi ifade eder.

Herhangi bir gercek kisiyi, tiizel kisiyi, sirketi, dernegi, vakfi,
ortakligi, adi ortakligi, tiizel kisiligi bulunmayan kurulusu,
fonu, isletmeyi, miisterek tesebbiisii, Resmi Makam1 veya bir
alt kurulusu ile Yirirlikteki Mevzuat geregi tiizel kisiligi
bulunmadig1 addedilmekle birlikte sinirli hallerde hak veya fiil
veya tasarruf ehliyetine sahip oldugu kabul edilen herhangi bir
olusumu ifade eder.

Bir Kiginin yonetime iligkin kararlarinin alinmasinda etkili
olmay1; herhangi bir slipheye mahal vermemek adina, bir tiizel
kisinin sermayesinin %50 (yiizde elli)’sinden daha fazlasina
sahip olunmasi ile bu tanim kapsaminda “Kontrol” sdzciigi
(“kontrol etme”, “kontrol edilme” ve “ortak kontrolii altinda”
terimleri de dahil) herhangi bir taraf bakimindan
kullanildiginda, s6z konusu tarafin ister oy hakkina sahip
menkul kiymetler isterse sermayedeki pay, anlasma yoluyla
veyahut bagka sekilde dogrudan veya dolayli olarak yonetim
ilkelerini yonetme veya ydnettirme tam yetkisine sahip
olmasini ifade eder.

Fon’un kurucusu olan Omurga Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’yi ifade eder.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nu ifade eder.
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi ifade eder.

Sermaye Piyasasi Araglarinin Satist Tebligi (II-5.2) ve
SPK’nin  yatinm kuruluslarina iliskin = diizenlemelerinde
tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler
de dahil profesyonel yatirimecilar ile 15.02.2013 tarihli ve
28560 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Bireysel Katilim
Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanmimlanan bireysel
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Odeme Cagrisi

Odeme Tarihi

Odenmemis Kaynak
Taahhiidii

Odenmis Kaynak Taahhiidii

Onemli Olumsuz Etki

katilim yatirimcist lisansina sahip kisileri ve bunlara iligkin
tadil, degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iligkin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

Yatirim Komitesi’nin yazili karar1 lizerine, Kurucu tarafindan
Yatirimciya gonderilecek olan, Yatirimcinin Fon’a verdigi
Kaynak Taahhiidii veya Pay Alim Talimatina iligkin 6deme
yapmast ve karsiliginda Katilma Paylarmi iktisap etmesini
saglayacak olan yazil bildirimi ifade eder.

Yatirimcinin Fon’a verdigi Kaynak Taahhiidii veya Pay Alim
Talimatin1 6demesi gereken Odeme Cagrisinda belirtilen tarihi
ifade eder.

Herhangi bir zamanda herhangi bir Yatirimc ile ilgili olarak,

a. Yatirimer tarafindan Kaynak Taahhiidii 6demesi
yapildik¢a azalan,
b. Katilma  Paylarmin  devredilmesi  durumunda,

devredenin  Odenmemis Kaynak Taahhiidiiniin
bulunmast halinde Devir Protokolii’niin imza tarihi
itibariyla devredilen Katilma Paylar1 ile orantili olarak
devreden agisindan azalan ve devralan agisindan artan

tutar ifade eder.

Herhangi bir Yatirimcinin fhrag Sézlesmesi ve Yatirimei
Sozlesmesi kosullarina uygun olarak, fiillen Fon’a aktardigi
toplam Kaynak Taahhiidii veya Alim Bedeli bedellerinin veya
fiilen Fon’a aktardig: Istirak Pay1 bedellerinin, ilgili Odeme
Tarihi’nden 1 (bir) Is Giinii dncesinde agiklanan TCMB ABD
dolar1 doviz satis kuruna boliinmesi sonucu bulunan ABD
dolari cinsinden tutarlarin toplamini ifade eder.

Fon sartlarinda yapilan degisiklikler sonucunda Yatirimcinin,
Fon’a yaptig1 yatirimdan bekledigi finansal getirinin dnemli
6lciide azalmasina; Fon yatirimi gercevesinde maruz kaldigi
risk seviyesinin Onemli Ol¢lide artmasina veya yatirimi
iizerindeki kontroliiniin ciddi sekilde olumsuz yonde
etkilenmesine neden olan beklenmeyen ve 6nemli bir olumsuz
etki yasamasini ifade eder. Bu ¢ergevede, asagidaki durumlar
Onemli Olumsuz Etkiye yol agabilir:

1. Fon’un yatinm stratejisinde daha riskli varliklara
yonelinecek degisiklikler yapilmasi,
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Ozel Degerleme Raporu

Pay Alim Talimati

Portfoy Saklayicisi

Portfoy Yonetim Tebligi

Resmi Makam

ii. Fon’un yoOnetimi veya Yatinm Komitesi’nin
olusumunda Kontrol degisikligine yol acacak
degisikliklerin gergeklestirilmesi,

iii.  Fon’a Iliskin Giderlere yeni kalemler eklenmesi,
iv.  Fon toplam gider oraninin arttirilmasi,

V. Yonetim Ucretinin  artirilmasi  veya hesaplanma
yonteminin Yatirimceilarin aleyhine sonug
dogurabilecek sekilde degistirilmesi,

vi.  Performans iicretinin artirilmasi,

vii. Fon’dan yapilacak dagitimlara iliskin sartlarin,
Yatirimeinin  degisiklik oncesindeki durumuna gore
daha kotii hale gelmesi,

viil. Fon’da mevcut olan Yatirimer itfa haklarinin
kisitlanmasi,

ix.  Katilma Paylarinin devrinin agirlastirilmasi,

X. Fon’un raporlama ve seffaflik yiikiimliliiklerinin
azaltilmasi,

X1. Fon Siresinin uzatilmasi.

Kaynak Taahhiidii veya Alim Bedeli d6demesi karsiliginda
Yatirimei hesaplarina aktarilacak Katilma Payi1 sayisini tespit
etmek icin Yiirirlikteki Mevzuat ¢ercevesinde alinabilecek
raporu ifade eder.

Fon Katilma Paymin satin alinmasi amaciyla, Ek-2’de
belirtilen formu imzalamak suretiyle, Alim Bedelinin
Yatirimei tarafindan bir seferde 6denmesi veya Alim Bedeli
degerinde Istirak Paymm Fon’a devredilmesi suretiyle
Odenecegi sonucunu doguran talimati ifade eder.

Saklama  Tebligi  diizenlemeleri  ¢ercevesinde  Fon
Portfoyiindeki varliklar1 saklayacak olan Bilgilendirme
Dokiimanlarinda agiklanan saklama kurulusunu ifade eder.

02.07.2013 tarih ve 28695 say1l1 Resmi Gazetede yayimlanan,
II1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi ile bu Teblig’de
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen Teblig
ve diizenlemeleri ifade eder.

Yetkili devlet, idari, denetleyici, diizenleyici, adli, belirleyici,

cezalandirici, icra veya vergi daireleri, ulusal, bolgesel ya da
yerel makam, temsilcilik, kurul, komisyon, daire, bakanlik,
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Saklama Tebligi

Sebep

Tasfiye Donemi

TBK

TCMB

herhangi bir yarg: yetkisine ait mahkeme veya yargi¢ kiirsiisii

ve/veya bunlarin alt béliimlerini ifade eder.

02.07.2013 tarihli ve 28695 say1li Resmi Gazetede yayinlanan,
111-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi ile bu Teblig’de
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen Teblig
ve diizenlemeleri ifade eder.

ii.

iii.

1v.

Fon iizerinde olumsuz maddi veya itibara iliskin manevi
sonuglart olan Yatirimer Sozlesmesi, Ihrag Sozlesmesi
veya Bilgilendirme Dokiimanlar1 hiikiimlerinin ihlali
iizerine Yonetici tarafindan ihlal bildiriminin alindigi
tarihten itibaren 10 (on) giin i¢inde s6z konusu ihlalin
giderilmemesini; veya

Yoneticinin Yatirimcilar ve Fon’a karsi goérevlerini ifa
ederken Yiriirliikteki Mevzuati ihlal etti§inin veya
Yonetici tarafindan yapilan herhangi bir eylem veya
ihmalin hile, agir kusur ve kasit veya kotii niyet, ihmal,
tedbirsizlik, gorevi kotliye kullanma, dolandiricilik
olusturdugunun yargi yetkisini haiz herhangi bir hakem
heyeti, ilk derece mahkemesi kesinlesmis karar1 veya
Resmi Makam tarafindan tespit edilmesini; veya

Yargi yetkisini haiz herhangi bir hakem heyeti, mahkeme
veya Resmi Makam tarafindan, Yoneticinin, Yatirimei
Sozlesmesi, Ihrag Sozlesmesi veya Bilgilendirme
Dokiimanlari uyarinca Yatirimcilar ve Fon’a Kkarsi
gorevlerini yerine getirmesini engelleyen veya maddi
olarak olumsuz yonde etkileyen ihtiyati tedbir, emir,
karar veya hiikiim verilmesini; veya

Yoneticinin pay sahipliginde veya niteliginde Kontrol
degisikligi yaratan herhangi bir degisimi, ya da
Kurucu/Yonetici’yi dogrudan ya da dolayli olarak
Kontrol eden kisinin veya kisilerin bagkaca herhangi bir
sekilde degismesini

ifade eder.

Fon Siiresinin son 2 (iki) yilin1 olusturan dénemi ifade eder.

6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanunu’nu ile bu kanunda degisiklik

ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen kanun ve

diizenlemeleri ifade eder.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’ni1 ifade eder.
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TTK

Uciincii Kisi

Vergi

Yaptirnm Listesine Giren

Yatirimel

Yatirim Donemi

Yatirim Komitesi

Yatirimel

Yatirinmer Sozlesmesi

Yonetici

Yonetim Ucreti

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nu ile bu kanunda degisiklik
ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen kanun ve
diizenlemeleri ifade eder.

Kullanildig1 yere gore ihra¢ Sézlesmesi’nin veya Yatirimci
Sozlesmesi’nin Taraf’1 olmayan Kisiyi ifade eder.

Kurumlar Vergisi, Katma Deger Vergisi, Damga Vergisi,
Emlak Vergisi, Gelir Vergisi veyahut Kurumlar Vergisi
tevkifati, harclar, Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu ve
BSMYV de dahil ve fakat bunlarla sinirli olmamak {izere, her
tiirli vergiyi, tarhiyati, fonu, riisumu, harct veya benzer
nitelikteki miikellefiyet, stopaj veya sosyal sigorta primini
(bunlarin 6denmemesi ya da 6denmesinde gecikilmesi ile ilgili
ceza veya gecikme zammi da dahil olmak iizere) ifade eder.

Kendisi veya Gergek Faydalanicisi; Birlegsmis Milletler
Gilivenlik Konseyi, Amerika Birlesik Devletleri, Avrupa
Birligi, Birlesik Krallik, Diinya Bankast ya da diger yetkili
otoriteler tarafindan belirlenen bir yaptirim listesine giren
Yatirimceiyt ifade eder.

[k Kapamistan itibaren 5 (bes) y1l olan ve Yonetici tarafindan,
Yatirim Komitesi 6n karari ile, Fon Siiresi igerisinde kalmak
kaydiyla 1 (bir) y1l uzatilabilen siireyi ifade eder.

GSYF Tebligi’'nin 11. maddesi uyarinca gerekli olan ve
Bilgilendirme Dokiimanlari ile Yatirimcir Sozlesmesi’nde
belirlenen esaslar dahilinde Kurucu tarafindan kurulan yatirim
komitesini ifade eder.

Fon’dan Katilma Paylar satin alarak Fon’a katilan ve fhrag
Sozlesmesi ve Yatirimcei Sdzlesmesi’nin tarafi olan yatirimery1
ifade eder.

Fon ile Yatinmcilar arasinda bireysel veya toplu olarak
akdedilen  Bilgilendirme  Dokiimanlar1 ~ ve  Ihrag
Sozlesmesi’nde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi
standart sdzlesmeyi ve buna iliskin degisiklik ve eklemeler
yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve diizenlemeleri ifade
eder.

Fon’un yoneticisi olan Omurga Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’yi ifade eder.

Asagida belirtilen Fon’un yonetim hizmetleri ile ilgili olarak
Fon Portfoyiinden karsilanacak olan iicreti ifade eder:

a. Fon’un yonetilmesi,
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b. Itfa ve ihrag taleplerinin y&netilmesi,

c. Fon’un idaresi, muhasebesi ve Odemelerinin
gerceklestirilmesi,

d. Fon’un raporlamalarimin yapilmasi,

e. Yatirimet iliskilerinin yiiriitiilmesi,

f. SPK ile iliskilerin yonetilmesi,
Fon Portfoyliniin siirekli izlenmesi,

Yatirim amag ve stratejisine gore Fon’un idare ve
yonetimi ile ilgili gerekli olabilecek diger hizmetler.

Yiiriirliikteki Mevzuat ¢ Yiiriirlikte olan ve mahkeme disinda herhangi bir diizenleyici

2.2

2.3.

24.

2.5.

kurum tarafindan kanunla diizenlenmis, benimsenmis,
yayimlanmis, uygulanmig veya takip edilen ilgili Tirk
hukuku, teblig, kural, karar, yonetmelik, yonerge, emir, karar
veya usulii ifade eder.

Yorum Kurallari

Herhangi bir yiikiimliiliiglin belirli bir zamanda veya tarihte ifa edilmesinin sart kosulmasi halinde
ilgili zaman veya tarih s6z konusu yiikiimliiliigiin ifasinin esasl bir kosulunu tegkil eder.

Sozlesme eklerinin ve belgelerin icerigi biitliniin ayrilmaz bir pargasini teskil eder ve atif suretiyle
biitiine dahil edilmistir.

Aksi diizenlenmedikge, Yiiriirlikteki Mevzuatin herhangi birine veya bir kismina veya hukuki
anlagma, sozlesme ya da benzeri yasal belgeye yapilan atif, atif yapilan Yiiriirlikteki Mevzuat
veya hukuki anlagma, sdzlesmenin ya da benzeri yasal belgenin zaman zaman tadil edilen,
eklenen veya degistirilen sekli olarak yorumlanir.

Ne sifat altinda olursa olsun, herhangi bir Kisiye yapilan atiflar s6z konusu Kisinin kiilli ve ciizi
haleflerini de igerir ve herhangi bir Resmi Makam ile ilgili olarak yapilan atiflar bunun gorev ve
yetkilerini iistlenen haleflerini de kapsar.

Is Giinii oldugu belirtilmedigi siirece, giinlere yapilan atiflar takvim giinlerini, haftalara, aylara
veya yillara yapilan atiflar ise takvim haftalarini, aylarini veya yillarini ifade eder.

28



EK 2 - KAYNAK TAAHHUDU veya PAY ALIM TALIMATI FORMU

YATIRIMCI BiLGIiLERI

isim / Unvan

Adres

Vergi Dairesi ve Vergi No

Telefon

Elektronik Posta

YATIRIMCI KATEGORISi

Bireysel Nitelikli Yatirimel Kurumsal Nitelikli Yatirimel

TALEP SEKLI

Kaynak Taahhiidii ile Pay Alim Pay Alim Talimati ile Pay Alimi

ODEME SEKLI

Nakit

(Bu boliim sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilar tarafindan doldurulacaktir)

Kaynak Taahhiidii (vaziile)—  ABD dolar1 TARIH - KASE - IMZA
Tutari

(Bu boliim sadece pay alim talimatinda bulunan yatirimcilar tarafindan doldurulacaktir)

Pay Alim Talimati (vazi ile) — TL TARIH — KASE - IMZA

* Bu formu imzalamakla:

Sermaye Piyasasi Kanunu cergevesinde bir girisim sermayesi yatirim fonu olarak kurulan Omurga Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. Dokuzuncu Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’na (“Fon”) Kaynak Taahhiidiinde
bulundugumu veya Pay Alim Talimati verdigimi ve isbu Kaynak Taahhiidii veya Pay Alim Talimatin1 imzalayarak Fon’un
Kurucu ve Yoneticisi Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfy Yoénetimi A.S., Fon ve Fon yatirimcilari arasinda
imzalanmg 25/12/2025 tarihli Thrag Sézlesmesi ve Yatirrme1 S6zlesmesi’nin tarafi haline geldigimi; Kaynak Taahhiidiinde
bulunmam durumunda Thra¢ Sozlesmesi ve Yatirimer Sézlesmesi’ne uygun olarak alim talimati vererek isbu Kaynak
Taahhiidii tutarinin tamamini veya bir kismini; Pay Alim Talimatinda bulunmam durumunda ise yukarida yer alan tutarin
tamamuni, Y6netici tarafindan Thrag S6zlesmesi ve Yatirimer Sozlesmesi’nin uyarinca yapilan Odeme Cagrisi iizerine Thrag
Sézlesmesi ve Yatirimel Sozlesmesi’nde belirlenen siire ve kosullara uygun olarak yerine getirecegimi ve Ek’li nitelikli
yatirimei beyaninin dogrulugunu kabul, beyan ve taahhiit ederim.

Sozlesmeye Katihm
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1. Amac ve Yorum Kurallar:

Isbu form, formda bilgileri verilen Yatirimei’nin, Fon’un ihrag Sézlesmesi ve Yatirrmei Sozlesmesi’ne tarafi
olmas1 ve Ihrag Sozlesmesi ve Yatirimer Sézlesmesi’niin tiim hiikiimlerinin Yatirimer igin baglayici olmasini
saglamak amaciyla hazirlanmistir.

Formda imzas1 bulunan Taraflar, formun Fon’un Ihra¢ Sézlesmesi ve Yatirime1 Sézlesmesi’nin ayrilmaz bir
pargasini olusturdugunu ve aksi belirtilmedigi siirece Thra¢ Sozlesmesi ve Yatirimer Sézlesmesi’nde yer alan
tanimlar ve yorumlarm aynen gegerli olacagi konusunda mutabiktir.

2. Sozlesmelere Katilm
Yatirimet,
a. Ihrac Sozlesmesi ve Yatirrme1 Sézlesmesi’nin bir kopyasinin kendisine temin edildigini,
b. Ihrac Sozlesmesi ve Yatirrmei Sézlesmesi’nin tamamini okudugunu,
c.  Ihrac Sozlesmesi ve Yatirrme1 Sdzlesmesi’nin tarafi oldugunu ve
d. Thrag Sézlesmesi ve Yatirime1 Sézlesmesi’nin tiim hiikiimlerine uygun davranacagini,
kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
3. Yiiriirliik

Fon’un Ihra¢ Sozlesmesi ve Yatirimci Sozlesmesi, Yatirrmer’nin Fon’a kabuliiniin usuliine uygun olarak
tamamlanmasi ile yiirtirlige girecektir.

Ek — 1 : Nitelikli Yatirimc1 Beyani
Ek — 2 : Ihrag Sézlesmesi

EKk - 3 : Yatirime1 So6zlesmesi

imza Kase

(Bir niishast Portfoy Saklayicisina teslim edilecektir.)

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Dokuzuncu Girisim
Sermayesi Yatirnm Fonu

adina Yonetici olarak;

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Ad1 — Soyadi ve Unvani

Imza

Kase
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EK 3 - NITELIKLI YATIRIMCI BEYANI

Asagida imzas1 bulunan ben, [XXX], Omurga Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfdy Yonetimi
A.S. Dokuzuncu Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’na (“Fon”) yatirim yapma ve Fon’un Katilma
Paylarin1 (“Katilma Paylar1”) iktisap etme niyetinde oldugumdan asagidaki beyanlarimi Fon’un
Kurucusu konumundaki Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S.’ye sunar,

)]

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)
12)

13)

Fon Katilma Paylarinin ihracina iliskin Fon ihrag Belgesi’nin Sermaye Piyasas: Kurulu (“Kurul”)
tarafindan onaylanmasinin, ihragginin veya Ihrag Belgesi’nde yer alan bilgilerin Kurul tarafindan
tekeffiilii anlamina gelmeyecegini ve ilgili Katilma Paylarma iliskin bir tavsiye niteliginde
olmadigini bildigimi,

Ihrag edilen Katilma Paylarinin devlet giivencesi altinda olmadigini ve anaparanin yitirilmesi dahil
cesitli yatirim riskleri igerdigini bildigimi,

Sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilmis olan ve “Nitelikli Yatirimcr” taniminda yer alan sartlart
sagladigimi,

“Nitelikli Yatirimcr” tamiminda yer alan sartlar kaybettigimde derhal Yonetici ile ilgili ve yetkili
kurulusa haber verecegimi, bilgi vermemem durumunda sermaye piyasasi mevzuatina aykirilik
nedeniyle sorumlu tutulacagimi bildigimi,

Katilma Paylarimin Nitelikli Yatirimeilara ihraci nedeniyle izahname diizenlenmesinin mevzuat
uyarinca zorunlu olmadigmi ve bu yatirimi yaparken ihrag edilen Katilma Paylar1 ve ihraggt
hakkinda bilgileri ihraggidan, Fon Ictiiziik ve Ihra¢ Belgesi’nden ve Ihrag Sozlesmesi’nden
6grenme hakkimin oldugunu bildigimi,

Ihrag edilen Katilma Paylarinin sagladigi haklar ve yiikledigi yiikiimliiliikler konusunda bilgileri
ihraggidan talep etme hakkimin oldugunu bildigimi,

Bu yatirima karar vermeden once ihracginin faaliyetleri, finansal ve hukuki durumu ve tasidigi
ekonomik riskler hakkinda bilgileri ihraggidan talep etme hakkimin oldugunu bildigimi,

Ihragginin faaliyetlerinin sona ermesi, mali yapisinin bozulmas, iflas etmesi gibi nedenlerle faiz,
anapara Odemesi vb. gibi ihra¢ edilen Katilma Paylarina iliskin yiikiimliliiklerini yerine
getirmemesi durumunda haklarmm TTK, icra iflas Kanunu, TBK ve ilgili diger mevzuat
cercevesinde aramam gerektigini bildigimi,

Katilma Paylarinin piyasa riski, faiz orani riski, likidite riski, iilke riski ve geri 6dememe riski gibi
cesitli riskler icerebilecegini, bu riskleri ilgili Katilma Payini, ihraggiyi, piyasayi, ekonomiyi ve
iilke kosullarim dikkate alarak, ihrag¢idan ve diger kaynaklardan da bilgi almak suretiyle gerekli
sekilde degerlendirdigimi ve kendi irademle yaptigim yatirim ve iistlendigim risk nedeniyle
ugrayabilecegim zarardan sorumlu oldugumu,

Kurul’un kamuyu aydinlatma ve finansal raporlarin hazirlanmasina iliskin diizenlemelerinin,
Katilma Paylarimi halka arz etmeksizin ihra¢ eden ihrag¢ilar bakimmdan simirli oldugunu, ihragei
hakkinda bilgi almak istedigimde ihraggiya bagvurmam gerektigini bildigimi,

Satin aldigim Katilma Paylarinin aktif veya likit bir ikincil piyasasinin bulunmadiginm bildigimi,

Nitelikli Yatirimcilara ihra¢ edilme zorunlulugu bulunan Katilma Paylarinin, halka arz tanimi
kapsamina girebilecek sekilde yeniden satilamayacagim bildigimi,

Nitelikli Yatirimcilara ihrag edilen Katilma Paylarinin ihragtan sonra da sadece Kurucunun onayina
bagh olarak Nitelikli Yatirimcilar arasinda tedaviil edebilecegini, Nitelikli Yatirimcilar disindaki
kisilere satilamayacagini bildigimi, satin aldigim Katilma Paylarinin herhangi bir sekilde Nitelikli
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Yatirime1 olmayan birine veya Kurucunun onay1 bulunmaksizin bir Nitelikli Yatirimciya devri
halinde sorumlulugun tarafima ait olacagimi ve bu nedenle Kurucuya bir sorumluluk
yiiklemeyecegimi,

14) Bu beyanlarin tamaminin dogru oldugunu ve yaniltici olmadigini, bu beyam 6zgiir iradem ile
imzaladigimi

kayitsiz, sartsiz ve gayri kabil-i riicu olarak kabul, beyan ve taahhiit ederim.

BEYANDA BULUNAN NiTELIiKLi YATIRIMCI:

Adi/Soyadi — Unvam
T.C. Kimlik Numarasi
Vergi Kimlik Numarasi
Adresi

Tarih

Imza
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EK 4 - DEVIR PROTOKOLU

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve SPK’nin I11-52.4 sayili Girigsim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S.
(“Kurucu”) tarafindan girigim sermayesi yatirim fonu olarak kurulan Omurga Gayrimenkul ve Girigim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Dokuzuncu Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’na (“Fon”) Yatirimci
olarak yatirim yapma niyetiyle asagida imzasi bulunan [XXX] (“Devralan”) [XXX] den (“Devreden”)
[XXX] tarihi itibartyla [XXX] [YAZI] birim Katilma Pay1 satin almistir.

Devralan, asagida yer alan imzasi ile Kurucu, Fon ve Yatirimecilar1 arasinda gecerli olan 18.08.2025
tarihli Ihra¢ Sézlesmesi ve Yatirimer Sozlesmesi’ne Taraf olma niyetinde oldugunu kabul, beyan ve
taahhiit eder.

Is burada biiyiik harfle baslayan ancak tamimlanmamis olan terimler ihra¢ Sozlesmesi ve Yatirimci
So6zlesmesi’ne kendilerine verilen anlami ifade edecektir.

Yoneticinin, Devralanin [XXX] [YAZI] birim Katilma Paym satin almas1 ve fhra¢ Sozlesmesi ve
Yatirimer S6zlesmesi’ne Taraf olmasini Fon’un Yatirimeilari: adina kabul etmesi durumunda, Devralan;

1. Devredenden edindigi Katilma Payr miktarinin [XXX] [YAZI] adet olacagini ve varsa
Devredenin Odenmemis Kaynak Taahhiidiine dayanan alim yiikiimliiliigiinii, devraldig
Katilma Paylari ile orantili sekilde devraldigini,

2. Thra¢ Sozlesmesi ve Yatirrmer Sozlesmesi’nden dogan tiim yiikiimliiliik ve sorumluluklarina
uygun davranacagini;

3. Tarafina yapilacak bildirimler i¢in asagidaki bilgilerimin gecerli olacagini;
Adres
Ilgili Kisi
Faks No
E-Posta
kabul, beyan ve taahhiit eder.

Kurucu, Devralanin [XXX] [YAZI] adet Katilma Paymi [XXX] [YAZI] karsiligt Devredenden
devraldigim ve Thrag Sozlesmesi ve Yatirim Sézlesmesi’nin Taraf’1 haline geldigini Fon ve mevcut
Yatirimcilar adina kabul eder.

KATILMA PAYI DEVRALAN
YATIRIMCI

Adi/Soyadi — Unvam
T.C. Kimlik Numarasi
Vergi Kimlik Numarasi
Elektronik Posta Adresi

Imza — Kase
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Bu Devir Protokolii Yatirimer tarafindan yukarida belirtilen tarihte taraflarin yetkili temsilcileri
tarafindan imzalanarak 1 (bir) niishas1 Devralana teslim edilmistir.

FON

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Dokuzuncu Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

admma

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

KURUCU/YONETICI

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
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IMZA SAYFASI

FON

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Dokuzuncu Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

admma

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

KURUCU/YONETICI

Omurga Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

YATIRIMCI

Adi/Soyadi — Unvam
T.C. Kimlik Numarasi
Vergi Kimlik Numarasi
Elektronik Posta Adresi

imza — Kase
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