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"KALYON GUNES TEKNOLOJILERI URETIM ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

¢ 2024 yilinda gézlemlenen daralmaya ragmen 2025 3.Dénem Denetim Raporuna gére makul diizeyde FAVOK yaratma kapasitesi
ve temel karhlik marjlari,

e TOPCon Plus hiicre teknolojisi ve 0z tiiketim amagli lisanssiz GES yatirimi sayesinde dnimuizdeki donemlerde karlilikta artis
beklentisi,

e Glines paneli Uretiminin tim asamalarini kapsayan dikey entegre tesisinin ve Ar-Ge yatirimlarina odaklanmasinin rekabetgi
konumu ve deder zinciri kontrolinu guiglendirmesi,

e Slirdlrulebilir ve dlstik karbon enerji coztimlerine yonelik yapisal gecisin tetikledigi glines enerjisi santrallerine y6nelik artan
klresel talebin uzun vadeli sektorel bliyiime beklentilerini gliclendirmesi,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim uygulamalarina ve kalite standartlarina uyumu,

e 2024 yilinda yuksek finansal borgluluk seviyesi nedeniyle olusan kaldirag profilindeki bozulmanin stregelen yatinnmlar nedeniyle
raporlama déneminde de devam etmesj,

e 2024 yilinda artan faiz giderleri ve FAVOK'teki daralma nedeniyle optimal seviyenin altindaki faiz karsilama metrikleri,

e 2024 doneminde isletme sermayesi gereksinimleri ve yatirnnm harcamalari nedeniyle negatif seviyede izlenen faaliyetlerden
serbest nakit akisinin 2025 3.Dénemde de devam etmesi,

e Hammadde tedarikinde ylksek ithalat bagimhhg,

e Kliresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli bir
belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "KALYON GUNES TEKNOLOJILERI URETIM ANONiM SIRKETi" nin
Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'A+ (tr)' olarak teyit edilmis olup, not goriinimu "Duragan' olarak korunmustur.
Firmanin tim not ve goriinimlerine asagida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A+ (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragdan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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