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1. YONETICi OZETIi

Bu rapor, Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Kapital Plaza No: 17-19 Sariyer/Istanbul adresinde
mukim Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Tera Yatirnm”) ile Batiatasehir, Thlamur
Bulvari No:10/A Atasehir Istanbul adresinde mukim (“Meysu”, “Sirket”) arasinda 26.11.2025
tarihinde Degerleme Hizmet Sozlesmesi imzalanmugtir.

Sirket 6zsermaye degeri ile beher pay fiyatinin, Degerleme Hizmet Sozlesmesi dogrultusunda,
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun II1.62-1 sayili “Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlar
Hakkinda Tebligi” kapsaminda Uluslararas1 Degerleme Standartlari’na (“UDS”) uygun olarak
tespiti amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organi’min 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili
karan gergevesinde 02.01.2015 tarih ve G-001 (348) sayili Genis Yetkili Araci Kurum yetki
belgesine sahip Tera Yatinm tarafindan hazirlanmigtir. Tera Yatirim, rapor tarihi itibariyla
Sermaye Piyasas1 mevzuati ger¢evesinde Gayrimenkul Digindaki Varliklar1 Degerlemeye Yetkili
Kuruluslar Listesi’nde yer almaktadir.

Degerleme Calismas: Sirasinda Uygulanan Meslek Kullari ve Etik Ilkeler:

Sirket’in isbu Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan degerleme ¢alismasinin I11-62.1. sayili Teblig’i ve
UDS dikkate alinarak; Tirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi Meslek Kurallarinda belirtilen
asagidaki etik ilkelere uygun olarak hazirlandigimi beyan ederiz.

* Yapilan degerleme ¢alismasi sirasinda diiriist ve dogru davranilmis ve calismalar Sirket
ve Sirket ortaklarina zarar vermeyecek bir bigimde yiiriitiilmiistiir.

* Degerleme hizmeti, ilgili mevzuatlar ¢ergevesinde gerekli lisans belgelerine sahip
degerleme uzmam tarafindan Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi Meslek Kurallar
dogrultusunda yerine getirilmistir.

* Degerleme isini alabilmek i¢in bilerek yanlig, yaniltici ve abartili beyanlarda
bulunulmamis ve bu sekilde reklam yapilmamustir.

* Bilerek aldatici, hatali, 6nyargili gériis ve analiz igeren bir rapor hazirlanmamis ve
bildirilmemistir.

* Tera Yatirim 6nceden belirlenmis fikirleri ve sonuglar igeren bir gérevi kabul
etmemistir. Degerleme isi gizlilik i¢inde ve basiretli bir sekilde yiiriitiilmiistiir.

* Gergeklesme ihtimali bulunmayan varsayimsal durumlar hakkinda rapor istenen gorevler
kabul edilmemistir.

* Miisterinin talimatlarim yerine getirmek i¢in zamaninda ve verimli sekilde hareket
edilmistir.

* Gorev bagimsizlik ve objektiflik iginde kisisel ¢ikarlar1 gozetmeksizin yerine
getirilmigtir.

* Degerleme Raporu, Halka Arza Aracilik ¥etkilendirme Sozlesmesi kapsaminda
hazirlanmaktadir. Bu s6zlesme kapsaminda elde edilecek iicretler, raporun herhangi bir
yOniine bagh degildir.

* Gorevle ilgili ticretler, degerlemenin 6nceden belirlenmis sonuglarina yahut degerleme
raporunda yer alan diger bagimsiz, objektif tavsiyelere bagh degildir.

* Raporda kullamlan bilgiler ile bunlara iligkin agiklamalar talebimiz {izerine Sirket
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tarafindan saglanmisg bilgilerden olusmaktadir.

Sinirlayicr Kosullar ve Varsayimlar:
Degerleme ¢aligmamizda kullanilan veriler,
e Bagimsiz denetim raporu(lar)na (“BDR”),
e Sirket’e ait izahnameye,
e Kamuya agik kaynaklardan edinilen bilgilere,
e Talebimiz iizerine Sirket tarafindan saglanmusg bilgiler ile bunlara iliskin ag¢iklamalara,
e Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin finansal sonuglarina,
e Tera Yatinm’in ¢alisma ve analizlerine
dayanmaktadir.

Degerleme ¢alismalarina esas teskil etmek tizere Tera Yatirim’a sunulan bilgi ve belgelerin dogru
oldugu, ticari ve hukuki olarak gizli ve beklenmedik herhangi bir durum veya engelin olusmadigi
varsay1lmis olup bu bilgilerin giivenilir ve dogrulugu ayrica denetlenmemistir.

Tera Yatirim degerleme galismas: kapsaminda Sirket’in aktiflerinin fiziki mevcudiyeti ve kanuni
miilkiyetine iligkin herhangi bir arastirma yapmadig: gibi bu konularda herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Tarafimizca Sirket ile ilgili herhangi bir hukuki veya vergisel durum tespit
calismasi yapilmamastir.

Tera Yatinim, degerleme ¢alismasindaki analizlerine esas verilerinin dogru ve giivenilir oldugunu
Ozen ve dikkatle sorgulamakta ve arastirmaktadir. Bilgi ve belgeler makul &lciide
degerlendirildiginde gercege aykir olduguna iligkin bir stipheye ulagilmamistir.

Sirket ortaklarmin basiretli hareket ettigi, Sirket yonetiminin konusunda uzman kisilerden
olustugu ve Sirket’in yonetimi ve kilit personel kadrosunda faaliyetlere etki edebilecek bir
degisikligin olmayacagi varsayilmigtir.

Kullanmilan ge¢mis yillara ve ara donemlere ait finansal bilgiler (6zel bagimsiz denetimden gegmis
finansal tablolar ve dipnotlar1) Sirket yonetiminin ve bagimsiz denetim firmasinin gériisiinden
gecmis olup giivenilir bir kaynak oldugu varsayilmastir.

Tarafimiza sunulan bilgi ve belgelerin dogru ve eksiksiz oldugu konusunda makul dikkat ve zen
gosterilmis ve bunun sonucunda, sunulan bilgi ve belgelerin dogru oldugu, ticari ve hukuki olarak
gizli ve beklenmedik herhangi bir durum veya engelin olmadig1 varsayilmis ve bu gergevede bilgi
ve belgelerin dogrulugu ayrica denetlenmemistir.

Farkli tarihlerdeki finansal veriler ile farkli degerleme yontemleri ve agirliklandirmalarin
kullanilmasi durumunda farkli degerlere ulasilabilir.

Sirket’in rekabet ettigi pazara iligkin bagimsiz bir kurulus tarafindan gergeklestirilmis bir ticari
incelemesi raporu bulunmamaktadir. Dolayisiyla, verilen tahminleri bagimsiz bir rapor ile
kiyaslamak miimkiin degildir. .

Sirket’in faaliyetlerini ciddi manada etkileyen (olagandigi mali kriz, dogal afetler, olagandis: siyasi
ve yasal degisiklikler, 6ngoriilemez hukuki gelismeler vb. gibi) alisagelen disginda bir engel
olmadan isletmenin siirdiiriilebilirligi esasina gére ongoriilebilir gelecekte faaliyet gostermeye

devam edecegi varsayilmigtir.
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Ulkemiz ve diinya ekonomisine yakin gelecekte gergeklesen olaylarin bu rapordaki varsayimlar
boliimiindeki ekonomik verilerden ciddi sapma gdstermeyecegi varsayilmistr.

Rapora konu olan degerleme ¢aligmasi, bilinen degerleme yontemleri kullanilarak uzmanhk bilgisi
ile hazirlanmugtir. Piyasa kosullarinda meydana gelebilecek 6nemli degisimlerin Sirket’in degerini
etkileyebilecek olumlu veya olumsuz yonde degisim yapabilecegi bilinmelidir.

Bu raporda varilmis sonuglar, ekonomik kosullar, piyasa kosullar1 ve hazirlanmis oldugu tarih
itibartyla gegerli olan fiyat ve bilango dénemi gibi kosullar esas alinarak belirlenmistir. Sirket
tarafindan Tera Yatirim’a sunulan herhangi bir bilginin eksik veya yanhs olmas: halinde ve/veya
igsbu Rapor tarihi sonrasinda meydana gelebilecek olan gelismeler bu Rapor icinde yer alan
projeksiyon, tahmin ve degerleme sonuglarina maddi etkileri olabilecektir.

Yatirimeilarm nihai yatim kararlarmi vermeden &nce mutlaka SPK tarafindan onaylanan
[zahnamenin okunmas1 ve 6zellikle 5 no.lu Risk Faktorleri boliimiine dikkat edilmesi tavsiye
edilmektedir.

Degerleme tarihi: 25.12.2025

Fiyat Tespit Raporunu ve Degerleme Calismasimi Hazirlayan Ekibe Iliskin Bilgiler:
Konusunda uzman ¢alisma ekibi Tera Yatirim Kurumsal Finansmandan sorumlu Ethem Umut
Beytorun tarafindan yoénetilmistir. Ekip lideri, SPK diizenlemesi uyarinca hazirlanan s6z konusu
raporu hazirlayabilmek igin gerekli niteliklere sahiptir (Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisansi Belge No: 907361). Calisma hayatina 1998 yilinda baglamis ve 1998-2012 yillar1 arasinda
bankacihk kariyerinde, ¢esitli departmanlarda yetkili/yonetmen ve midiir yardimeilig
pozisyonlarinda gérev almugtir. 2012 yilindan itibaren araci kurumlarin; satis, arastirma, egitim ve
kurumsal finansman departmanlarinda ydnetici olarak gorev alan Beytorun, 2020 yihindan itibaren
Tera Yatirnm’da Kurumsal Finansman Boéliimiinde devam etmektedir. Kurumsal Finansman Genel
Miidiir Yardimeisi olan Beytorun; Anadolu Universitesi Isletme Fakiiltesinden mezundur. Ote
yandan, degerleme galigmalarinda gorev alan;

Seda Demirelli Kiigiikmeral, 2008 yilinda denetgi olarak ¢alismaya baslamis, arac1 kurumlarin ve
bankalarin kurumsal finansman ekiplerindeki 9 yillik deneyiminde, yerli ve yabanci ¢ok sayida
sirketin halka arzi, bor¢lanma araglar1 ihraglar ve birlesme ve devralma projelerinde finansal
danismanlik vermistir. Seda Demirelli Kiigiikmeral, Ko¢ Universitesi Ekonomi ve Isletme
Lisanslar1 ile aym okulda Isletme Yiiksek Lisans mezunudur (SPL Diizey 3 lisans, sicil
n0.207205).

Emrullah Furkan Giin, ¢alisma hayatina Ekonomi Bakanhigi’nda uzman yardimcis1 olarak
baslamis olup Sermaye Piyasasi Kurulu’nda gesitli kademelerde gérev almustir. Finans ve
kurumsal finansman alanlarinda 10 yillik tecriibeye sahiptir. Emrullah Furkan Giin, Bogazici
Universitesi Iktisat boliimden lisans, TOBB Ekonomi ve Teknoloji Universitesi’nden MBA
derecesine sahiptir. (SPL Diizey 3 lisans, sicil n0.912999).

Mehmet Ali Vardar, Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.’de Kidemli Kurumsal Finansman
Uzmani olarak gorev yapmaktadir. Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi ve University of
Minho’da lisans egitimlerini tamamlayan Mehmet Ali Vardar, banka ve araci kurumlarin
Kurumsal Finansman béltimlerinde gorev alarak sirket degerleme, halka arz ve borglanma araglari
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basta olmak lizere diger birgok sermaye piyasasi islemlerinde damgmanlik hizmeti vermistir (SPL
Diizey 3 lisans, sicil n0.930889).

Ekip lideri ve ekip tiyeleri degerlemeyi tarafsiz, yansiz ve profesyonelce gerceklestirmek icin
gerekli niteliklere, kabiliyete ve deneyime sahiptir, ek olarak tarafsiz ve onyargisiz bir degerleme
yapabilmelerini sinirlayabilecek herhangi bir etmen bulunmamaktadir.

Sirket’e iligkin Ozet Bilgi ve Degerleme Sonucu
1.1. Sirket’e iliskin Ozet Bilgi

Sirket; meyve suyu ve benzeri igecekler, soguk ¢ay, soguk kahve, gazlh ve enerji igecekleri ile
meyve konsantresi ve piiresi firetimi, alim-satimi, ithalat ve ihracati alanlarinda faaliyet
gostermektedir. Tiirkiye’de meyve suyu sanayiinin gelisimi i¢ginde hem ara mamul (konsantre ve
pulp) hem de tiiketime hazir paketli tiriin tiretimini birlikte yapan entegre yapisiyla maliyet avantaj
saglamaktadir. Tiiketime hazir {irtinlerde kullanilan konsantre ve pulpun biiyiik boliimii sirket
biinyesinde islenmekte, baz1 narenciye ve tropik meyveler igin dis tedarik yapilmaktadir. Uriin
gelistirme, kalite, kiiresel standartlar ve kurumsallagma sirketin temel 6ncelikleri arasinda yer
almakta; laboratuvar kontrolleri, {iriin giivenligi ve toplam kalite yonetimi sistemleri etkin sekilde
uygulanmaktadir.

Sirket, Kayseri Melikgazi’de bulunan ve tamami veya biiyiik bsliimii kendisine ait olan fabrikada
lic vardiya halinde Uretim yapmakta, enerji maliyetlerini diisiirmek amaciyla giines enerjisi
santralinden faydalanmaktadir. Artan satis hacmi dogrultusunda Kkapasite ihtiyacinmn
yiikselmesiyle Kayseri Incesu OSB’de yeni fabrika yatirimi gerceklestirilmis, ilave bina
yatmmlarimin ikinci etabi tamamlanmusg, iigiincii etap proje asamasindadir. Uriinler 2024 yili
itibarryla Asya, Avrupa, Amerika ve Afrika’da 51 iilkeye ihra¢ edilmekte; BRC Food, ISO 9001,
ISO 22000, FDA, Helal ve benzeri sertifikalara sahip olunmaktadir. Sirket, kendi markalariyla
satig yapmanin yani sira zincir marketler igin 6zel markali iiretim de gergeklestirmektedir.

Degerleme Ozeti

Sirket’in isbu Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan degerleme ¢alismasinin, SPK’nin Sermaye
Piyasasinda Degerleme Standartlar1 Hakkinda Teblig (I1I-62.1) uyarinca Uluslararas: Degerleme
Standartlar1 dikkate alinarak igsbu Fiyat Tespit Raporu’nun 4.2 no’lu bashiginda yer alan etik ilkeler
gergevesinde ve SPK’nin diizenlemelerinde belirtilen esaslara uygun olarak hazirlandigini beyan
ederiz.

Degerlendirmemizde kullanilan veriler, Sirket admna Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.09.2025 donemleri icin hazirlanan 6zel
bagimsiz denetim raporu, Sirket’ten temin edilen bilgiler, kamuya agik olan kaynaklardan edinilen
bilgiler ve bununla birlikte Tera Yatirim’in bulgulari ve tahminlerine dayanmaktadir.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karan uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarim uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihragcilar ile
sermaye piyasas1 kurumlarmin, 31.12.2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik
finansal raporlarindan baglamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon
muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.
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Tera Yatirim, degerleme ¢alismasindaki analizlerin dogru ve giivenilir oldugunu beyan etmektedir.

Tera Yatirim, degerleme ¢alismasindaki analizlerine esas verilerinin dogru ve giivenilir oldugunu
O0zen ve dikkatle sorgulamakta ve arastirmaktadir. Bilgi ve belgeler makul 6lclide
degerlendirildifinde bariz sekilde gergege aykiri olduguna iliskin bir stipheye ulasilmamistir.
Kullamlan ge¢mis yillara ait finansal bilgiler (6zel bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar
ve dipnotlar1) Sirket yonetiminin ve bagimsiz denetim firmasinin gériisiinden gecmis olup
glivenilir bir kaynak oldugu varsayilmistir. Ayrica, Sirket tarafindan saglanan veya Tera Yatirim
tarafindan gegmis yillarin finansal performansina iliskin Sirket yonetimi ile gériisiilerek yapilan
analizler neticesindeki tiim tahminler (projeksiyon verileri) Tera Yatiim degerleme ekibinin
sorgusundan ge¢mistir. Bu sorgulama neticesinde en iyi gayret ile olusturulan tahmin ve
projeksiyonlarin makul oldugu degerlendirilmektedir. Tera Yatiim olarak, Sirket’in gegmis
finansal performansi da dikkate alinarak projeksiyonlarda kullamlan varsaymmlar miimkiin
oldugunca muhafazakar bir bakis agisiyla degerlendirilmigtir. Bu kapsamda projeksiyonlarin
gergeklestirilebilir oldugu yoniinde kanaat getirilmistir.

Sirket’in halka arz edilecek pay bagina degerinin tespitinde agagidaki iki temel yontem
kullanilmastur.

. Pazar Yaklasimi: Carpan Analizi
. Gelir Yaklasimz: Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”) Analizi

. Maliyet Yaklasim: Sirket’in halka arz fiyat tespiti ¢aligmasinda maliyet yaklasim ile
hesaplanacak degerin Sirket’in faaliyetleri ve faaliyet yiiriittiigii sektoriin dinamiklerini
icermeyecegi diislincesi ile Isbu Fiyat Tespit Raporu’nda dikkate alinmamstir.

Degerleme metodolojileri sektoriin ve Sirket’in spesifik dzelliklerine uygun olarak secilmistir.
Uluslararas: kabul gormiis olan Pazar Yaklagimi ve Gelir Yaklasimi ydntemlerinin Sirket’in
degerinin belirlenmesinde uygun oldugu kanaatindeyiz.

“Meysu Guda Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) ve bagli ortakligi Meybuz Gida Enerji
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (hep birlikte “Grup” olarak amlacaktir).

Grup’un degerlemesinde INA %70 ve Carpan Analizi %30 ile agirliklandinlmus olup,
7.924.485.002 TL 6zsermaye degerine ulagilmistir. Cikarilmig sermayesi 750.000.000 TL olan
Grup’un halka arz pay basina degeri iskonto 6ncesi 10,57 TL olarak hesaplanmistir. %29 halka
arz iskontosu sonrasinda ise 6zsermaye degeri 5.626.384.352 TL, pay basina deger ise 7,50 TL
olarak hesaplanmistir. Halka arz edilecek nominal paylarin toplanu 175.000.000 TL’dir. Buna
gore, halka arzin biytiklugi 1.312.500.000 TL olup, halka agiklik oram %20,11 olarak
hesaplanmugtir.

Degerleme Sonucu Agirhk Sonug
INA Analizine Gore Ozsermaye Degeri 0% 7.851.807.463
Pay Basina Deger - 10,47
Carpahlar Analizine Gore Ozsei‘maye Degeri 30% 8.094.065.927
Pay Basina Deger 10,79
Agirhklandiriims Ozsermaye Degeri 7.924.485.002

100%;

Agirliklandirilmis Pay Bagia Deger 10,57
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Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 7.924.485.002
Halka Arz Iskontosu 29,00%
Halka Arz _I§}<ontolu Ozsermaye Degeri 5.626.384.352
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 750.000.000
Halka Arz Pay Basina Deger 7,50
Sermaye Artirim Orani 16,00%
Sermaye Artirimi1 Nominal Pay Tutar 120.000.000
Ortak Satis1 Nominal Pay Tutari 55.000.000
Halka Arz Edilecek Nominal Pay Tutar - 175.000.000
Halka Arz Buyuklugu 1.312.500.000
Halka Arz Sonras1 Ozsermaye Degeri 6.525.000.000
Halka Arz Sonras1 Odenmis Sermaye 870.000.000
Halka Aciklik Oram 20,11%

2. SIRKET VE FAALIYETLERI HAKKINDA BIiLGIiLER

2.1 Sirket Genel Bilgileri
Sirket’in Faaliyet Konusu

Sirket esas sdzlesmesinin “Amag ve Konu” baslikli 3. Maddesi uyarinca; Sirket’in faaliyet konusu her cins
sekerleme, regel, tahin, her tiirlii meyve ve konsantre, dondurulmus gida, meyve sulari, her tiirlii gazh ve
gazsiz iceceklerin, siit ve siitten yapilmis iiriinlerin, bal, bal poleni gibi iiriinlerin imalatini, alim satimini,
ithalat ve ihracatin1 yapmaktadir.

Sirket siralanan bu faaliyetlerden aktif olarak; her tiirlii meyve suyu ve benzeri igecek, meyve konsantresi,
piiresi/ pulp, siit ve krema ile her tiirlii alkolsiiz igecek (soguk ¢ay, soguk kahve, gazh icecek, enerji icecegi)
imalati, alim satim1 ve ihracatin gergeklestirmektedir. Icecek sektorii gerek hammadde tarafindaki gesitlilik
gerekse Uriin tarafindaki sonsuz kombinasyon olasiliklar1 ile her zaman yeniliklere ve gelismeye agik bir
yapidadir. Ulkemizdeki igecek sektorii; son derece dinamik, diinya trendlerini takip eden yapis1 sayesinde
hizli aksiyon almaktadir. Sirket de tiriinlere ve teknolojiye dair gelismeleri yakindan takip ederek yeni
tirtinlerin tiretimini hizlica yapilabilmektedir.

Sirket Uriin gelistirme siireclerini, tirettigi her bir kategori bakimindan ozellikle rekabet agisindan
farklilagtirarak ilerlemeyi temel vizyon ve misyon olarak benimsemistir. Bu nedenle kaliteye, kiiresel
standartlara ve kurumsallasmaya onem vermektedir. Uretim tesisi biinyesinde yer alan Sirket
laboratuvarlarinda, satin alinan siitlerin ve iiretilen mamullerin; fiziksel, kimyasal, duyusal, mikrobiyolojik
ve ambalaj kontrolleri diizenli olarak yapilmakla birlikte, sonu¢ dogrulama amaciyla dis analizler
yapilmaktadir. Pazar paymin artimlmasi ve miisteri taleplerinin karsilanmasi amaciyla; tretim tesisi
biinyesinde Uriin Gelistirme (“Ur-Ge™) galismalar1 yapilmaktadr.

Sirket’in yiiksek kapasiteli, kaliteli ve standardizasyonu saglanmis meyve suyu, alkolsiiz igecek ve siit
tirinleri konusunda piyasada tanmirhg: yiiksek olup, diinya markas: olma hedefiyle Uriin Giivenligi ve
Toplam Kalite Yonetim Sistemi ilkelerinin gereklerini yerine getirmektedir.

Sirket’in Urettigi Uirlinler; Asya, Avrupa, Amerika ve Afrika kitalarinda 2024 yilinda 51 iilkeye ihrag
edilmigtir,

Uluslararas: standartlara uygun iiretim yapilmasi sonucunda Sirket; BRC Food, ISO 9001, ISO 22000,
FDA, Yerli Mali Belgesi ve Helal sertifikalar1 almaya hak kazanmigtir. Bu sertifikalar tiiketicilerin “giiven”
duygusunu pekistirmektedir.
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Yiiriitiilen Faaliyetlere Tliskin Bilgiler

Tiirkiye’de endiistriyel dlgekte meyve suyu iiretimi 1969 yilinda baslamis olup, bu alanda endiistriyel
liretim 1983 ten sonra gelisme gostermistir. Tiirkiye’de meyve suyu sanayiinde faaliyet gosteren sirketler;
meyve konsantresi ve pulp iireticileri (ara mamul iireticileri) ve tiiketime hazir paketli icecek iireticileri
olmak iizere iki ana gruba ayrilmaktadir. Meyve isleyerek ara mamul iireten sirketlerin bir kismi aym
zamanda paketli iiriin de tiretmektedir. Hem meyve konsantresi ve pulpu hem tiiketime hazir paketli iiriin
iiretimini birlikte yapan sirketler, ciddi maliyet avantaji elde etmektedir. Sirket de hem meyve konsantresi
ve pulp hem de tiiketime hazir paketli icecek iiretmektedir.

Meysu, tiiketime hazir paketli igecek iiretimi i¢in ihtiyaci olan konsantre ve pulpu, biiyiik oranda kendisi
islemektedir. Ayrica tesis bilinyesinde isleme hatt1 bulunmayan narenciye ve tropik meyve iiriinleri i¢in
disaridan konsantre ahmi yapilmaktadir.

Sirket’in incesu Fabrikas1 Yatirimi

Sirket’in yillar igerisinde paketli icecek satis hacminin artmasiyla; ilave proses ve paketleme hatlarina
ihtiya¢ duyulmustur. Kayseri Melikgazi Fabrikasi’na yeni proses ve paketleme hatt1 eklemek igin yeterli
alan olmadig1 ve ilgili fabrikanin yiikleme ve stoklama kabiliyetinin diisiik oldugu hususlan dikkate
almarak; yeni fabrika yatinmi i¢in 2021 yilinda Nurmey’in paylart Meysu tarafindan devralimustir.
Ardindan yine 2021 yilinda Nurmey’in Sirket’e devrolarak infisah etmesi ile birlikte Nurmey in Kayseri
Incesu OSB igerisinde yer alan sanay1 parseli Sirket’in miilkiyetine gegmistir. Bu sanayi parselinde yer alan
Kayseri Incesu Fabrikasi’nm insast 2023 yilimin Aralik ayinda tamamlanmugtir. Yapilmasi planlanan
yatirmlar i¢in yeni binaya ihtiya¢ duyulmus ve 2024 yilinin Aralik ayinda incesu OSB Fabrika’ya ilave
bina yapimina baglanmistir. Sirket ile yiiklenici firma arasinda imzalanan 21.08.2024 tarihli sézlesme
uyarinca Sirketin Incesu OSB’de bulunan arsasina yiiklenici firma tarafindan betonarme karkas sistemle
ilave fabrika ingaat: yapilmaktadir. Yapilmakta olan fabrika binasinin alani; kolon disindan kolon disina
9.133 m? ve ara kat alan1 1.411 m? olacaktir. Bahse konu 2. etabin %100”ii tamamlanmustir. 3. Etap proje
asamasindadir.

Kayseri Incesu Fabrikasi’na Yerlestirilecek Hatlar

Mevcut durumda Kayseri Incesu Fabrikasi’'na satin alinan makineler gelmeye baslamis olup, Kayseri
Incesu Fabrikasi’'nda iiretime 2025 yilmin Arahk ayinda baslanmas planlanmaktadir. Sézlesmesi
imzalanmis ve Kayseri Incesu Fabrikasi’na yerlestirilecek olan hatlar asagidaki gibidir. Bu hatlar gazli
icecek, meyve suyu ve benzeri icecek, soguk c¢ay, serbet, limonata ve enerji i¢ecek iiretiminde
kullanilacaktir.

a) Pet Dolum Hatt:
b) Teneke Dolum Hatt1
¢) Cam Sise Dolum Makinesi

d) Uriin hazirlama iinitesi/ proses hatt1 i¢in 2 adet homojenizatdr, su aritma ve sogutma sistemleri,
debimetre ve diger olgiim cihazlari, depolama, pastorizasyon ve CIP iinitesi tanklar:

Pet Dolum Hattinin ve Teneke Dolum Hattinin kurulumu devam etmekte olup, bu hatlarda 2025 yilinin
Aralik ayinda iiretime baslanmasi planlanmaktadir.

Kayseri Melikgazi Fabrikasi’na Yerlestirilecek Makineler

01.11.2024 tarihinde Tetra Pak Paketleme Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ile yapilan sozlesme;
13.12.2019 tarihli kira s6zlesmesi ile kiralanan ekipmanmn satin alinmasma iliskindir. Kira sozlesmesi
sonlandirilarak satin alma sozlesmesi imzalanmistir. Bu ekipman Kayseri Melikgazi Fabrikasi’nda
bulunmaktadir.

Sirket, ayrica Kayseri Melikgazi Fabrika i¢in asagidaki s6zlesmeleri imzalamistir.

a) 2 Adet Otoklav Makinesi
b) Teneke Dolum Makinesi
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Bu makineler soguk kahve iiretimi i¢in kullanilacaktir. Otoklav denilen buharli sterilizatér makineleri 2025
yil haziran aymnda teslim edilmistir. Teneke Dolum Makinesinin 2025 yili haziran ayinda teslimi
sonrasinda, aym ay igerisinde soguk kahve test iiretimine baslanmigtir. 2025 yili temmuz ay1 igerisinde yeni
makine ile iiretilen soguk kahvelerin satisina baglanmistir.

Sozlesmesi Yapilan Ekipmandan Beklenen Fayda

Meyve suyu ve benzeri icecek, soguk cay, serbet, limonata ile gazli igeceklerin yillik iiretim Kapasitesi
mevecut durumda 181.881.540 litredir. Yeni yatirimlar sonrasi ulagilacak toplam kapasitenin yillik
472.781.540 litre olmasi planlanmaktadir. (Bu grupta kapasite 2,6 katina ¢ikacaktir.)

S6zlesmesi yapilan ekipmanin teknolojisinin, Sirket’in mevcut ekipmanindan ileride olmasi nedeniyle;
tiretilen iriinler mevcuttakine nazaran daha kisa siirede, yiiksek kapasitede ve verimli sekilde
liretilebilecektir. Bu da daha az elektrik ve is¢i maliyetinin olusmasini saglayacaktir.

Diger taraftan Sirket’in iirettigi meyve suyu ve benzeri igecek, soguk ¢ay, serbet, limonata ve enerji icecegi
mevcut durumda karton, cam ve teneke ambalajda satisa sunulmakla birlikte, szlesmesi yapilan Pet Dolum
Hatti sayesinde bu iiriinler pet ambalajda da satisa sunulacaktir. Bu durumun ambalaj maliyetlerinin ve bu
tiriinlerin satis fiyatinin diistisiine, dolayistyla bu durumun Sirket satislarina ve karliligma olumlu yansimasi
beklenmektedir.

Sirket’in Merkez ve Irtibat Biirolar Yapilanmasi

Sirket’in iki ayr1 yerde fabrikasi1 bulunmakta olup, biri Kayseri Melikgazi ilgesinde, digeri Kayseri Incesu
ilgesindedir.

Sirket’in merkez adresi; Kayseri Melikgazi Fabrikast’dir.
Sirket’in subesi bulunmamaktadir.
Sirket’in Istanbul’da irtibat biirosu bulunmaktadr.

Sirket’in mevcut durumda iiretiminin tamami, Kayseriosb Mah. 16. Cad. No:4 Melikgazi/ Kayseri
adresinde yer alan Kayseri Melikgazi Fabrikasi’nda gergeklestirilmektedir. Sirket’in merkez adresi de olan
bu fabrika, Anbar Mahallesi Melikgazi/ Kayseri 4555 ada 1 ve 2 parselde bulunmaktadir. 4555 ada 1 nolu
parsel 18.847,19 m? olup, tamami Sirket’e aittir. 4555 ada 2 nolu parsel 18.538,27 m? olup, bu parselin %’ii
Sirket’e aittir. Bu parselin 4’ii ¢elik kapu isi ile ugrasan Sirket’in iligkili tarafi olmayan iigiincii kisiye aittir.
Sirket’in Kayseri Melikgazi Fabrikasi’nda iiretim ii¢ vardiya seklinde gerceklestiriimektedir. Elektrik
tiretim maliyetinin azaltilmas1 amaciyla bu fabrikanin ¢atisina giines enerjisi santrali kurulmus ve 2023 yili
Mart ayinda elektrik iiretimine baglanmistir,

Sirket’in Bagh Ortakhg ve Faaliyetleri

Sirket’in 1 adet bagh ortakligi bulunmaktadir. Sirket’in bagli ortaklhigi olan Meybuz Gida Enerji Sanayi ve
Ticaret A.S. (Meybuz), 23 Subat 1973 tarihinde Meybuz Meyve Ve Buzlu Muhafaza ve Enternasyonal
Nakliyat Anonim Sirketi unvan ile kurulmustur. Meybuz’un baglica faaliyet konusu; Sirket tarafindan
iiretilen iirtinlerin yurt i¢inde ve yurt disinda pazarlamasimi yapmaktir. 11 Nisan 2023 tarihli pay devirleri
neticesinde; Meybuz ’da Sirket’in pay sahipligi oran1 %99,57 olmustur. Bagl ortakhik biinyesinde isbu
Fiyat Tespit Raporu tarihi itibariyla 73 ¢alisan bulunmaktadir.

Sirket’in bagh ortakligina iligkin bilgiler agsagidaki tabloda yer almaktadir;

Meybuz Gida Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Ortaklik Yapisi

Ticaret Unvani Sermayesi (TL) Sermaye Orani
Meysu Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi - 52.274.250 %99,57
Diger 225.750 %0,43
Toplam 52.500.000 %100

Isbu Fiyat Tespit Raporu finansal dénemleri itibartyla Sirket’in ve Sirket’in bagl ortakligr Meybuz’un
personel sayilar1 asagidaki tabloda gésterilmistir.

Meysu Personel Sayisi 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Beyaz Yaka . 50 41 43 , 50
‘Mavi Yaka ] 200 215 232 | 297 |
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{Toplam 250 2% 275 347 |

31.12.2022

31.12.2023 31.12.2024

Meybuz Personel Sayis 30.09.2025

Beyaz Yaka 26 40 42 51
Mavi Yaka 21 20 22 27
Toplam 47 60 64 78

2.2 Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sirket’in mevceut ¢ikarilmig sermayesi 750.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde
toplam 750.000.000 adet paydan olusmaktadir. Bu paylarin 125.000.000 adedi nama yazili A Grubu ve
625.000.000 adet nama yazih B grubu paylardir. Bu sermayenin tamami 8denmistir. Kayitli sermaye tavani
2.400.000.000 TL’dir. A grubu paylar yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazina
sahiptir. Her bir A grubu pay i¢in 5 oy hakki mevcuttur. B grubu paylarin herhangi bir imtiyazi
bulunmamaktadir.

Halka arz sonrasi Sirket’in planlanan ortaklik yapisi asagida yer verilmistir.

Ryt e Sy L Tph: 2 oo . Halka Arz Oncesi : . Halka Arz Sana51
Nominal Sermaye (TL) (%) Nominal Sermaye (TL) (%)
Giilsan Gida Sanayi A 125.000.000 16,67 125.000.000 14,37
Ticaret A.S. B 250.000.000 33,33 195.000.000 22,41
Ali Riza Giildiioglu B 78.749.725 10,50 78.749.725 9,05
Bekir Giildiiozlu B 74.999.725 10,00 74.999.725 8,62
Mehmet Giildiioglu B 74.999.725 10,00 - 74.999.725 8,62
Orhan Giildiioglu B 93.750.825 12,50 93.750.825 10,78
Selim Giildiioglu B 18.750.000 2,50 18.750.000 2,16
Zehra Giildiioglu B 18.750.000 2,50 18.750.000 2,16
Osman Giildiioglu B 15.000.000 2,00 15.000.000 1,72
Halka Agik Kisim B - - 175.000.000 20,11
Toplam 750.000.000 100,00 870.000.000 100,00

2.3 Sirket’in Faaliyetleri

Sirket’in Urettigi Uriin Gruplan ve Uriinlerin Tanimlar

Meysu’nun iirettigi iiriin gruplari; (i) meyve suyu ve benzeri igecek (ii) UHT siit ve krema (iii) souk ¢ay
(iv) soguk kahve (v) gazh icecek (vi) enerji igecegi ile (vii) meyve konsantresi, piiresi/ pulp olarak
siniflandirilabilir.

Faaliyetlere etki eden 6nemli faktdrler asagidaki gibidir;

e Maliyet kalemini olusturan hammaddelerin satn alinma siirecinin iyi yonetilmesi,
Enerji vb. giderlerin diisiik tutulmasi,

e Uriinlerin kalite standartlarma uygun iiretilmesi igin Kritik Kontrol Noktalarinin ve diger siireglerin
tam denetlenmesi,

e Pazarlama faaliyetlerinin dogru yonetilmesi, tahsilat sikintis1 yasanmamast,
e Mevzuat hiikkiimlerine uyulmasi ve kalite belgelerinin, sertifikalarin zamanmda alinmast,
e Konusuna hdkim olan yetismis personelin istihdam edilmesi.

Bahse konu ana {iriin gruplarma iligkin tanimlar asagida yer almaktadir;
(i) Meyve Suyu Ve Benzeri icecek:

a) Meyve Suyu (%100 Meyve Suyu): Saglam, olgun, taze veya sogukta ya da dondurularak
muhafaza edilmis, tek meyvenin veya daha fazla meyve karisiminin yenilebilir kisimlarmdan elde
edilen, elde edildigi meyve ve meyvelerin karakteristik renk, aroma ve tadina sahip, fermente
olmamis ancak fermente olabilen iiriin,
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b) Meyve Nektari: Meyve suyuna, konsantreden iiretilen meyve suyuna, meyve suyu konsantresine,
su ile ekstrakte edilen meyve suyuna, meyve suyu tozuna, meyve piiresine ve/veya meyve piiresi
konsantresine ve/veya bunlarin karisimina, sekerlerin ve/veya balin ilave edilmesiyle veya ilave
edilmeksizin su ilave edilmesiyle elde edilen iiriin,

c) Meyveliicecek: Meyve suyu, meyve piiresi veya bunlarin konsantresinden icilebilir 6zellikteki su,
seker, diger bilesenler ve izin verilen katki ve aroma maddeleri ile teknigine gore hazirlanan iiriin,
(Limonata ve serbet bu grup igerisinde siniflandirilabilir.)

Tiirk Gida Kodeksi Meyve Suyu ve Benzeri Uriinler Tebligi’ne gore; meyve suyu ve benzeri iiriinler
arasinda aromali igecekler de yer almakta olup, Sirket aromali i¢ecek iiretmemektedir.

(i) UHT Siit: Teknigine uygun olarak yiiksek sicaklikta kisa siirede islenerek sterilize edilen iiriinii,
Krema: Siit homojenize edilmeden 6nce yiizeyde toplanan yiiksek yag icerigine sahip siit iiriinii,

(iii) Soguk cay: Cay ekstraktlar1 ve diger bilesenlerin bir araya getirilmesi ile elde edilen iiriin,

(iv) Soguk kahve: Kahve, seker ve pastorize edilmis siitiin, ¢ikolata ve karamel gibi aroma vericiler
kullanilarak uygun kosullarda tiretilmesiyle elde edilen iiriin,

(v) Gazh icecek: Sekerli sularin karbondioksit gazi ile islenerek elde edilen iiriin,

(vi) Enerji icecegi: Cogunlukla igildiginde yarattig1 zihinsel ve fiziksel uyarici etkisi nedeniyle tiiketilen,
teknigine goére gazli veya gazsiz olarak hazirlanan iiriin,

(vii) Meyve konsantresi, piiresi/ pulp: Meyve islendikten sonra mikrobiyolojik dayanimini artirmak ve
depolama alanmi azaltmak adina su igeriginin belli bir oranda azaltilip yogunlugu artirilarak meyvenin
cinsine gore piire veya konsantre iglenmis iiriindiir.

Uriin Grubu Bazinda Uretim Siireci Hakkinda Bilgi
Meyve Konsantresi

Meyve suyu konsantresi; bir veya daha fazla sayida meyve tiiriinden elde edilen meyve suyundan, fiziksel
yollarla suyun belirli oranlarda uzaklastirilmasiyla elde edilen iriindiir. Diger bir deyisle meyve
konsantresi, meyve posasindaki suyun filtrelenmesiyle ve ¢ogunlukla evaporatorlerde (buharlastiricilarda)
70° Brikse kadar koyulastinnlmasiyla hazirlanmaktadir. Briks, meyve ve sebzedeki seker igeriginin bir
olgiisiidiir. Boylece baslangigtaki hacimleri yaklasik 4-6 misli azaltildigindan bilesimlerinde nemli bir
degisiklik olmadigi halde depolama ve nakliye kolaylagmakta, maliyet ucuzlamaktadir. Ayrica
mikrobiyolojik bozulmalara kars: da olduk¢a dayanikis bir iiriin elde edilmis olmaktadur.

Meyve suyu konsantreleri ve meyve piireleri aseptik kosullar altinda soguk hava tanklarinda veya aseptik
torbalarda depolanmaktadir. Berrak meyve suyu ve meyve nektart hazirlanacagi zaman bunlara yonetmelik
ve kodekslerde izin verilen dl¢iilerde gerekli katkilar yapilmaktadir. Katki olarak kullanilan suyun mineral
madde igermemesi, asit ve sekerin gida maddesi olarak kullanilabilir 6zellikte olmas1 gerekmektedir.

Meyve Suyu ve Benzeri I¢ecek:

Tiirk Gida Kodeksi Meyve Suyu ve Benzeri Uriinler Tebligi’ne gore; meyve suyu ve benzeri iriinler
icerdikleri meyve oranma gore siniflandirilarak dort ana kategoride tanimlanmakta olup, séz konusu
siiflandirmaya iligkin bilgiler agagidaki gibidir;

Uriin Ads Icerdigi Meyve Oram
Meyve Suyu %100
Meyve nektan %625-%99
Meyveli I¢ecek B %10-%24
~ Aromali Igecek %10’dan az

Meyve suyu olarak smiflandirilan tiriinler;

e konsantreden veya
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¢ tamami meyveden (NFC/ not from concentrate/ konsantre edilmeden iiretilmis {iriin)
uretilmis tirtinlerdir.

Meyve suyu; taze, olgun, saglam ve meyve suyu iiretimine elverigli meyvelerin teknigine uygun olarak
islenmesiyle elde edilen meyve suyu veya piirenin (pulpun), su, seker ve izin verilen asit ilaveleri yapilarak
veya yapilmadan ambalajlanmas ve 1s1l islem uygulanarak dayanikl hale getirilmesiyle iiretilen bir icecek
olarak tanimlanmaktadir.

Meyve sular gesitli sekillerde simiflandiriimaktadir. Smiflandirmalarda meyve suyunun berraklii, meyve
eti icermesi, katki yapilmasi 6l¢ii olarak alinmaktadir. Buna gére meyve sulari; berrak meyve suyu, meyve
nektari, meyveli icecek ve aromali icecek olarak siiflandirildigi gibi; berrak meyve sulari, meyve
nektarlar1 ve turunggil sulart olarak da siniflandirlabilmektedir. Ulkemizde meyve suyu iiretiminde
kullanilan meyveler; ¢ogunlukla visne, kayisi ve seftalidir.

Giiniimiizde meyve sular1 gogunlukla meyve konsantrelerinden ve meyve pulpundan hazirlanmaktadir.

Konsantreden iiretilen meyve suyu; meyve suyu konsantresine konsantrasyon sirasinda uzaklastirilan
miktarda su ve gerektiginde isleme sirasinda ayrilan aromanin, pulpun ve meyve keseciklerinin tekrar
kazandirilmasiyla elde edilen iiriin olarak tanimlanir. Dolayisiyla meyve suyu iiriin etiketlerinde “%100
meyve suyu” ifadesinin kullanilabilmesi igin, iiriiniin tamamen meyveden veya konsantreden liretilmesi
gerekir.

Bazi meyvelerin %100 meyve suyu olarak islenmesi, lezzet dengesi ve akicilik agisindan problem yaratir.
Vigne ve limon gibi eksi tatlara sahip olan meyveler ya da kaysi ve geftali gibi kivami1 koyu olan meyveler,
dogal yapilarindan dolay: tek basina %100 meyve suyu olarak tiiketilmeye uygun degildir. Bu tiir meyveler,
islenirken belirli bir miktar su ile seyreltilip, tat dengesinin korunmasi igin seker ilave edilir. Bu iiriine de
‘meyve nektar1’ denilmektedir.

NFC meyve suyunu, konsantre meyve suyundan farkli kilan sey; dehidrasyonun ve dolayisiyla rehidrasyon
(sulandirma) siirecinin olmamasidir. NFC meyve suyu, %100 saf ve dogal sikilmis meyve suyu elde etmek
i¢in yalmizca tohum ve kabuk gibi yenmeyen kisimlari ve bazen posasi ¢ikarilmis meyveden sikilan meyve
suyudur. Konsantre meyve suyu gibi NFC de rutin olarak pastorize edilir. Pastorizasyon, tiiketicilerin uzun
raf dmriine sahip ve insan tiiketimi i¢in giivenli bir meyve suyu iiriinii satin almasina olanak tanir. Pastorize
edilmemis meyve sulari, taze sikilmig veya preslenmis meyve sularidir. Meysu, mevcut durumda NFC
meyve suyu iiretmemekte olup, Kayseri incesu Fabrikasi’nda uzun vadede NFC meyve suyu iiretmeyi
planlamaktadir.

Siit

Sektorde iiretim yapismin daha ¢ok kiigiik aile isletmelerinden olugmasina karsin, son yillarda siit ve siit
tirinleri konusunda yatirrmlar hiz kazanarak iiretimde oldukca yiiksek miktarlarda artiglar gozlenmistir.
Gelir artig1 ve tiiketicilerin beslenme konusunda daha bilingli davranmaya baslamalari nedeniyle,
geleneksel metotlarla tiretilen siit tiriinlerine yonelik talep azalmigtir. Sektérde islenme derecesi en azindan
pastorize diizeyinde olan siitlerden iiretilen iiriinler agirlik kazanmaya baslamistir.

Tiirkiye’de siit ve siit iiriinleri tiikketiminin gelismis iilkelerin tiiketimi ile kargilastirildiginda oldukga diisiik
diizeyde bulunmasi, sektérde yabanct yatirimlarin yapilmasmna neden olmustur. Siit ve siit {riinleri
isletmeleri agirhikh olarak Ege ve Marmara Bolgeleri’nde kurulmus olup, hayvanciliga yapilan yatirimlara
paralel olarak dzellikle Dogu Anadolu ve Giineydogu Anadolu Bdlgelerinin de gelecek yillarda énemli
tiretim merkezi olabilecegi degerlendirilmektedir.

Gazh icecek

Gazl igecek sektorii son yillarda Tiirkiye’de en hizli gelisme gosteren sektdrlerden birisi olmustur.
Tirkiye’nin geng niifusa sahip olmasi ve tiiketicinin ucuz iiriinleri talep etmesi, Tiirkiye’de bulunan
firmalarin gazli igecek iiretimi hakkinda ¢alismalar yapmaya baslamasima neden olmustur. Tiirkiye’de yillik
Kigi bagina 31 litre gazl igecek tiiketilmektedir. Bu oran1 diger diinya devletlerinin gazl icecek tiiketimi ile
kiyaslarsak, Turkiye nin gazli icecek tiiketiminin diisiik oldugu ortaya ¢ikmaktadir.
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Ureticiler, bu gibi problemlerin asilabilmesi i¢in ekonomide godzlenen iyilesmeye paralel olarak istihdam
ve dolayisiyla kisilerin satin alma giiciiniin arttirilmasi geregine dikkat gekmekte; ayrica agir vergi yiikiiniin
makul diizeye ¢ekilmesi gibi 6nerilerde bulunmaktadir. 1999 yilina kadar tiretimde yillik artis %10 iken
2001 yilindaki ekonomik krize kadar iiretim diigiise gegmistir. Sektdriin 2024 yilinda %7°1ik bir artis
yakalayacag 6ngoriiliirken ekonomide yasanan diizelmenin devam etmesiyle uzun vadede bu biiyiimenin
daha da artmas1 beklenmektedir. Ayrica Tiirkiye’nin geng niifusa sahip olmasi nedeniyle sektor gelisime
acik bir pazar potansiyeli tasimaktadir.

Gelecekte ise yillik 31 litre olan kisi bagina tiiketimi Avrupa iilkelerinin seviyesi olan 60 litreye ¢ikarilmasi
hedeflenmektedir. Markalar arasindaki rekabetin, tiiketiciye olumlu yansiyacag: var sayilarak gelecek
dénemde fiyat ve liriin gesitlemesinin artacagi 6ngoriilmektedir.

Uretilen Uriinlerin Satis Kanallari

Sirket ve Meybuz; “Meysu” ve Sirket adma tescil edilmis diger markalar ile satis yapmakla birlikte Sirket’in
uirettigi 6zel markal tiriinleri satmaktadir. Sirket’in ve Meybuz’un satiglari temel olarak yurt ici ve yurt dist
satis kanallar1 bazinda ikiye ayrilabilir.

Yurt I¢i Satis Kanallan
e Modern Kanal (Ulusal Zincir Marketler ve Yerel Zincir Marketler)

Tiirkiye’nin en bilinen ve satis ag1 genis olan 6 ulusal zincir marketine ve 51 adet yerel zincir markete
“Meysu” markasi ve Sirket adina tescil edilmis markalar ile satig yapilmaktadir. Ayrica 6 ulusal zincir
marketin iigii ile gergeklestirilen is birligi ¢er¢evesinde bu 3 markete ait markalar icin 6zel markali tiriin
tiretilmektedir. Bu kapsamda Sirket ve Meybuz’un sattig1 iiriinler marka bazinda ikiye ayrnlabilir;

a) “Meysu” markasi ve $irket adima tescil edilmis diger markalar ile satss,

b) Sirket’in tirettigi 6zel markali {iriinlerin satis1.

6 ulusal zincir markete yapilan satiglarm isbu Fiyat Tespit Raporu tarihi itibariyla tiriin bazinda dagilimi ile
satilan iiriinlerin 6zel markali iriin olup olmadigina iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir;

URUN GRUBU SATILAN URUNUN MARKASI

Meyve Suyu (?zel Marka ve MEYSU N
Gazoz Ozel Marka
Gazl Portakall f¢cecek Ozel Marka
Kola Ozel Marka
.. Soguk Cay Ozel Marka ve MEYSU -
Ultusal Zincicarkst 150 Ozel Marka ve MY COFFEE (*) (Sirket adina tescilli
Soguk Kahve
marka)
Gazli Mandalinali icecek  Ozel Marka -
Enerji Icecesi BLACK EAGLE ($irket adina tescilli marka)
Serbet Ozel Marka
Meyve Suyu Qzel Marka ve MEYSU
Ulusal Zincir Market 2 y Ozel Marka ve MY COFFEE (Sirket adna tescilli
Soguk Kahve
- - marka)
Meyve Suyu B MEYSU
Ulusal Zincir Market 3 . Ozel Marka ve MY COFFEE (Sirket adina tescilli
Soguk Kahve
marka) B
Ulusal Zincir Market4 ~ Meyve Suyu MEYSU -
Meyve Suyu B MEYSU

Ulusal Zincir Market 5 Kola Meysu Kola (Sadece Kayseri magazada satis
yapimaktadir.)

Serbet MEYSU
Meyve Suyu MEYSU

Bizim T(_)ptan Satig
Magazalari A.S.

(*) MY COFFEE markali soguk kahveler, Ulusal Zincir Market 1°de yaz sezonunda satisa sunulmaktadjr.
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Diger taraftan Sirket’in konsolide satislarinin ne kadarinin 6zel markali iiriin satis1, ne kadarinin Meysu
adma tescil edilmis markalarla yapilan satis olduguna iligkin isbu Fiyat Tespit Raporu donemleri itibartyla
hazirlanan tablo asagida yer almaktadir.

31.12.2022  31.12.2023  31.12.2024  30.09.2024  30.09.2025
Sirket Adna Tescilli Markalar 68,25% 64,79% 70,41% 70,26% 72,07%
Ozel Markali Urinler 31,75% 35,21% 29,59% 29.74% 27,93%
Toplam 100.00%  100,00%  100,00%  100,00%  100,00%

¢ Geleneksel Kanal (Bayiler, toptancilar, bakkallar)

Mevcut durumda Meybuz’un 128 bayisi bulunmakta olup, bu bayiler iilke genelinde 81 ilde faaliyet
gosteren miisterilere satis yapmaktadir. Tiirkiye genelinde ¢aligilan 128 bayinin ortalama 500 noktaya
ulagtifr ongoriisii ile bayiler araciligtyla 60 binin iizerindeki noktaya iiriin ulastirilmaktadir. Mevecut
durumda Meysu’nun bayisi bulunmamaktadir.

e Ev Dis1 Tiiketim Kanah
Ev dis1 tikketim kanali; yemekhane, kantin, kafeterya, restoran, otel, askeriye gibi tiiketim yerleridir.
Yurt Disi Satis Kanallan

Yurt diginda yerlesik bayilere, toptanci ve marketlere “Meysu” ve Sirket adina tescil edilmis diger markal:
tiriinler satilmakla birlikte, yurt disinda yerlesik firmalar igin Sirket’in iirettigi 6zel markal iiriinlerin
ihracati yapilmaktadir. Yurt dis1 satislar, dogrudan ihracat ve ihrag kayith satiglardan olusmaktadar.

Sirketin ve Meybuz’un gerceklestirdigi satislarin satig kanali bazinda dagilimna iliskin olarak isbu Fiyat
Tespit Raporu donemleri itibartyla hazirlanan tablo asagida yer almaktadur;

31.12.2022  31.12.2023 31.12.2024

30.09.2024  30.09.2025

Yurt I¢i Satislar 91.02% 91.371% 92,22% 92,01% 95,08%
Geleneksel Kanal 48,28% 43,27% 47,47% 47,62% 48,09%
Ulusal Zincir Market 30,21% 34,56% 31,49% 31,98% 32,11%
Yerel Zincir Market 8,04% 9,16% 9,39% 8,67% 8,92%
Ev Dus1 Tiiketim Kanall 4,48% 4,39% 3,88% 3,74% - 5,95%

Yurt Dis1 Satislar 8.98% 8,63% 7,78% 7,99% 4,92%

Toplam Satislar 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Uretim ve isleme Hatlarina Tliskin is Akis Semalan
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Kayseri Melikgazi Fabrikasinda; tiretim ve isleme yapilan hatlar asagidaki gibidir;

1- Konsantre Uretim Hatti,
2- Meyve Suyu Uretim Hatt1,
3- Siit isleme Hatti,

4- Gazli Icecek Uretim Hatt1.

Bu fabrikada ayrica mamul deposu, soguk hava depolari, soyunma odalari, idari bina ve yemekhane
kisimlar1 bulunmaktadir.

1- Konsantre Uretim Hatt:

Konsantre Uretim Hatt1, 2.600 m? kapal alanda yer almaktadir. Bu iinitede Berrak Konsantrasyon Hatti,
Piire Hatt1 ve Soguk Hava Depolar1 bulunmaktadir.

SOGUK HAVA DEPO ‘
DEPOSU - 2 -
| % | | BERRAK KONSANTRE HATTI
g B
|
h §
) PURE HATTY
= —_—
h w ]
SOGUK HAVA I —
DEPOSU - 1

Konsantre iiretimi i¢in ilk olarak hammaddeler havuzlarda yikanir, daha sonra uygun olmayanlar elle segilip
aynsturilir. Uygun olmayanlar aynstirildiktan sonra kalan kisim 6giitme iglemine tabi tutulup ¢gkirdeklerinden

16




“ﬁs)TERAvAan

aynistirthir. Daha sonra kaynatma kazaninda 85-95 °C’de lifleri yok olana kadar pisirilir. Yok olmayan lif kisimlari
ve kabuklar rafine makinesinde eleklerden gegirilerek ayrigtirilir. Ayristirma islemi sonrasinda kalan piire (pulp)
kism1 evoparasyon islemine tabi tutulur ve konsantre formuna doniistiiriiliir. Sterilizasyon asamasmda 100-110
°C ye kadar ¢ikan piirenin sicakligi, 25 °C’ye kadar diisiiriilerek aseptik dolum torbalarma doldurulur.

Seftali, kays1 gibi meyvelerin konsantre iiriin olarak islenmesine iligkin is akis cetveli asagida yer almaktadr;

LYIKAMA
HAVUZU

vl ﬁ?mff I DEGIRAMEN l insctgxmcx ! EVAPORATOR

l BANTI I
ASEPTIK STRERILIZATOR,
BESLEME pepe b

TAXK]

ASEPTIK
BLANSOR SOGUTMA DOLUM

Elma, vigne, liziim gibi meyvelerin konsantre iiriin olarak islenmesine iliskin is akis cetveli asagida yer
almaktadir;
ENZIMASYONVE FILTRASYON

YIRAMA MAYSE ENZIM
|:> A&mm.x l DEGIRMEN I b\an AMAST
i PRES ! lmsxommox | | P by A?.ll [ it I l EVAPORASYON |

YirAMA SAP AYIRMA VE — KONSANTRE
:> AVIRLAVA. | [msmqua,mm l ”S'DE"’WMCH TANKLARI

2YIKAMA
HAVUZU

~ (EKIRDEK |
AYRICT |

DEPOLAMA

2- Meyve Suyu Uretim Hatt1
Meyve Suyu Uretim Hatti, yaklasik 400 metrekarelik kapali alanda yer almaktadr.

Gerekli hammaddeler belirli bir regeteye gore meyve suyu hazirlama tankma almir. Hazirlanan iiriin
filtrelerden gegirilip, pastorizasyon béliimiinde homojenize edilerek 100 °C’ye yiikseltilir ve daha sonra
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25°C’ye diiiiriiliir. Islem tamamlandiktan sonra aseptik olarak dolum makinesine gonderilir ve paketlenir.

Aseptik Meyve Nektari ve Meyveli icecek Uretim Akim Semas:

o )
$EKER SURUBU Sicakhk
VEVEYA por?” Keontro}

FRUKTOZ SURUBU { ‘alaganon

ot $re g
Haftgy

—_—

ROLILEME
DOLUM +| SHRINKLEME
PALEYLEME

 ONSENTRE | mamssia | o | | PasTorizasyox | | socuma
KONSANTREPULP | L HOMOJENIZATOR DEAREASYOX e 1510%

e
SITRIK ASIT Asit ve Brix S‘wa.khk Antbaly DEPOLAMA
Kontrol Kentrol Kontol

3- Siit Isleme Hatt1

Siit Isleme Unitesi, yaklasik 880 metrekare kapali alanda yer almaktadir.

Ciftliklerden toplanan siitler iiretim tesisine ulastiktan sonra gerekli testler yapilarak iiriin giivenliginden
emin olunduktan sonra tankerlerden iiretim hattina gonderilir. Siit ilk olarak pastérize {initesinde -1ile -3
°C arasinda sogutulur. Bekleme tanklarma alinan ¢ig siit soguk olarak bekletilir. Daha sonra krema
makinesinde 80 °C’de kremasi almir. Kremasi alinan siitler, pastrize tankina gider. Daha sonra UHT
tankina gelen siitiin 140 °C’de sterilizasyon iglemi gerceklestirilir. Bu islemlerden sonra dolum ve
paketleme islemleri gergeklestirilerek, siitler sevkiyata hazir hale gelir.

Ciftliklerden toplanan siitler iiretim tesisine ulastiktan sonra gerekli testler yapilarak iiriin giivenliginden
emin olunduktan sonra tankerlerden tiretim hattina gonderilir. Siit ilk olarak sogutma iinitesinde +4 °C ye
sogutulur. Bekleme tanklarina alman ¢ig siit, soguk olarak bekletilir. Daha sonra 85 °C de 6n pastérize
yapilan siitiin krema makinesinde kremasi alinir ve homojenizasyona tabi tutularak UHT iiriin besleme
tankina alinir. Daha sonra UHT kismina gelen siitiin 140 °C’de sterilizasyon islemi gergeklestirilir. Bu
islemlerden sonra dolum ve paketleme islemleri gergeklestirilerek, siitler sevkiyata hazir hale gelir.
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Tesise
Giren i s Sevkiyat
Siit

4- Gazh Icecek Uretim Hatta
Gazli Igecek Uretim Hatti, yaklasik 1.280 metrekarelik kapali alanda yer almaktadir.
Regetesine gore girdiler 20 tonluk karistirma tankina alinir, Hazirlanan iiriin premix tankina almir. Daha

sonra gaz ve yumusak su ile kanstirilir. Karistirtlan malzemelerin dolum islemi gergeklestirildikten sonra
sevkiyat gergeklestirilir.

SISELEME
UNITESI
KUCUK
< SISELEME
GAZ DOLUM ’
BOYE
< SISELEME
Girdi .
Karisnm’;a Sevkiyat
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Meysu’nun mevcut durumda sahip oldugu sertifikalar asagidaki gibidir;

Gegerlilik

Verilis Tarihi Tarihi

Belge No

SGS Belgelendirme- ISO 9001: 2015 Kalite

Yonetim Sistemi Sertifikast 15.05.2024 19.03.2027 TR09/000855
SGS Belgelendirme- ISO 22000: 2018 Gida
Giivenligi Yonetim Sistemi Sertifikasi 10042022 Eo 020 GBO7/71647
SGS Belgelendirme- BRC Kiiresel Gida Giivenlik 09.05.2024 15.04.2026 TR15/002083
Sertifikasi
Helal ve Tayyib Sertifika (Siit i¢in) 31.12.2024 31.12.2025 300-515-09-24
Helal ve Tayyib Sertifika (Meyve suyu igin) 31.12.2024 31.12.2025 1450-515-10-24
Nissert OIC/SMIIC 1: 2019 Helal Gida Sertifikasi
(Gazl icecek, enerji igecegi, serbet, limonata, 05.08.2024 04.08.2027 NiS-H-067
soguk ¢ay ve sofuk kahve igin) -
Yerli M?:‘lll. Belges1 (1000 cc Tetrapak Meyve 05.11.2025 05.11.2026 20251013103661
Nektar i¢in) - 54412
Yerli Mali Belgesi (330 cc Aliiminyum Meyve 20251013103661
Aromal1 Gazli I¢ecek icin) UBI0R2089 08.04.2026 41287
Yerli Mah Belgesi (1000 cc Tetrapak Meyveli 08.04.2025 08.04.2026 20251013103661
Icecek icin) 40663

- = o
Yerli .Mah Belgesi (1000 cc Tetrapak %100 18.07.2025 18.07.2026 20251013103661
Meyve Suyu) 45971
FDA Sertifikasi 04.10.2023 31.12.2025 19748631516
Etik Uygunluk Belgesi i 06.01.2025 28.11.2025 (*) -

(*) Belgenin giincelleme bagvurusu Izahname tarihi itibariyla yapimigstir.

Meysu’nun yurt i¢i ve yurt dis1 miisteri sayilan yillar itibariyla tabloda detaylandirilmistir.

Meysu’nun Satis Yaptig1 Miisteri Sayisi 2022 2023 2024 2025/09
Yurt i¢i Miisteri Sayisi 131 75 55 61
Yurt Dis1 Miisteri Savisi 43 29 26 29
Toplam Miisteri Sayisi 174 104 81 90

30.09.2025 tarihi itibartyla 90 olan toplam miisteri sayisin %67’si yurt ici ve %33%i yurt disi
miisterilerinden olusmakta olup satislarin miisterilere dagilimi grafikte gosterilmistir;
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Meysu Yurt I¢i ve Yurt Dis1 Miisteri Sayilari

131
75
61
55
43
29 2% 29

2022 2023 2024 2025/09

# Yurt I¢i Miigteri Sayisi Yurt Dis1 Miisteri Sayisi

Meybuz’un yurt i¢i ve yurt dis1 miisteri sayilari yillar itibariyla tabloda detaylandirilmistir.

Meybuz’un Satis Yaptig1 Miisteri Sayisi 2023 2024 2025/09
Yurt i¢i Miisteri Sayis1 1.147 1.172 1.391 1.425
Yurt Dis1 Miisteri Sayist 165 208 210 213
Toplam Miisteri Sayisi 1.312 1.380 1.601 1.638

30.09.2025 tarihi itibartyla 1.638 olan toplam miisteri sayisimn %87’i yurt i¢i ve %13°i yurt dist
miisterilerinden olusmakta olup satislarin miisterilere dagilimi grafikte gosterilmistir;

Meybuz Yurt I¢i ve Yurt Dis1 Miisteri Sayilan

1.147 1.172
165 208 210 213
2022 2023 2024 2025/09

 Yurt igi Miisteri Sayis Yurt Dis1 Miisteri Sayisi
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Sirket’in faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar

Tarih

Gelisme

1973

Sirket’in su an bagl ortaklig1 olan Meybuz, (eski unvani: Meybuz Meyve ve Buzlu Muhafaza
ve Enternasyonal Nakliyat A.S.); Tiirkiye’nin ilk dondurulmus meyve-sebze tesisi niteligini
haiz olarak 180 (yiiz seksen) adet kurucu ortak tarafindan, “Meybuz Meyve ve Buzlu
Muhafaza ve Enternasyonal Nakliyat A.S.” unvaniyla, 19.02.1973 tarihinde kurulmus ve
kurulusu 23.02.1973 tarihli 4779 sayilh TTSG’de ilan edilmistir.

1985

Sirket’in kurucu ortaklarindan olan “Giilsan Sekerleme Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi”,
Giildiioglu ailesi tarafindan 28.10.1985 tarihinde Kayseri’de kurulmustur.

1987

Sirket’in su an bagh ortakligi olan Meybuz’un 30.07.1981 tarihinde 17416 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan 2499 sayih Miilga Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ilgili tarihte
yiiriirliikte olan 11’inci maddesi hiikkmii uyarinca 01.07.1987 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu kaydina alinmistir.

1990

Yiiksek Planlama Kurulu’nun 20.03.1990 tarih ve 90/6 sayili karari ile dzellestirme kapsam
ve programina alinan ve Sirket’in su an baglt ortaklig: olan simdiki unvaniyla Meybuz’un
sermayesindeki kamuya ait paylar, nominal bedel iizerinden Et ve Balik Uriinleri A.S.’ye
10.09.2001 tarih ve 2001/50 sayili Ozellestirme Yiiksek Kurulu karariyla devredilmistir.

2000

Kayseri Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 1998/78 Esas, 1998/414 Karar sayili ve 22.07.1998
tarihli karar1 uyarinca “Meysu” markasinin marka hakki sahibi Sirket’in 15.07.1998 tarihinde
iflasin agilmasma karar verildikten sonra Sirket’in kurucu ortaklarmdan Giilsan Gida;
Tiirkiye'nin en eski ve kokli meyve suyu markalardan biri olan ve (Muflis) Meysu
Meyvesuyu ve Gida Sanayi A.$.’nin “Meysu” markasim devralarak markanin kullanim
hakkini elde etmistir. Giilsan Gida’nin 12.06.2000 tarihli yonetim kurulu karart ile Sirket’in
hem merkez adresi hem de iiretim tesisi olarak kullamlan Kayseriosb Mah. 16. Cad. No: 4
Melikgazi/ Kayseri adresindeki mevcut fabrikasinin ingaatina ve meyve suyu iiretimine
baglanmasina karar verilmistir. Bu dogrultuda, Giilsan Gida, Sirket’in mevcut iiretim
tesisinde “Meysu” markasmi kullanarak meyve suyu iiretimine 2000 yilinda baslamistir.

2003

Sirket’in kurucu ortaklarindan Giilsan Gida 12.09.2003 tarih ve 25227 sayili Resmi Gazete’de
Bagbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 tarafindan yayimlanan 08.09.2003 tarih ve
2003/57 sayih Ozellestirme Yiiksek Kurulu Karari uyarmca; Et ve Balik Uriinleri AS.ye
tanman yetki ¢ergevesinde Et ve Balik Uriinleri A.S. tarafindan gergeklestirilen ve onaylanan
ihale sonucunda; Sirket’in su an bagli ortaklign olan simdiki unvanmiyla Meybuz’un
sermayesindeki Et ve Balik Uriinleri A.S.’ye ait %99,57 oramindaki pay1 2.610.000 (iki
milyon alt1 yiiz on bin) ABD Dolar1 (3.610.536 TL) bedelle, ihale sartlar1 gergevesinde
30.09.2003 tarihli satig s6zlesmesi ile satn almistir. Giilsan Gida tarafindan satin alian
%99,57 oranindaki paymn tamami 20.10.2003 tarihinde Giilsan Gida pay sahipleri ve aym
zamanda Sirket kurucular1 olan Ali Riza Giildiioglu, Bekir Giildiioglu, Mehmet Giildiioglu,
Orban Giildiioglu ve merhum Osman Giildiioglu’na devredilmistir. Bahsi gegen devir
neticesinde, Sirket’in su an bagli ortaklig olan Meybuz’un Kurul kaydindan ¢ikarilmas: talebi
olumlu kargilanmistir.

2007

Giilsan Gida, (Miiflis) Meysu Meyvesuyu ve Gida Sanayi A.S. adina kayitli olan 11 (on bir)
adet markay1 Kayseri 4. Icra Iflas Miidiirliigti’nden satin almigtir.

2010

Sirket’in su an bagh ortaklig1 olan Meybuz’un unvani bu tarihten dnce “Meybuz Meyve ve
Buzlu Muhafaza ve Enternasyonal Nakliyat A.S.”nin iken 2010 yilinda su anki unvani olan
“Meybuz Gida Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak degistirilmistir. Unvan degisikligi
21.09.2010 tarihli 7652 say1l1 TTSG’de ilan edilmistir.

2012

Giilsan Gida, (Miiflis) Meysu Meyvesuyu ve Gida Sanayi A.g. markalari ile meyve suyu -
tiretimini yiiriittiifii srada Kayseriosb Mah. 16. Cad. No: 4 Melikgazi/ Kayseri adresinde yer
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alan dretim tesisinin sube olarak agilmasina karar vermistir. Boylelikle, Giilsan Gida’nin
kismi boliinmesi ile Sirket kuruluncaya kadar, Sirket’in mevcut iiretim tesisi “Giilsan Gida
Sanayi Ticaret A.S. Meysu Gida Fabrikas1 Kayseri Subesi” olarak faaliyetlerini stirdiirmiistiir.

Gillsan Gida’min 30.06.2013 tarihli Bolinme Plani’nin onaylandigi 26.12.2013 tarihli
olaganiistii genel kurulu karan ile Giilsan Gida’nin aktifinde bulunan meyve suyu iiretim ve
siit isleme tesisinin isletme biitiinliigii korunacak sekilde tiim aktif ve pasifi ile birlikte 5520
2013 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 uncu ve 20 nci maddeleri ve ilgili diger mevzuat
uyarinca kismi bolimme yoluyla yeni kurulacak olan anonim sirkete sermaye olarak
konulmasmin onaylanmasina Karar verilerek; Sirket, 31.12.2013 tarihinde 11.400.000 TL
sermaye ile Giilsan Gida ve pay sahipleri olan Giildiioglu aile iiyeleri tarafindan kurulmustur.

Sirket’in sermayesi, i¢ kaynaklar kullanilmak suretiyle 27.400.000 TL’ye ¢ikarnlmis mp,_

2020 sermaye artirimi 24.12.2020 tarihli ve 10231 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Nurmey’in, Kayseri Incesu OSB’de yer alan sanayi parseline yatinim yapabilmek i¢in Sirket,
Orhan Giildiioglu, Osman Giildiioglu ve Selim Giildiioglu’ndan paylarin1 devralarak
Nurmey’in tek pay sahibi olmustur. S6z konusu pay devri Nurmey’in 2021/1 say1 ve
01.07.2021 tarihli yonetim kurulu karari ile onaylanmig; Sirket’in Nurmey’in tek pay sahibi
oldugu, 07.10.2021 tarihli ve 10425 sayili TTSG’de ilan edilmistir. Sirket, devralma tarihinde
2021  tek pay sahibinin Sirket oldugu Nurmey ile 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 155 inci ve
devami maddeleri uyarinca kolaylastirilmis sekilde devralma yolu ile birlesme islemi
gergeklestirmistir. Nurmey’in Sirket’e devrolduguna iliskin birlesme karar1 11.10.2021
tarihinde tescil edilmis, 18.10.2021 tarihli ve 10432 sayilr TTSG’de ilan edilmistir.
Nurmey’in Sirket’e devrolarak infisah etmesi ile birlikte Nurmey’in Kayseri, incesu OSB
igerisinde yer alan 39.454,53 m? alana sahip sanayi parseli Sirket’in miilkiyetine gegmistir.

Sirket’in sermayesi i¢ kaynaklar kullamlmak suretiyle 45.000.000 TL’ye artirilmis olup,

202l sermaye artirimi 24.11.2021 tarihli ve 10458 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket, i¢ kaynaklardan gergeklestirilen sermaye artirimi neticesinde sennayesini_ 45.000.000
2022 TL’den, 68.500.000 TL’ye artirmig olup bu sermaye artirimi 23.12.2022 tarihli ve 10732
sayil1 TTSG’de ilan edilmistir.

Kayseri incesu OSB igerisinde yer alan 39.454,53 m? alana bitisik parselin sahibi olan firma
ile yapilan protokol ve Kayseri Incesu OSB tarafindan yapilan ilave tahsis sonucunda;
2023  Kayseri Incesu Fabrika’nin bulundugu sanayi parselinin bityiikligii 56.625,16 m? olmustur.

Kayseri Incesu Fabrika’nm ilk binanin ingaati Aralik ayinda tamamlanmistir. Tamamlanan
fabrika binasinin biiyiikliigii mevcut durumda 11.672 m?'dir.

Meybuz’un giincel ortaklik yapisinda Sirket’in pay sahipligi oram %99,57 olmustur. Soz

2023 konusu degisiklik 04.05.2023 tarihli ve 10824 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket, 76.420.000 TL tutarindaki kismi1 ge¢mis yil karlarindan, 35.080.000 TL tutarindaki
kism1 ortaklara borg¢ hesabindan olmak iizere toplam 111.500.000 TL tutarinda sermaye
artirimi gergeklestirmis, boylelikle sermayesi 180.000.000 TL’ye yiikselmistir. Bu sermaye
artirimi, 26.06.2023 tarihli ve 10860 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

2023

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 12.10.2023 tarih 10.03.03-43493 sayili toplantisinda
verilen izin ve T.C. Ticaret Bakanhg: i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’nii izinleri sonrasinda
01.12.2023 tarihli Sirket Olaganiisti Genel Kurulu’nda alinan Kararla kayith sermaye
sistemine gegmistir. Sirket’in mevcut kayith sermaye tavani 2.400.000.000 TL dir.

2023

2024  Kayseri incesu Fabrika’nin tapusu alinmistir.

2024  Kayseri Biiyiikbiiriingiiz’deki arazi GES yatirimi tamamlanmisgtir.
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Kayseri Incesu Fabrika’ya ilave fabrika insaat1 (2.Etap) yapimina baslanmistir. Yapilacak
2024  fabrika binasmnin alani; kolon digindan kolon disina 9.133 m? ve ara kat alan1 1.411 m?
olacaktir. Bu yapinmn tamamlanma orani %100’ diir.

2024 Kayseri Incesu’da yer alan yeni fabrikaya pet dolum hatti, teneke dolum hatt1 ile 2 adet
homojenizator alimina iligkin anlagsmalar yapilmigtir.

Kayseri Melikgazi Fabrika’ya Teneke Dolum Makinesi ve 2 adet otoklav makinesi alimina

2024 iliskin anlagmalar yapilmistir.

Kayseri Incesu’da yer alan fabrikaya cam sise dolum makinesi, su aritma ve sogutma
2025  sistemleri, debimetre ve diger olgiim cihazlari, depolama, pastorizasyon ve CIP iinitesi
tanklarinm alimma iliskin anlagmalar yapilmistir.

Sirket, i¢ kaynaklardan gerceklestirilen sermaye artirim1 neticesinde sermayesini 180.000.000
2025  TL’den, 750.000.000 TL’ye artirmig olup, bu sermaye artirimi 26.05.2025 tarihli ve 11338
sayilh TTSG’de ilan edilmistir.

Markalar

Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde tescil edilmis Meysu A.S. adina 88 adet, Meybuz A.S. admna 1
adet marka bulunmaktadir. Bu markalarin her biri tescil tarihinden baglamak tizere 10 yillik bir yasal
koruma siiresine tabidir. Bu koruma siiresi 10 yillik siirelerle yenilenebilecektir.

Uluslararas1 alanda Sirket’in sahip oldugu markalarin kag iilkede tescil edilmis olduguna iliskin bilgi
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Markanin Tescilli Oldugu Ulke Sayisi

MEYSU - 118
HOP ON 50
BLACK EAGLE 46
MEYSUT 45
MY COFFEE B 44
FRUCHAI 44
MEYSU FRUTBOX 30
GULHANE 28
FRUCIA 28
FRUTBOX 1
NATURELLO 1

2.4 Finansal Bilgiler
2.4.1 Satislarin Yurt i¢i / Yurt Dis1 Hasilat Kirilim

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarna gore, satiglar1 2025 yili 9 aylik finansal
donemde 2.928.906.348 TL olup, yurt disi satiglarinm toplam satiglara oram %4,9 seviyesindedir.
(30.09.2024: 2.881.972.749 TL ve %8,2, 31.12.2024: 3.664.565.037 TL ve %7,8, 31.12.2023:
3.460.389.765 TL ve %9,3, 31.12.2022: 3.977.392.404 TL ve %8,7).

Hasiat Kirthmi (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Yurt Igi Ticari Mal Sati5 Geliri 3.629.905.251 3.139.320.099  3.376.815.515  2.646.796.324  2.783.184.460
Yurt Dis1 Ticari Mal Satis Geliri 347.487.153 321.060.666 287.523.991 234.885.091 143.901.238
Diger Gelirler - - 225.531 291.334 1.820.650
Satiglar 3.977.392.404  3.460.389.765  3.664.565.037  2.881.972.749  2.928.906.348
Satis iskontolar (-) (93.050.920) (85.137.529) (121.107.540) (84.381.210) (70.512.101})
Satislardan fadeler (-) (48.105.998) (52.951.859) (62.277.283) (45.475.945) (52.249.595)
Hasilat 3.836.235.486  3.322.300.377  3.481.180.214  2.752.115.594  2.806.144.652
Satilan Ticari Mamuller Maliyeti (2.120.215.060) (1.673.047.603) (513.411.458)  (416.497.009) (308.807.329)
Satilan Mamuller Maliveti (778.228.253) (623.227.349) (1.869.456.285) (1.525.343.811) (1.574.213.270)
Diger Satislarin Maliyeti (42.204.030) 77.636.458) (76.284.834) (58.160.322) (60.723.181)
Satislarin Maliyeti (2.940.647.343) (2.373.911.410) (2.459.152.577) (2.000.001.142) (1.943.743.780)
Briit Kar 895.588.143 948.388.967  1.022.027.637 752.114.452 862.400.872
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Kaynak: Sirket, Bagimsiz Denetim Raporu

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

“Grup, KGK tarafindan 23 Kasmm 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayinlanan “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden 30 Eyliil 2025 tarihli ve aym
tarihte sona eren yila iliskin konsolide finansal tablolarim TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardmi uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek
enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin, bu para biriminin
bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmasi ve nceki donem finansal tablolarin da karsilastirma
amactyla karsilastirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢tim birimi cinsinden ifade edilir.

Grup bu nedenle, 31 Arahk 2022, 31 Arahk 2023, 31 Aralik 2024, 30 Eyliil 2025 tarihli konsolide
finansal tablolarim da, 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére sunmustur.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih 81/1820 sayili ve 7 Subat 2024 9/221 sayili kararlari uyarinca, Tiirkiye
Mubhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar
ile sermaye piyasasi kurumlarinmn, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait y1llik
finansal raporlarindan baglamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yaymlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayis: kullamlarak
yapilmustir. 30 Eylil 2025 tarihi itibarityla, konsolide finansal tablolarm diizeltilmesinde kullanilan
endeksler ve diizeltme katsayilari asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi Uc Yillik Bilesik Enflasyon Oram
30 Eyliil 2025 3.367,22 1,0000 %220
31 Aralik 2024 2.684,55 1,25429 %291
30 Eyliil 2024 2.526,16 1,33294 %343
31 Aralik 2023 1.859,38 1,81093 %268
31 Aralik 2022 1.128,45 2,98393 %156

Grup’un yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptig1 diizeltme isleminin ana
unsurlar asagidaki gibidir:

TL cinsinden hazirlanmis cari dénem konsolide finansal tablolar, bilango tarihindeki satin alma giicii ile
ifade edilmekte olup 6nceki raporlama dénemlerine ait tutarlar da yine raporlama dénemi sonundaki satin
alma giicline gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

Parasal varlik ve yiikiimliilikler, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade edildiginden
diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerlerinin, geri kazanilabilir
tutar1 ya da net gergeklesebilir degeri astig1 durumda, sirastyla TMS 36 ve TMS 2 hiikiimleri uygulanmistir.

Bilango tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler
ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilari kullanilarak diizeltilmistir.

Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki kapsamli gelir
tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari
ddnemler tizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

Enflasyonun Grup’un cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, konsolide gelir
tablosunda net parasal pozisyon kaybi hesabina kaydedilmistir.”

2.4.2 Gelir Tablosu

Sirket’in 2022, 2023 ve 2024 yillar1 12 aylik finansal donemleri ile 2024 ile 2025 yillar1 9 aylik finansal
doénemi iceren bagimsiz denetimden gegmis gelir tablolari asagidadir.

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Hasilat 3.836.235.486 3.322.300.377 3.481.180.214 2.752.115.5%4 2.806.144.652
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Satislarin Maliveti (-) (2.940.647.343) (2.373.911.410) (2.459.152.577) (2.000.001.142) (1.943.743.780)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 895.588.143 948.388.967  1.022.027.637 752.114.452 862.400.872
Genel Yonetim Giderleri (-) (23.096.294) (56.544.202) (58.002.673) (44.102.930) (52.127.447)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (330.709.765)  (266.432.234)  (289.228.079) (242.048.798)  (257.978.811)
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 41.873.068 45.013.256 51.594.662 38.304.533 76.356.708
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (-) (31.268.664) (44.294.681) (79.209.952) (69.461.785) (53.673.504)
Esas Faalivet Kart / Zarari (-) 552.386.488 626.131.106 647.181.595 434.805.472 574.977.818
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 44.347.127  9.998.260 9.568.977 2.416.652
Finansman Geliri (Giderf) Oncesi Faaliyet 552386488  670.478.233 657.179.855 444374449  577.394.470
Kéir/Zararn

Finansman Gelirleri 91.914.995 81.700.513 75.888.296 50.446.669 83.617.192
Finansman Giderleri (-) (298.352.773) (210.825.170) 263.024.773)  (169.227.211) (269.249.770)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) B (43.048.760) (121.504.192) (189.386.370) (183.171.723) (195.386.258)
Sidilrilen Faaliyetier Vgl Onees! 302.899.950  419.849.384  280.657.008 142422184  196.375.634
Kéri/Zaran

Stirdiiriilen Faaliyetler Verei Gelir / Gideri (-) (36.076.567) (155.174.982) (63.168.035) (35.652.598) 80.044.596
- Donem Vergi Gelir / Gideri (-) (45.720.689) (116.496.645) (63.274.607) (52.853.418) (73.309.054)
- Ertelenmiy Vergi Geliri / Gideri (-) 9.644.122 (38.678.337) 106.572 17.200.820 153.353.650
Dinem KirvZaran 266.823.383 264.674.402 217.488.973 106.769.586 276.420.230
Diénem Karinin (Zararimn) Dagihimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 230.968 782.332 245.088 158.117 _393.543
Ana Ortaklik Paylarn 266.592.415 263.892.070 217.243.885 106.611.469 276.026.687
Pay Basina Kazan¢ 3.8919 14661 1,2069 1,2069 0.3680

Kaynak: Sirket, Bagimsiz Denetim Raporu
Satislar

Grup’un 2023 yilh 12 ayhk finansal donemde toplam hasilati bir 6nceki yilin ayni donemi ile
karsilagtirildiginda %13,4 azalarak 3.322.300.377 TL seviyesine gerilemistir. Grup’un 2024 y1l1 12 aylik
finansal donemde bir &nceki yilin ayni donemi ile karsilagtirildiginda hasilat tutar1 %4,8 artarak
3.481.180.214 TL seviyesine ulagmistir. Grup’un 2025 yili 9 aylik finansal désnemde hasilati bir nceki
yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda %2 artarak 2.806.144.652 TL seviyesine yiikselmistir.

Grup’un hasilati igerisinde en yiiksek paya sahip olan iiriin gruplari sirasiyla, Nektar, Gazh igecek, Meyveli
Igecek, Soguk Kahve, Meyve Suyu ve Soguk Cay satislaridir. Bu tiriinlerin satislarinin toplaminin toplam
hasilat igerisindeki paylar1 2022, 2023, 2024 yillar1 12 aylik finansal donemler ile 2024, 2025 yillar1 9 aylik
finansal donemlerde sirastyla %78,9, %79,6, %87.,9, %87,7, %89,8 dir.

Toplam hasilatin {iriin bazinda tutarsal kirtlim1 (TL) asagidaki gibidir;

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025

Satislarim Tutarsal Kirilimi (TL)

Nektar 1.317.403.573  1.087.332.492  1.093.084.148 836.747.897  1.006.831.393
Gazli Igecek 323.743.787 417.216.067 871.119.868 717.791.802 602.882.097
Meyveli Icecek 927.233.050 698.590.700 687.047.680 525.690.551 571.827.802
Sofuk Kahve 141.831.265 181.698.297 182.468.755 155.285.630 142.148.269
Meyve Suyu 225.508.712 163.456.277 131.170.025 95.714.903 99.224.393
Soguk Cay 89.984.959 97.691.023 94.461.846 82.313.684 97.738.291
Hammadde 263.227.864 132.776.851 140.755.818 108.417.354 81.312.777
Serbet 62.354.017 48.603.807 53.526.125 49.928.021 77.629.494
Difer (*) ~108.890.291 183.362.407 81.010.525 63.531.301 62.672.860
Ticari Mal 75.875.682 151.077.471 88.702.938 72.141.831 26.967.795
Limonata 4.562.350 3.197.636 6.559.006 4.990.797 18.901.862
Enerji Igecegi 75.359.025 34.843.749 29.933.743 20.875.384 13.846.090
Siit 220.260.912 117.331.124 18.609.459 16.117.119 3.330.454
Konsantre I¢ecek - 5.122.478 2.730.278 2.569.320 831.076
Toplam 3.836.235.486  3.322.300.377  3.481.180.214  2.752.115.594  2.806.144.652

Grup’un toplam satiglarin tutarsal kirtlimini gosterir grafik asagida yer almaktadur;
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Toplam Satiglarin Tutarsal Kirilimi (TL)

# Nektar
Gazl Igecek
& Meyveli Igecek
Soguk Kahve
® Meyve Suyu
» Soguk Cay
' # Hammadde
‘ . j m Serbet
| || ® Diger
# Ticari Mal

® Limonata

|
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2022 2023 2024 2024/09 2025/09 !

Toplam hasilatin {iriin bazinda miktarsal kirithmi asagidaki gibidir;

Uriin Kategorisi 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Nektar (Litre) 38.804.487 35.747.976 35.942.501 27.879.087 32.224.420

Gazh Icecek (Litre) 17.782.185 23.873.110 44.904.467 37.479.214 30.972.810
Meyveli Igecek (Litre) 28.178.890 23.122.764 23.024.522 17.761.332 19.554.671
Diger (*) 24.525.678 108.586.934 19.392.547 16.366.699 14.061.227
Mevve Suvu (Litre) 5.754.604 4.495.682 3.408.986 2.624.495 2.686.208
Serbet (Litre) 2.559.245 1.750.900 1.713.181 1.592.218 2.502.710
Sopuk Cay (Litre) 2.467.437 3.039.336 2.708.872 2.417.409 2.413.572
Sofuk Kahve (Litre) 1.738.410 2.800.835 2.305.132 2.009.540 1.574.943
Hammadde (Adet) 11.061.241 8.753.468 7.652.559 5.335.171 1.396.629
Ticari Mal (Adet) 1.692.176 2.941.368 1.745.163 1.219.202 629.527
Limonata (Litre) 137.136 100.580 162.929 132.822 568.463
Enerji Igecei (Litre) 2.069.601 1.078.963 937.799 613.301 444.089
Siit (Litre) 5.815.095 3.482.175 556.672 473.097 111.407
Konsantre Icecek (Litre) - 60.861 41.007 38.539 11.837

(*) Diger olarak belirtilen satirda; yar1 mamul, krema, konsantre, meyve posasi ve meyve cekirdegi, hurda ve ambalaj
satist ile diriin dolum bedelleri yer almaktadur.

Grup’un toplam satislarin miktarsal kirtlimini gosterir grafik asagida yer almaktadir;
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Toplam Satislarin Miktarsal Kirilimi

120.000.000
w Nektar (Litre)
100.000.000 * Gazh Igecek (Litre)
= Meyveli Igecek (Litre)
Diger (*)
80.000.000 u Meyve Suyu (Litre)
= Serbet (Litre)
60.000.000 m Soguk Cay (Litre)
m Soguk Kahve (Litre)
40.000.000 # Hammadde (Adet)
m Ticari Mal (Adet)
® [ imonata (Litre)
20.000.000 | | | [ l : ® Enerji Icecegi (Litre)
il | | | « Siit (Litre)
0 ‘ ‘ b I o ’ I-nls . - I.|el v Maad (T T Konsantre Igecek (Litre)

2022 2023 2024 2024/09 2025/09

Ana Uirlin gruplarinin birim fiyatlan asagidaki gibidir;

Birim Fiyat (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Nektar 33,95 30.42 30,41 30.01 B 31,24
Gazli Igecek 18,21 17,48 19,40 19,15 1946
Meyveli Igecek 3291 30,21 29,84 29,60 29,24
Soguk Kahve 81.59 64,87 79,16 7727 9026
_Meyve Suyu 39,19 36,36 38,48 36,47 36,94
Satislarin Maliyeti

Grup’un satiglarin maliyeti, 2022 yilinda 2.940.647.343 TL iken, 2023 yilinda satilan ticari mamullerin
maliyetinin %21 azalmasinin etkisiyle %19 azalarak 2.373.911.410 TL ye gerilemistir. Satislarin maliyeti,
2024 yilinda ise 2023 yilina gore %3,6’lik biiylime gostermistir, satilan ticari mamuller maliyeti %69
azalmig olup, satilan mamullerin maliyeti ise %200 artmugtir. 2025 yili 9 aylik finansal donemde satislarin
maliyeti bir dnceki yilin ayni1 donemi ile kargilastirldiginda %2,8 azalarak 1.943.743.780 TL seviyesine
gerilemistir.

Grup’un satiglarin maliyetinin detayini gosterir tablo asagida yer almaktadir.

Satislarin Maliyeti Kyrilimi TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Satilan Ticari Mamuller Maliyeti 2.120.215.060)  (1.673.047.603) (513.411.458) (416.497.009) (308.807.329)
Satilan Mamuller Maliyeti (778.228.253) (623.227.349}  (1.869.456.285)  (1.525.343.811)  (1.574.213.270)
Diger Satislarin Maliveti (42.204.030) (77.636.458) (76.284.834) (58.160.322) (60.723.181)
Satislarin Maliyeti (2.940.647.343)  (2.373.911.410)  (2.459.152.577)  (2.000.001.142)  (1.943.743.780)

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Grup’un satiglarinin maliyeti, temelde satilan mamul maliyetlerinden olusmaktadir. Grup’un kullandig:
hammadde ve girdiler ii¢ grupta siniflandirilabilir;

a) Uretilen Uriin i¢in Gerekli Malzeme; Meyve, sebze, seker, konsantre ve pulp, ¢ig siit, tatlandirici,
aroma, aseptik torba.
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b) Uriinleri Satisa Sunmak Icin Gerekli Malzeme; Pet sise, teneke kutu, cam sise, kagit/ karton
ambalaj, kapak, pipet. Bu malzemeler ¢ogunlukla Meybuz tarafindan satin alinmaktadir.

¢) Uriinleri Dagitima Hazir Hale Getirmek I¢in Gerekli Malzeme; Koli, etiket, shrink naylon, streg,
palet.

Sirket’in ticari faaliyetlerinden briit kar1 2022 yilinda 895.588.143 TL iken, 2023 yilinda %6 artarak
948.388.967 TL’ye, 2024 yilinda ise %8 artarak 1.022.027.637 TL’ye yiikselmistir. 2025 yil1 9 ayhk
finansal dénemde briit kar, bir 6nceki yilin aym donemi ile kargilastirildiginda %15 artarak 862.400.872
TL seviyesine ulagsmistir.

Briit Kar Marji

Grup’un 2022, 2023 ve 2024 yillar1 ortalama briit kir marji %27 seviyesindedir. 2023 yih 12 aylik finansal
dénemde hasilat1 bir 6nceki yilm ayni dsnemine gore %13 azalirken satiglarm maliyeti %19 azalmis olup
briit kér marjt %23,3 oranindan %28,5’e yiikselmistir. 2024 yilinda grubun hasilat1 %5 artarken satiglarm
maliyeti %4 artmis ve briit kir marj1 %29,4’e yiikselmistir. 2025 y1l1 9 aylik finansal dénemde hasilat bir
onceki yilin ayn1 dénemine gore %2 artarken satiglarin maliyeti %3 azalmis olup briit kar marj1 %27,3
oranmndan %30,7’ye yiikselmistir.

Satiglarin maliyetinin hasilata oranin1 ve briit kar1 igeren tablo asagida verilmistir;

Briit Kar (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Hasilat 3.836.235.486 3.322.300.377 3.481.180.214 2.752.115.594 2.806.144.652
Satiglarm Maliveti (2.940.647.343) (2.373.911.410) (2.459.152.577) (2.000.001.142) (1.943.743.780)
Briit Kar 895.588.143 948.388.967 1.022.027.637 752.114.452 862.400.872
Briit Kar Marj1 (%) 23.35% 28.55% 29.36% 2733% 30,73%
Satislarin Maliveti /Hasilat 76.65% 71,45% 70.64% 72.67% 69.27%

Finansal dénemleri boyunca satislar ve maliyetler 2023 yilinda azalmis olup, 2024 yilinda artmistir. 2024
yilt 12 aylik finansal donemde, bir 6nceki senenin aym donemine kiyasla satislar %4,8 artmistir, bununla
birlikte satiglarm maliyetinin hasilata oraninda azalma gerceklesmistir. 2025 yih 9 aylik finansal donemde,
bir dnceki yilin ayn1 dénemine kiyasla satislar %2 oraninda artmis olup, satislarin maliyeti ise %2,8
azalmstir,

Briit Kéar (TL) ve Briit Kar Marj1 (%)
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Faaliyet Giderleri

Sirket’in Genel Yonetim ve Pazarlama giderlerini gésteren tablolar asagidaki gibidir;
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Genel Yonetim Giderleri

Genel Yonetim Giderleri 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Personel Giderleri 5.962.541 10.368.874 27.198.805 14.913.097  22.966.991
Vergi Giderleri 3.047.650 19.611.665 1.181.622 10.029.339 10.209.269
Danismanlik Giderleri 2.359.304 8.699.918 16.402.463 11.740.329 5.523.839
Denetim Giderleri 710.275 249.219 - - 3.921.409
Amortisman Giderleri 4.080.240 3.586.980 5.850.429 2.428.262 2.119.986
Dava ve Icra Giderleri 327.762 166.376 742.296 1.031.513 1.583.949
Bagis ve Yardim Giderleri - - 1.052.211 921.569 1.479.938
Sigorta Giderleri 357.476 916.907 674.572 650.912 641.963
Haberlesme Giderleri 521.730 362.663 946.237 786.784 475.672
Kirtasiye Giderleri 255.881 344.675 583.691 429.184 388.889
Bakim ve Onarm Giderleri 779.874 230.103 484.221 382.155 284.140
Diger 4.693.560 12.006.822 2.886.126 789.786 2.531.402
Toplam 23.096.293 56.544.202 58.002.673 44.102.930  52.127.447

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Grup’un genel yonetim giderleri 2023 yili 12 aylik finansal dénemde %145 artarak 56.544.202 TL’ye
ylikselmistir. 2024 yilinda ise %3 artarak 58.002.673 TL’ye ulasmustir. 2025 yil1 9 aylik finansal dénemde
ise bir 8nceki yilin aym donemi ile karsilagtirildiginda %18 artarak 52.127.447 TL seviyesine ulasmistir.

Grup’un personel giderlerinin genel yonetim giderlerine oram 2022, 2023 ve 2024 yillarinda ortalama %30
seviyesindedir. (2022: %26, 2023: %18, 2024: %47, 2024/09: %34, 2025/09: %44).

2023 y1l1 12 aylik finansal donemde personel giderleri bir nceki yilin ayni donemine gore %74 yiikselmis
olup 2024 yilinda enflasyonun da etkisi ile %162 artmigtir. 2022 yilinda 2.359.304 TL olan danismanlik
giderleri 2023 yilinda bir dnceki yilin ayni dénemi ile kargilastimldiginda %269 artmis, 2024 yilinda %89
artarak 16.402.463 TL ye ulagmistir. 2025 y1l1 9 ayhk finansal dsnemde ise bir énceki yilin ayn1 dénemi
ile karsilagtirldiginda damigmanlik gideri %53 azalarak 5.523.839 TL seviyesine gerilemistir. Grup’un
2024 yilinda genel yonetim giderlerinde en yiiksek paya sahip olan personel giderleri 27.198.805 TL
seviyesindedir.

Danismanlik gideri olarak siniflanan giderler; Sirket avukatlarina 6denen avukatlik hizmet bedeli, marka
bagvuru ve belgelendirme i¢in marka vekiline 6denen giderler, gayrimenkul degerleme igin degerleme
sirketine 6denen giderler, Hukukg¢u Raporu igin 8denen giderler ve Alnus Yatirmm ile Tera Yatirim’a 6denen
danmismanlik giderlerinden olusmaktadir. Alnus Yatirim’a odenen damsmanlik giderleri, halka arz
gergeklestiginde Alnus Yatirim’a ddenecek olan “aracilik ve satig komisyonu”ndan diisiilecektir.

Grup personel sayilarmin finansal dénemler itibariyla beyaz ve mavi yaka olarak kirthmmi gosterir tablo
asagidadir;

Meysu Personel Sayisi 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Beyaz Yaka 50 41 43 50
Mavi Yaka 200 215 232 297
Toplam 250 256 275 347

Meybuz Personel Sayisi 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025

Beyaz Yaka 26 40 42 51
Mavi Yaka 21 20 22 27
Toplam 47 60 64 78

Kaynak: Sirket

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri  31.12.2022  31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Nakliye Giderleri 108.719.331  89.892.673  96.058.338  99.707.337  73.642.295
Personel Giderleri 35.706.090  45.648.560 56.571.211 43.739.605 58.078.077
Gekap Geri Kazanim Katihm Pay1 Gideri ~ 12.377.536  19.390.092  17.649.787 15.038.977 22.132.687

‘J,AT@. (

30



(L‘))TERA‘.'AHRIM

Arag Yakit ve Bakim ve Onarim Giderleri  36.619.518  26.096.645 21.388.012 18.487.951 15.205.277

Reklam, ilan ve Promosyon Giderleri 16.454.869  6.904.030 25.471.173 18.928.321  14.131.833
Hizmet Giderleri 21.073.310 16.764.742 13.045.071 10.415.606 13.583.663
Pazarlama Giimriikleme Giderleri 61.729.935 22.554.866  24.995.530  20.329.835  13.058.367
Amortisman Giderleri 10.179.803  10.075.749  4.755.609  3.709.683 10.500.626
f}‘;(yi:i’lztr’iK"“aklama ve Temsil Agirlama ) (00 400 3.065.980  8.008.684  5.439.021  8.601.881
Sigorta Giderleri 1.237.798 2374515 4515182 4327.166  2.336.453
Diger 23.919.166  22.764.382  16.769.482  1.925296 _ 26.707.652
Toplam 330.709.765 266.432.234 289.228.079 242.048.798 257.978.811

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Grup’un 2022, 2023 ve 2024 yillarinda pazarlama satis ve dagitim giderlerinin ortalama %33’ nakliye
giderlerinden olusmaktadir (31.12.2022: 33%, 31.12.2023: 34%, 31.12.2024: 33%, 30.09.2024: 41%,
30.09.2025: 29%). Son 3 yilda pazarlama satis ve dagitim giderlerinin ortalama %16’s1 personel giderleri
%12’si pazarlama giimriikleme giderleri, %9’u da ara¢ yakit ve bakim onarim giderlerinden olusmaktadur.

Grup’un pazarlama ve giimritkleme gideri 2023 yil 12 aylik finansal dénemde bir 6nceki y1lin ayn1 dénemi
ile kargilagtirildiginda %63 azalarak 22.554.866 TL’ye gerilemistir. 2024 yilinda ise %11 artarak
24.995.530 TL’ye yiikselmistir. 2025 yil1 9 aylik finansal dénemde ise bir dnceki yilin aym donemi ile
kargilagtinldiginda %36 azalarak 13.058.367 TL seviyesinde gerceklesmistir.

Grup’un reklam, ilan ve promosyon giderleri 2023 yil1 12 aylik finansal dénemde bir 6nceki yilin aym
donemi ile kargilastirildiginda %58 azalarak 6.904.030 TL’ye gerilemistir. 2024 yilinda ise %269 artarak
25.471.173 TL’ye yiikselmistir. 2025 yil1 9 aylik finansal dénemde ise bir 6nceki yilin ayn1 dénemi ile
kargilastinldiginda %25 azalarak 14.131.833 TL’ye gerilemistir.

Grup’un arag yakit ve bakim onarim giderleri 2023 y1li 12 aylik finansal dénemde bir 6nceki yilin aym
donemi ile karsilagtirildiginda %29 azalarak 26.096.645 TL’ye gerilemistir. 2024 yilinda ise %18 azalarak
21.388.012 TL seviyesinde gergeklesmistir. 2025 yili 9 aylik finansal donemde ise bir dnceki yilm ayni
donemi ile kargilastirildiginda %18 azalarak 15.205.277 TL seviyesinde gergeklesmistir.

Geri Kazamm Katihm Pay1 (GEKAP) Gideri olarak, Grup 2022 yilinda 12.377.536 TL tutarinda 6deme
gergeklestirmistir. 2023 yilinda Grup’un GEKAP 6deme tutari 2022 yilina gore %57 artmis, 2024 yilinda
ise %09 azalarak 17.649.787 TL seviyesine gerilemistir. 2025 y1h 9 aylik finansal dosnemde ise bir énceki
yilin ayni donemi ile karsilastirildiginda %47 artarak 22.132.687 TL’ye yiikselmistir. GEKAP Gideri; Geri
Kazanim Katilim Paymna iliskin Yonetmelik kapsamindaki tiriinlerin piyasaya arzinda iiriin cinsine bagl
olarak 2872 sayili Cevre Kanunu’nun ek listesinde belirlenen tutar iizerinden 6denen giderdir. lgili
Yonetmelikte belirtilen iirtinler igin piyasaya siirenler, Geri Kazanim Katiim Payr Beyannamesi
diizenlemektedir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Grup’un isbu Fiyat Tespit Raporu dénemleri boyunca esas faaliyetlerden diger gelirler detay kirilimi
asagidaki tabloda verilmistir;

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024  30.09.2025
_Ertelenmis Finansman Gelirleri 18.997.277 9.906.152  22.919.899 20.905.771 54.918.013
_Tesvik Gelirleri 9.680.200  16.007.167 14.375.483  12.440.966 7.436.215
Kira Geliri 2.540.742 2.646.099 1.600.484 17.104 3.047.500
_Sabit Kiymet Satis Karlari 3.955.201 8.503.759 5.320.589 2.317.385 10.100.916
_Diger Gelirler 6.699.648 7.950.079 7.378207  2.623.307 854.064

Toplam 41.873.068  45.013.256 51.594.662 38.304.533  76.356.708

Kaynak: Bagimsiz Denetim i{e;poru

Grup’un esas faaliyetlerinden diger gelirleri, tesvik gelirleri, ertelenmis finansman gelirleri, sabit kiymet
satis karlari, kira gelirleri ve diger gelirlerden olugmaktadir.
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Grup’un 2022 yilinda 41.873.068 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirleri, 2023 yihnda %7 artarak
45.013.256 TL’ye yiikselmis, 2024 yilinda ise %15 artarak 51.594.662 TL’ye ulagmustir. 2025 yili 9 aylik
finansal dénemde ise bir 6nceki yilin aym donemi ile karsilastinldiginda %99 artarak 76.356.708 TL
seviyesinde yiikselmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Grup’un isbu Fiyat Tespit Raporu donemleri boyunca esas faaliyetlerden diger giderler detay kirilimi
asagidaki tabloda verilmistir;

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (TL)  31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Kur Farki Giderleri - 3.871.722 2366377  2.361.693 536.411
‘Dava Kargiliklari ~9.153.954 541.515 313.541 336.236  3.811.627
_Siipheli Ticari Alacak Giderleri 918.476  3.791.459 14.856.299 16.058.973 945.839
_Ertelenmis Finansman Giderleri 16.515.870 20.410.856 42.473.072 28.673.393 43.880.387
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler - 10.376.658  1.728.476 13.468.438 -
Diger Giderler (-) 4.680.364 5302471 17.472.187  8.563.052  4.499.240
Toplam 31.268.664 44.294.681 79.209.952 69.461.785 53.673.504

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Grup’un esas faaliyetlerinden diger giderleri, ertelenmis finansman giderleri, kur fark: giderleri, siipheli
ticari alacak giderleri, dava karsiliklar1 ve diger giderlerden olusmaktadir.

Grup’un 2022 yilinda 31.268.664 TL olan esas faaliyetlerden diger giderleri, 2023 yilinda %42 artarak
44.294.681 TL’ye yiikselmis, 2024 yilinda ise %79 artarak 79.209.952 TL’ye ulagmistir. 2025 yil1 9 aylik
finansal dénemde ise bir 6nceki yilm ayni dénemi ile karsilastirildiginda reeskont giderlerinin azalmasiyla
esas faaliyetlerden diger giderler %23 azalmis olup, 53.673.504 TL seviyesindedir.

Esas Faaliyet Kari

Grup’un esas faaliyet kar1 2023 yil1 12 aylik finansal dénemde %13 artarak 626.131.106 TL seviyesine,
2024 yilinda ise %3 artarak 647.181.595 TL seviyesine yiikselmistir. 2025 yil1 9 aylik finansal donemde
ise bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore %32 artarak 574.977.818 TL seviyesine ulasmstir.

Grup’un esas faaliyet kar: ve esas faaliyet kar marji agsagidaki grafikte gosterilmistir;

Esas Faaliyet Kér1 (TL) ve Esas Faaliyet Kar Marji1 (%)
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Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler

Grup’un 2022 yillarinda yatinm faaliyetlerinden gelirleri meveut degilken, 2023 yili 12 ayhk finansal
donemde 40.615.280 TL’lik yatirim amagl gayrimenkul satis kari ve 3.731.847 TL’lik yaturim fonlar:
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satigindan kaynaklanan sabit kiymet satis kart olmak iizere toplamda 44.347.127 TL’lik yatirim
faaliyetlerinden gelir bulunmaktadir. 2024 yih 12 aylik donemde ise 9.998.260 TL’lik yatirim
faaliyetlerinden geliri bulunmaktadir. Bu gelirin tamami yatirrm fonlani satisindan kaynaklanan sabit
kiymet satig karindan kaynaklanmaktadir. 2025 yili 9 aylhk finansal dénemde 2.416.652 TL’lik yatirim
fonlar1 satisindan kaynaklanan sabit kiymet satis kari elde edilmistir.

07.04.2023 tarihinde Meybuz’un portfoyiinde bulunan Kebir Gayrimenkul A.S. hisselerinin paylarmnin
tamami, Ali Riza Giildiioglu, Bekir Giildiioglu, Mehmet Giildiioglu ve Orhan Giildiioglu’na 20.000.000 TL
bedelle satilmistir. Enflasyon muhasebesi diizeltmesini igerir bagimsiz denetimden gecmis TMS
raporlamasina gore; 4.517.399 TL bedelli nominal degerli paylar, 45.132.679 TL’ye satilmistir. Bu
durumda, satis kar1 ise 40.615.280 TL olarak gerceklesmistir. Kebir Gayrimenkul Kiralama Sanayi ve
Ticaret A.$. nin portfoyiinde sadece gayrimenkul oldugu i¢in ilgili istirak varlik olarak muhasebelestirilmis
ve yatirim amagh gayrimenkullerde siniflandirilmistir,

Finansman Gelirleri ve Giderleri

Finansman gelirleri, kur farki gelirleri ve faiz gelirlerinden olusmaktadir. 2022 yilinda 91.914.995 TL
tutarinda finansman geliri mevcutken, 2023 yilinda %11 gerileyerek 81.700.513 TL’ye, 2024 yilinda ise
%7 azalarak 75.888.296 TL seviyesine ulasmistir. 2025 yil1 9 ayhik finansal donemde ise bir nceki y1lin
ayn1 donemi ile kargilastirildigimda %66 oraninda artmig olup, 83.617.192 TL seviyesinde gergeklesmistir.

Isbu Fiyat Tespit Raporu dénemleri itibartyla finansman gelirleri dagilimi agagida yer almaktadir.

Finansman Gelirleri (TL) 31.12.2022  31.12.2023  31.12.2024  30.09.2024  30.09.2025
Kur Farki Gelirleri 38.018.516  58.221.226  37.308.262  31.657.068  62.276.041
Faiz Gelirleri 53.896.479  23.479.287  38.580.034  18.789.601  21.341.151
Toplam 91.914.995 81.700.513  75.888.296  50.446.669 83.617.192

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Finansman giderleri, kur farki giderleri ve faiz giderlerinden olusmaktadir. Grup’un finansman giderleri
2023 yilinda bir &nceki yihn ayn1 donemi ile karsilagtiriidiginda %29 azalarak 210.825.170 TL’ye
gerilemigtir. 2024 yilinda ise %25 artarak 263.024.773 TL’ye ulagmigtir. 2025 yili 9 aylik dénemde bir
oneeki yilin ayni donemi ile karsilastirildiginda Grup’un finansman giderleri faiz giderlerinin artmasiyla
%359 artarak 269.249.770 TL’ye yiikselmistir.

2023 y1linda Grup’un finansman giderlerinin %92’sini olusturan faiz giderleri bir 6nceki y1lina ayn1 dsnemi
ile kargilastirildiginda %26 gerilemistir. 2024 yilinda ise %28 artarak 248.113.069 TL’ye yiikselmis olup,
Grup’un finansman giderlerinin %94’ iinii olugturmaktadir. 2025 y1l1 9 aylik finansal dsnemde ise bir énceki
yilin ayni1 donemi ile karsilastirildiginda faiz giderleri %56 artarak 259.264.220 TL’ye yiikselmistir.

Grubun kur farki giderleri 2023 yih 12 aylik finansal dénemde bir 6nceki yilin aymi dénemi ile
kargilastirildiginda %51, 2024 yilinda bir 6nceki yilin ayn1 dénemi ile karsilastirildiginda %13 gerilemistir.
2025 y1l1 9 ayhk finansal donemde ise %223 artis gdstermistir.

Isbu Fiyat Tespit Raporu dénemleri itibariyla finansman giderleri dagilim1 asagida yer almaktadir.

31.12.2022  31.12.2023  31.12.2024  30.09.2024  30.09.2025

Finansman Giderleri (TL)

Finansman Giderleri 263.599.994 193.759.447 248.113.069 166.131.436 259.264.220
Kur Farki Giderleri 34.752.779  17.065.723  14.911.704 3.095.775 9.985.550
Toplam 298.352.773 210.825.170 263.024.773 169.227.211 269.249.770

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar

Grup’un siirdiirillen faaliyetler vergi 6ncesi kar1 2023 yili 12 aylik finansal dénemde bir dnceki yilin aym
donemi ile karsilastinildiginda %39 artarak 419.849.384 TL’ye, 2024 yilinda ise %33 azalarak 280.657.008
TL’ye ulagmigtir. 2025 y1l1 9 aylik finansal dénemde ise bir 6nceki yilin ayni1 dénemine gére %38 artarak

196.375.634 TL seviyesine ulagmastir.
YATIRIMIMENNUL QEGEHLER
U iR
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Net Donem Kan

Grup’un net donem kar1 2023 yili 12 aylik finansal donemde bir 6nceki yilin aym dénemi ile
kargilagtirildiginda %1 azalarak 264.674.402 TL’ye gerilemistir. 2024 yilinda ise %18 azalarak
217.488.973 TL’ye ulagmistir. 2025 yil1 9 aylik finansal dénemde ise bir dnceki yilin ayni dénemine gore
%159 artarak 276.420.230 TL seviyesine ulagmustir.

Meybuz’da Sirket’in pay sahipligi oram %99,57°dir. Net donem karmin ana ortaklik paylar1 2022 yilinda
761.100.942 TL, 2023 yihinda 643.118.521 TL, 2024 yilinda 378.457.643 TL, 2024 yil1 9 aylik finansal
donemde 266.457.644 TL, 2025 y1li 9 ayhik donemde ise 277.576.539 TL seviyesindedir.

Karlhilhik Oran Analizleri
Karlilik oranlarini igeren tablo agagida paylasilmisgtir.

Kar Marjlarn (%) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025

Briit Kar Marji 23,35% 28,55% 29,36% 27,33% 30,73%
Esas Faaliyet Kar Mariji 14,40% 18,85% 18,59% 15,80% 20,49%
FAVOK Marji 15,59% 21,64% 21,98% 18,74% 22.91%
Kaynak: Tera Yatirim, Bagumsiz Denetim Raporu
Kar Marjlar1 (%)
30,73%
28,55% 2936%
27,33%
23,35% psss 2198% 22,91%
| 20,49%
18,85% 18,59% 18,74%
I 15,30% I 15,59%
14,40% I
|
|
Briit Kar Marji Esas Faaliyet Kar Marji FAVOK Mariji

2022 2023 =2024 w®2024/09 =2025/09

Grup’un briit kdr marj1 2022 yilimda %23,35 seviyesinde iken 2023 yilinda %28,55%e, 2024 yilinda ise
%29,36’ya ytikselmistir. (30.09.2024: %27,33, 30.09.2025: %30,73)

Grup’un esas faaliyet kar marji 2022 yilinda %14,40 seviyesinde iken 2023 yilinda %18,85°¢, 2024 yilinda
ise %18,59’a yiikselmistir. (30.09.2024: %15,80, 30.09.2025: %20,49)

Grup’un FAVOK marji 2022 yilinda %15,59 iken 2023 yilinda %21,64’e, 2024 yilinda ise %21,98’¢
yiikselmistir. (30.09.2024: %18,74, 30.09.2025: %22,91)

Sirket’in kar marjlarinmn artisinda kar marji gorece daha yiiksek olan iriinlere agirlik vermesi, stratejik
olarak kér marjini koruyarak diisiik marj ile satis yapmay1 tercih etmemesi ve giderlerini de bu strateji
dogrultusunda planlamasi etkili olmustur.

Ozellikle market markal (6zel markal iiretim/ Private Label/ PL) iiriinlerin satisinda ulusal zincir marketler
tarafindan yogun is birligi talebi gelmektedir. Ozel markali {iriin iiretimi sayesinde iiretim tesisinin tam
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kapasite ile ¢aligmasi saglanmaktadir. Bu sayede birim sabit maliyetler diisiiriilmekte ve kaynaklarm etkin

kullanim1 saglanmaktadir.
2.4.3 Bilango

Grup’un31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihli finansal dsnemlere iliskin 6zel bagimsiz
denetimden gegmis konsolide finansal durum tablolart asagidadr.

VARLIKLAR (TL)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

30.09.2025

DONEN VARLIKLAR 1.999.364.354 1.583.997.362 1.520.665.296 1.996.083.835
Nakit ve Nakit Benzerleri 115.381.397 228.975.904 67.379.576 78.681.530
Ticari Alacaklar 556.804.007 486.037.874 492.902.164 778.259.862
liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 50.726.873 6.376.758 2.478.525 10.317.852
Hliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 506.077.134 479.661.116 490.423.639 767.942.010
Diger Alacaklar 435.745.896 35.457.109 91.867.089 327.202.148
ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 434.773.134 35.320.783 91.845.545 326.771.818
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 972.762 136.326 21.544 430.330
Stoklar 775.760.420 760.821.189 775.515.391 703.732.456
Pesin Odenmis Giderler 34.110.545 18.571.092 20.277.174 52.509.192
I(’;’liikefflg””“y an, Taraylara Pesin Odenmiy 34.110.545 18.571.092 20.277.174 52.509.192
Cari Dénem Vergisivle Ileili Varliklar - - - 286.674
Diger Donen Varliklar 81.562.089 54.134.194 72.723.902 55.411.973
. DURAN VARLIKLAR 1.498.682.845 2.054.808.742 2.496.432.935 3.066.695.811
Finansal Yatirimlar 812 493 341 273
Diger Alacaklar 180.797 289.480 155.516 ~ 268.674
ligkili Olmavan Taraflardan Diger Alacaklar 180.797 289.480 155.516 268.674
Yatirim Amagli Gayvrimenkuller 11.186.511 - - -
Maddi Duran Varliklar 1.443.804.748 2.003.668.647 2.326.849.198 3.003.678.953
Kullanim Hakki Varliklar 37.113.029 24.488.183 11.863.337 2.394.703
Maddi Olmayan Duran Varliklar 461.438 418.258 236.817 53.707
Pesin Odenmis Giderler 5.935.510 25.943.681 157.327.726 60.299.501
TOPLAM VARLIKLAR 3.498.047.199 3.638.806.104 4.017.098.231 5.062.779.646

KAYNAKLAR (TL)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gec¢mis

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

30.09.2025

KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.523.888.457 937.194.077 882.296.896  1.635.724.119
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.012.200.484 535.564.504 491.756.324 634.990.493
Ticari Bor¢lar 307.196.769 276.921.815 262.476.367 849.030.418
llisgkili Taraflara Ticari Bor¢lar 11.728.202 9.491.510 3.125.306 546.932
ligkili Olmavan Taraflara Ticari Borclar 295.468.567 267.430.305 259.351.061 848.483.486
(alisanlara Saflanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar 11.436.186 13.769.769 14.226.851 19.045.774
Diger Borclar _ 81.634.461 35.121.491 35.545.554 58.779.816
Hliskili Taraflara Diger Bor¢lar 3.926.224 - - -
liskili Olmayan Taraflar Diger Borlar 77.708.237 35.121.491 35.545.554 58.779.816
Ertelenmis Gelirler 97.102.747 28.451.068 62.360.137 20.776.609
lliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler B 56.108.624 - - -
Hliskili Olmavan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 40.994.123 28.451.068 62.360.137 20.776.609
Donem Kart Vergi Yikiimliliugii 9.541.036 40.290.376 10.338.479  40.056.377
Kisa Vadeli Karsiliklar 4.610.512 6.837.906 5.593.184 13.044.632
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar 2.357.797 6.296.391 4.904.577 7.402.117
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 2.252.715 541.515 688.607 5.642.515
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 166.262 237.148 - -
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 254.258.444 393.078.101 447.564.678 461.848.788
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 109.437.035 46.914.832 80.560.757 252.437.120
Ticari Bor¢lar - 2.821.090 - -

liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar - 2.821.090 - -
Diger Borglar - 24.889.270 6.697.004 2.512.589
Hliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar - 24.889.270 6.697.004 2.512.589
Uzun Vadeli Karsihiklar 21.807.808 10.322.029 13.913.528 13.342.723
Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun 21.807.808  10.322.029  13.913528 13.342.723
Vadeli Karsiiklar )‘
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_Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi 123.013.601 308.130.880 346.393.389 193.556.356
OZKAYNAKLAR 1.719.900.298  2.308.533.926  2.687.236.657  2.965.206.739
Ana Ortakhiga Ait Paylar 1.720.056.980  2.307.908.276  2.686.365.919  2.963.942.458
Odenmis Sermaye 68.500.000 180.000.000 180.000.000 750.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 438.429.473 642.356.590 642.356.590 270.022.204
Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesme Etkisi 102.694.478 (54.835.666) (54.835.666) (54.835.666)
Kér veya Zararda Yeniden Smiflandiritmayacak
Birikmis Diser Kapsamli Gelirler veya Giderler 496.724.922 875.951.373 1.037.165.131 1.038.714.983
X;gilgfran Varlik Yeniden Degerleme Artis ve 502.239.825 879229283  1.042.283.331  1.042.283.331
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgtim
Kazanglan / Kagsplar (5.514.903) (3.277.910) (5.118.200) (3.568.348)
Kardan Avrilan Kisitlanmis Yedekler 11.628.166 11.628.166 11.628.166 21.258.383
Gegmis Yillar Kart/Zarar 335.487.525 388.915.743 652.807.813 662.755.867
Net Donem Kari/Zarar 266.592.416 263.892.070 217.243.885 276.026.687
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (156.682) 625.650 870.738 1.264.281
TOPLAM KAYNAKLAR 3.498.047.199  3.638.806.104  4.017.098.231  5.062.779.646

Kaynak: Sirket, Bagimsiz Denetim Raporu
Bilanco Oran Analizleri

Likidite Oranlar: Sirket’in likiditesi agisindan donen varliklarin ne oranda giivenli oldugunu gésteren
oranlardir. Isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglar1 ddeme giiciinii, beklenmedik piyasa
sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini siirdiirebilme yetisinin de gostergeleridir.

Mali Yapr Oranlan: Sirket’in kaynak yapisii gosteren ve Sirket’in varliklarmin hangi kaynaklarla ne
oranlarda kargilandigin1 gosteren oranlardir. Bu oranlar ile bir 6lgiide Sirket’in uzun vadeli bor¢larini 3deme
glicii gibi mali yapt durumu analiz edilebilir.

Sirket’in likidite oranlar1 ve mali yap1 oranlar1 asagidaki tabloda gosterilmektedir;

Rasyolar 31.12.2022  31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025 Ortalama
Ce‘l’n Oran SDonen Varliklar/ Kisa Vadeli 131 1,69 1,72 122 1,58
Yiikiimlalikler) ’

L1.1.<1(}1te "Ofam ((Dénen Varhklar- Stoklar) /Kisa Vadeli 0.80 0.88 0.84 0.79 0.84
Yikiimliiliikler) -

N?klf Oran (Nakit ve Nakit Benzerleri/Kisa Vadeli 0,08 0.24 0,08 0,05 0,13
Yiikiimliiliikler) -

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler/Toplam Aktifler 44% 26% 22% 32% 30%
I“Jzun Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Aktifler 7% 11% 11% 9% 10%
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 49% 63% 67% 59% 60%
Toplam Yﬁkﬁml]'_jlﬁkler /Ozkaynaklar 51% 37% 33% 41% 40%
Net Borg / FAVOK 132% 36% 45% 59% 71%
Ozkaynak Karlilik Orani (Net Kar / Ozkaynak) 16% 11% 8% 9% 12%
Aktif Karlilik Orani (Net Kar / Aktif Biiviikliik) 8% 7% 5% 5% 7%
Finansal Kaldira¢ Orani (Toplam Varliklar / 203% 158% 149% 171% 170%
Ozkaynaklar)

Kaynak: Tera Yatirim, Bagimsiz Denetim Raporu

Genel olarak, bilangonun cari oraninin 2, likidite oraninin ise 1 olmas sirketlerin kisa vadeli yiikiimliiliikleri
karsilayabilecek giiclii likiditeye sahip oldugu anlamina gelmektedir. Sirket’in son 3 y1l ortalama cari orani
1,58, ortalama likidite orani 0,84 seviyesindedir.

Net Finansal Bor¢ veya Net Nakit Pozisyonu

Grup’un 30.09.2025 tarihi itibariyla toplam finansal borcu 887.427.613 TL’dir. Nakit ve nakit benzerleri
ise 78.681.530 TL’dir. Buna gére Grup 808.746.083 TL net borg pozisyondadir.

Borg¢luluk (TL) 31.12.2022 31.12.2023

31.12.2024 30.09.2025

Nakit ve Nakit Benzerleri (a) 115.381.397  228.975.904 67.379.576 78.681.530
Toplam Finansal Borglar (b) 1.121.637.519  582.479.336  572.317.081 887.427.613
Net Bor¢ (b-a) 1.006.256.122  353.503.432  504.937.505 808.746.083

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
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Isletme Sermayesi ihtiyaci

Bilan¢o TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Ticari Alacaklar 556.804.007 486.037.874 492.902.164
Stoklar 775.760.420 760.821.189 775.515.391
Ticari Borglar 307.196.769 276.921.815 262.476.367
NET ISLETME SERMAYESI 1.025.367.658 969.937.248 1.005.941.188
Degisim (55.430.410) 36.003.940
Ortalama Tabhsilat Siiresi/Giin 53 53 52
Ortalama Stokta Kalma Siiresi/Giin 96 117 115
Ortalama Borg Odeme Siiresi/Giin 38 43 39
Nakit Doniisiim Siiresi/Giin 111 128 128

Sirket, mevcut durumda ve isbu Fiyat Tespit Raporu’nun imzalandi@ tarihten itibaren 12 aylik siire zarfinda
cari yiikiimliiliklerini karsilamak tizere yeterli igletme sermayesine sahiptir.

DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri

Grup’un 2022 yilinda nakit ve nakit benzerleri 115.381.397 TL olup toplam varhklarm %3,3’tinii
olusturmaktadir. 2023 yilinda ise nakit ve nakit benzerleri 2022 yih 12 aylik finansal déneme gore vadesiz
mevduat kaleminin %105 artmasi ile nakit ve nakit benzerleri %98 oraminda artis gostermis olup toplam
varliklara oran1 %6,3 seviyesine yiikselmistir. 2024 yil1 12 aylik finansal doénemde ise, 2023 yih 12 aylik
finansal déneme kiyasla isletme sermayesi ihtiyaci ve yatirim i¢in yapilan harcamalar nedeniyle vadesiz
hesaplardaki tutarin azalmasinin etkisi ile nakit ve nakit benzerleri 67.379.576 TL seviyesinde
gerceklesmistir. Nakit ve nakit benzerlerinin toplam varliklar igindeki oran1 %1,7 seviyesindedir. 2025 yih
9 aylik finansal dénemde nakit ve nakit benzerleri 78.681.530 TL seviyesinde gerceklesmistir. Nakit ve
nakit benzerlerinin toplam varliklar i¢indeki oran1 %1,6 seviyesindedir.

Grup, 2022 yili igerisinde borglanma maliyetinin daha da artacagimi 6ngérerek nakit akis giivenligi
saglamak, devam etmekte olan Incesu OSB yatirimimi finanse etmek ve daha siki piyasa kosullarmna
hazirliklr olabilmek amaciyla nakit varliklarda kalmayi tercih etmistir.

31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay:
asagidaki gibidir;

Nakit ve Nakit Benzerleri (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Kasa 901.094 446.482 727.678 5.486.851
Bankalar 112.935.598 228.125.002 64.788.284 69.733.424
Vadeli Mevduat 2.499.793 1.267.699  45.878.453 23.024.575
Vadesiz Mevduat 110.435.805  226.857.303 18.909.831 46.708.849
Diger Hazir Degerler 1.544.705 404.420 1.863.614 3.461.255
Toplam 115.381.397  228.975.904 67.379.576 78.681.530

30.09.2025 tarihi itibartyla mevduatlar iizerinde blokaj bulunmamaktadir. (31.12.2024, 31.12.2023,
31.12.2022: Bulunmamaktadir)

Vadeli mevduatlarin tamami TL bakiyeden olugmakta olup faiz oram1 %39,00°dir. (31 Aralik 2024:
42.675.891 TL %34,95-%53,07, 31 Aralik 2023: 224.242 TL %31,5 ve 19.620 EUR %31 ve 31 Aralik
2022:12.609 TL %11,7, 24.950 USD %17).

Grup’un vadesiz mevduatlarinin detay1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

31.12.2022
TL
Endeksli
Bakiye

31.12.2023

Diviz Tutan pL Ell(.jCkSll
Bakiye

31.12.2024

Déviz Tutar 11 Enfleksh
Bakiye

30.09.2025

Diviz Cinsi Diviz Tutar Diviz Tutar1  TL Tutan
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TL 82.333.566 103.270.652  139.956.144  175.546.414 2.491.848 3.125.513 38.216.422 38.216.422
EUR 468.325  4.208.849 968.863 39.585.143 283.005 13.040.323 137.482 6.688.231
USD 126.051 2.956.304 316.640 11.691.698 57.905 2.562.399 43.476 1.804.196
GBP - - 725 34.048 3.275 181.596 - -

Toplam 110.435.805 226.857.303 18.909.831 46.708.849

Ticari Alacaklar

2023 y1l 12 ayhik finansal donemde ticari alacak ve alacak senetleri toplami bir 6nceki y1lm ayn1 dénemine
gore %3 gerilemistir. Ticari alacaklar %6 gerilemis olup alacak senetleri %4 artmustir. 31 Aralik 2024
itibartyla ticari alacaklar ve alacak senetleri sirastyla %2 azalmis ve %23 artmis olup ve toplamlar1 2023
y1h 12 aylik finansal déneme kiyasla %6 artmugtir. 30 Eyliil 2025 tarihi itibarryla 778.259.862 TL tutarinda
olan ticari alacaklarin toplam varliklara oran1 %15,4 seviyesindedir.

Stipheli ticari alacaklar kaleminde 2023 yil1 12 aylik finansal dénemde bir 6nceki yilin aym dénemine gore
%19 azalarak 8.305.634 TL’ye gerilemis olup tamamina Kargilik ayrilmigtir. 2024 y1l1 12 aylik finansal
dénemde ise bir 6nceki y1lin ayn1 dénemine gére %158 artarak 21.445.928 TL ye yiikselmis olup tamamina
kargihk ayrilmistr. 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla siipheli ticari alacaklar kalemi 21.116.243 TL
seviyesindedir ve tamamina karsilik ayrilmistir.

Nigkili taraflardan ticari alacaklar 2022 yilinda Nevbag Gida San. Ve Tic. Ltd. Sti. ile yapilan islemlerden
kaynakli 50.726.873 TL iken, 2023 yilsonunda 6.786.198 TL’ye ve 2024 yilsonunda 2.632.309 TL’ye
gerilemistir. 30 Eyliil 2025 tarihli itibariyla ise 12.877.720 TL seviyesindedir.

2022 yih 12 aylik finansal donemde ticari alacaklar toplam1 556.804.007 TL seviyesinde olup, 2023 yil1 12
aylik finansal dénemde bir 6nceki yiln ayn: dénemi ile karsilastirildiginda %13 gerileyerek 486.037.874
TL seviyesinde gerceklesmistir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla ticari alacaklar %] artarak 492.902.164
TL’ye ulagmustir. 2025 y1l1 9 aylik finansal dénemde ise ticari alacaklar 778.259.862 TL seviyesindedir.
2025 yil1 9 aylik finansal donemde ticari alacaklardaki gorece artisin sebebi vadeli olarak ¢alisilan biiyiik
alicilarin 6deme tarihlerinin 30 Eyliil 2025°ten sonraya gelmesidir.

31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarm detayi
asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Ticari Alacaklar 348.260.523 326.004.082 317.953.795 579.346.077
Alacak Senetleri 162.912.071 170.190.240 210.048.433 223.340.740
Gerg¢eklesmemis Finansman Gelirleri (-) (6.031.428)  (16.533.206)  (37.578.589)  (34.744.807)
Diger Ticari Alacaklar 935.968 - - -
Stipheli Ticari Alacaklar 10.236.889 8.305.634 21.445.928 21.116.243
Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (10.236.889) (8.305.634)  (21.445.928) (21.116.243)
Toplam 506.077.134  479.661.116  490.423.639 767.942.010
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 50.726.873 6.786.198 2.632.309 12.877.720
Iligkili Taraflardan Gergeklesmemis
Finansman Gelirleri (-) _ - (409.440) (153.784) (2.559.868)
Toplam e 556.804.007 486.037.874 492.902.164 778.259.862

Diger Alacaklar

Grup’un 30 Eyluil 2025 tarihi itibartyla 327.202.148 TL tutarindaki kisa vadeli diger alacaklarmmn
%99,87’sini iligkili taraflardan diger alacaklardan olusmaktadir. (31.12.2024: %99,98, 31.12.2023:
%99,62, 31.12.2022: %99,78)

Grup’un 2022 yili 12 aylik finansal donemde kisa vadeli diger alacaklar1 435.745.896 TL iken, 2023 yili
12 aylik finansal dénemde ise bir dnceki yilin ayni dénemine goére kisa vadeli diger alacaklar iliskili
taraflardan diger alacaklarin %92 oraninda kiigiilmesinin etkisiyle 35.457.109 TL seviyesine diismiistiir. 31
Aralik 2024 tarihi itibarryla 91.867.089 TL tutarinda olan kisa vadeli diger alacaklar kalemi, bir énceki
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déneme kiyasla %159 oraninda artmis olup, bu artisin en biiyiik etkeni, 31 Aralik 2023 tarihine kiyasla
%160 biiyiiyen iligkili taraflardan diger alacaklar kalemi olmustur.

2023 yilsonu itibaryla iliskili taraflardan diger alacaklar Giilsan Gida Sanayi Ticaret A.S.’den 29.972.740
TL ve Kebir Gayrimenkul Kiralama San. Ve Tic. Ltd. $ti.’den ise 5.348.043 TL seviyesindedir. 31 Arahk
2024 tarihi itibariyla Sirket’in iliskili taraflardan diger alacaklari 91.845.545 TL seviyesinde olup, bu tutarin
90.177.642 TL’si Giilsan Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’den, 370 TL’si Kebir Gayrimenkul Kiralama San.
Ve Tic. Ltd. Sti.’den ve 1.667.532 TL’si Nevbag Gida San. Ve Tic. Ltd. Sti.’den gelmektedir. 30 Eyliil
2025 tarihi itibartyla ise Sirket’in iligkili taraflardan diger alacaklar1 326.771.818 TL seviyesinde olup, bu
tutarin 326.628.071 TL’si Giilsan Gida Sanayi Ticaret A.S.’den, 133.563 TL’si Orhan Giildiioglu’ndan,
9.764 TL’si Mustafa Giildiioglu'ndan ve 420 TL’si Fener Enerji Taahhiit Insaat San. Ve Tic. A.S.’den
kaynaklidir. Grup sirketleri donem dénem nakit ihtiyaglarma gére birbirlerini fonlayabilmekte olup séz
konusu tutarlarin tamami adatlandirilmaktadir.

31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklarn detay1
asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Diger Alacaklar (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025

Vergi Dairesinden Alacaklar 948.813 121.791 11.477 261.077
Verilen Depozito ve Teminatlar 23.949 14.535 10.067 8.026
Personelden Alacaklar - - - 161.227
Toplam 972.762 136.326 21.544 430.330
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 434.773.134 35.320.783 91.845.545 326.771.818
Toplam 435.745.896 35.457.109 91.867.089 327.202.148
Stoklar

2022, 2023 ve 2024 yillarinda stoklarin sirastyla %41, %37 ve %33°1i ilk madde ve malzeme, %42, %51
ve %59’u yart mamullerden olusmaktadir. 30 Eyliil 2025 itibariyla stoklarin %67°si yar1 mamuller, %26’s1
ilk madde ve malzemelerden olusmaktadir.

Stoklarn igerisinde yer alan ve paletler, aromalar, stregler, kapak, tutkal, komiir, temizlik malzemeleri gibi
iirinlerden olusan diger stoklarin toplam stoklara oran1 2022, 2023, 2024 yillarinda sirastyla %10, %12 ve
%8’dir. 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla diger stoklarin toplam stoklara oran1 %7°dir.

Grup’un 2023 yih1 12 aylik finansal donemde stoklar bir dnceki yila gore %2 gerileyerek 760.821.189 TL
seviyesinde gergeklesmistir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla stoklar bir énceki yilin ayn1 dénemine gore %2
artarak 775.515.391 TL seviyesine ulagmugstir. 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla stoklar 703.732.456 TL
tutarindadir.

Izahname donemleri boyunca tutarsal olarak en biiytik artis yart mamullerde gerceklesmistir. Yari
mamuller, meyve suyu konsantresi ve meyve pulpundan olugmaktadir. Tiim yil boyunca yas meyve, kolay
ve maliyeti diigiik sekilde temin edilememektedir. Ayrica yas meyvenin depolanmasi, konsantre ve pulp
depolanmasindan daha maliyetlidir. Bu nedenlerle paketli iiriinlerin i¢ kism1 konsantre ve pulp kullanilarak
uretilmektedir ve stoklarm yarisindan fazlasini yar1 mamuller (meyve suyu konsantresi ve pulpu)
olusturmaktadir.

Stoklarin isbu Fiyat Tespit Raporu donemleri itibartyla kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir;

Stoklar (TL)

31.12.2022  31.12.2023  31.12.2024  30.09.2025

ilk Madde ve Malzeme 315.013.160 285.243.295  253.408.823  182.719.053
Yar1 Mamuller 323.884.622 388.199.312 460.074.313 471.808.267
Mamuller 65.088.236 4.810.004 2.929.961  4.942.919
Ticari Mallar ~5.909.165 - 107.299 -
Diger Stoklar - 81.181.999  91.864.257  61.350.385  46.140.Q75
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Stok Deger Diisiikliigii Karsihii (15.316.762)  (9.295.679)  (2.355.390)  (1.877.858)
Toplam 775.760.420 760.821.189 775.515.391 703.732.456

30 Eylul 2025 tarihi itibartyla Grup®un stoklar: tizerindeki sigorta teminati 22 Milyon TL ve 15 Milyon
ABD Dolarr’dir (31 Aralik 2024: 303.371.834 TL, 31 Aralik 2023 336.904.775 TL ve 31 Aralik 2022:
320.145.114 TL).

Grup’un 30 Eylil 2025 itibariyle kullanilan kredilere karsilik teminat olarak rehin verilen stoku
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir ve 31 Aralik
2022: Bulunmamaktadir).

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Grup’un 2022 yilinda kisa vadeli pesin 6denmis giderleri 34.110.545 TL seviyesinde gergeklesmistir. 2023
yili 12 ayhk finansal dénemde ise 2022’ye gore verilen siparis avanslarinin yaklasik %54 azalmasinin
etkisiyle %46 gerileyerek 18.571.092 TL seviyesinde gerceklesmistir. 2023 yilinda verilen siparis
avanslarinin tamamina yakini Meysu firmasma aittir. Verilen siparig avanslari, 6zellikle seker alim1, meyve
ve konsantre alimi ile ilgilidir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler, bir onceki
ytin ayni dénemine gore %9 artarak 20.277.174 TL tutarina yiikselmistir. 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla
kisa vadeli pesin odenmis giderler; verilen siparis avanslarin 32.592.615 TL artmasmn etkisiyle
52.509.192 TL seviyesinde gergeklesmistir. 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla verilen siparis avanslari; Cin ve
Almanya’dan siparis edilen ve heniiz teslim edilmeyen makineler i¢in yapilan 5demelerle ilgilidir.

Kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1 agagidaki gibidir;

Pesin Odenmis Giderler (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Gelecek Avlara Ait Giderler B 3.273.912 4.424.353 5.099.830 4.739.233
Verilen Siparis Avanslar 30.836.633 14.146.739 15.177.344 47.769.959
Toplam 34.110.545 18.571.092 20.277.174 52.509.192
Diger Donen Varliklar

Grup’un 2022 yilinda ise diger donen varliklar1 81.562.089 TL iken, 2023 yilinda ise 2022 yilina gire
devreden KDV’nin %30 azalmasinin etkisiyle %34 oraninda azalarak 54.134.194 TL’ye gerilemistir. 31
Aralik 2024 tarihi itibarryla, devreden KDV ve diger KDV tutarlarindaki artislar, diger dénen varliklarin
bir dnceki yila kiyasla %34 artarak 72.723.902 TL’ye ulagmasinda etkili olmustur. 30 Eyliil 2025 tarihi
itibartyla diger dénen varliklar 55.411.973 TL tutarindadir. Devreden KDV, grubun istiraki olan Meybuz
sirketinin faaliyetlerinden kaynaklidir.

Diger donen varliklarin detayi asagida verilmistir;

Diger Donen Varliklar (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Devreden KDV B 77.477.266 54.074.433 67.834.698 46.768.617
Diger KDV 3.985.724 - 4.626.429 8.295.295
Gelir Tahakkuklar1 - - - 291.268
Diger 99.099 59.761 262.775 55.500
Toplam B 81.562.089 54.134.194 72.723.902 55.411.973

DURAN VARLIKLAR
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

2022 yilinda 180.797 TL tutarinda olan verilen depozito ve teminatlar 31.12.2023 tarihi itibariyla bir nceki
yila gbre %60 oraninda artarak 289.480 TL tutarma yiikselmistir. 31.12.2024 tarihi itibartyla uzun vadeli
diger alacaklar %46 azalarak 155.516 TL tutarina gerilemistir. 30.09.2025 tarihi itibariyla verilen depozito
ve teminatlar 268.674 TL tutarindadir.

Uzun vadeli diger alacaklar; kamu kurumlarina giivence amaciyla verilen depozito ve teminatlardan
olusmaktadar.
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Uzun vadeli diger alacaklarin detay1 asagida verilmistir;

Uzun Vadeli Diger Alacaklar (TL) 31.12.2022  31.12.2023  31.12.2024  30.09.2025
Verilen Depozito ve Teminatlar 180.797 289.480 155.516 268.674
Toplam 180.797 289480  155.516 268.674

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Grup’un 31.12.2022 tarihi itibariyla yatirim amagh gayrimenkul degeri 11.186.511 TL’dir. (ilgili tutar
TMS 29 kapsaminda 30.09.2025 tarihli satin alma giicii dikkate alinarak enflasyon muhasebesine tabi
tutulmustur)

Kebir Gayrimenkul Kiralama Sanayi ve Ticaret A.S., 12.08.2022 tarihinde 50.000 TL sermaye ile,
paylarmin tamam1 Meybuz’a ait olacak sekilde kurulmustur.

2022 yilinda Meybuz kismi bolinmeye tabi tutulmus ve Meybuz’a ait olan 3 gayrimenkul (biri tarla, biri
arsa ve biri tek katli betonarme bina ve arsa) Kebir Gayrimenkul Kiralama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
miilkiyetine gecmistir.

Meybuz’un 31.03.2022 tarihi itibariyla aktifinde kayith olan 3 adet gayrimenkuliin (biri tarla, biri arsa ve
biri bir katli betonarme bina) net defter degeri toplam 3.521.787,85 TL dir.

Meybuz’un kismi boliinmesi sonucunda, 3 gayrimenkuliin net defter degeri olan 3.521.787,85 TL tutara
karsilik olarak;

- 3.381.806,79 TL Kebir’in sermayesine,

- 522 MDV Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu hesabinda yer alan 139.981,06 TL fon tutari ise
Kebir’e sermaye yedegi olarak

eklenmistir.

Bahse konu islem sonucunda Kebir’in sermayesi 3.431.806,79 TL (3.381.806,79 TL + 50.000 TL) ve
sermaye yedegi 139.981,06 TL olmak tizere 6zkaynak toplami 3.571.787,85 TL olmustur.

Kebir Gayrimenkul Kiralama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin portfoyiinde sadece gayrimenkul oldugu igin ilgili
istirak varhik olarak muhasebelestirilmis ve yatinm amagh gayrimenkullerde simiflanmstur.

07.04.2023 tarihinde Meybuz’un portfSyiinde bulunan Kebir Gayrimenkul A.S. hisselerinin paylarinmn
tamami, Ali Riza Giildiioglu, Bekir Giildiioglu, Mehmet Giildiioglu ve Orhan Giildiioglu’na 20.000.000 TL
bedelle satilmistir. Enflasyon muhasebesi diizeltmesini igerir bagimsiz denetimden gegmis TMS
raporlamasina gore; 4.517.399 TL bedelli Kebir Gayrimenkul Kiralama San.ve Tic. A.S. hisselerinin
tamami1 45.132.679 TL’ye satilmustir. Bu durumda, satis kari ise 40.615.280 TL olarak gergeklesmistir.

Maddi Duran Varhklar

31.12.2022 tarihi itibartyla maddi duran varliklarin %56’sin1 makine ve ekipmanlar, %14’tinii arazi ve
arsalar, %13’iinti binalar, %8’ini finansal kiralama ile alman makine, tesis ve cihazlar olusturmaktadir.
2022 y1li igerisinde finansal kiralama ile kat1 atik kazan1 ve 2 adet forklift alim1 olmak iizere toplamda
94.970.617 TL tutarinda maddi duran varhik girisi bulunmaktadir. Ayrica arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii
diizenleri, binalar ve tasitlar kaleminde 36.466.562 TL tutarinda maddi duran varhk cikisi
gergeklestirilmistir. 2022 yil igerisinde Sirket maddi duran varliklarinin rayi¢ degerini tespit amaciyla
degerleme yaptirmis olup toplam 579.740.120 TL tutarinda yeniden degerleme etkisi ile maddi duran
varhiklar1 1.443.804.747 TL biiyiikliigiine ulasmistir.

31.12.2023 tarihi itibariyla maddi duran varliklar, bir 6nceki yila gére arazi ve arsalarin, binalarin ve
yapilmakta olan yatirrmlarin toplamda 522.884.359 TL tutarmda yeniden degerleme etkisiyle %39 artarak
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