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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"BAREM AMBALAJ SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• 2024 yılındaki düşüşe rağmen yeterli öz sermaye seviyesinin 2025 yılı 3.çeyrek döneminde korunması,
• Güçlü nakit yaratma kapasitesinin faaliyetlerden sağlanan nakit akışı ve faaliyetlerden sağlanan fonlar göstergelerinin makul bir

seyirde kalmasını desteklemesi,
• Güvenilir müşteri portföyünün sağladığı düşük tahsilat riski sayesinde varlık ve alacak kalitesini artırması,
• İş hacminde büyüme beklentisinin yanı sıra yeni geri dönüşüm tesisinin sürdürülebilir ve verimli enerji üretim faaliyetlerini öne

çıkarması,
• Halka açık bir şirket olarak Kurumsal Yönetim Uygulamaları’na ve kalite standartlarına uyum sağlaması,
• Kapsamlı sektör bilgisi ve yatırımlarla yenilikçi eylemlerde bulunması,
• 2024 yılında operasyonel maliyetlerdeki artışın etkisiyle satış gelirleri ve FAVÖK yarama kapasitesindeki düşüşün karlılık

göstergelerinde daralmaya yol açmasının 2025 yılı 3.çeyrek döneminde devam etmesi,
• Artan finansal borçlardan kaynaklı bozulan kaldıraç göstergelerinin finansal risk profilini baskılaması,
• Faiz giderlerindeki artış sonucu faiz karşılama kapasitesinin önemli ölçüde zayıflaması,
• 2024 yılında net işletme sermayesi açığının likidite yapısında bozulmaya neden olması,
• Yatırım harcamalarından kaynaklanan süregelen nakit çıkışının faaliyetlerden serbest nakit akışı metriğinde negatif yönde

derinleşmeye neden olması,
• Sektörün yüksek ithalata bağımlılığı ve emtia fiyatlarındaki dalgalanmalara karşı hassasiyeti,
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli bir

belirsizlik yaratması.

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "BAREM AMBALAJ SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" nin Uzun 
Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'A+ (tr)' seviyesinden 'A- (tr)' seviyesine revize edilmiş olup, not görünümü ise 'Durağan' 
olarak korunmuştur. Firmanın tüm not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A-  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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