Risk ol¢iim esaslari
Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski dl¢limiinde Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilir.
RMD, belirli giiven araliginda ve dl¢lim siiresi i¢inde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek
zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini goéstermektedir. RMD
giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gdzlem yontemi, 20 is gilinii elde tutma
stiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gozlem stiresi kullanilarak hesaplanir. Ancak olagan dist
piyasa kosullarinin varligi halinde gozlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon
portfoylinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev araclardan kaynaklanan riskler
de bu kapsamda dikkate alinir.

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda, fon portfoyiindeki finansal varliklarin tiirti ve
geriye doniik giris/cikis verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa kosullarina
fonun yiizde kacinin ne kadar siirede likide edilebilecegi detayli olarak incelenir. Bu kapsamda
fon portfoyiindeki varliklarin islem hacmi, paylasim tutari, ihrag tutari, alig/satis fiyat1 gibi
parametrelerin kullanildig1 niteliksel yontemler ile varligin tiirii, dayanak sirketinin faaliyet
gosterdigi sektor, varsa kiymetin kendine 6zel durumlari gibi niceliksel bilgiler birlikte
degerlendirilir.

Kars1i Taraf Riski: Fonda firmalarin ihra¢ ettikleri yatirnm araglarmma yatirim
yapilabileceginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dlgiimiinde ihraci gergeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar,
uygulama da nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Yatirim araglarini ihrag edecek firmalar i¢in nicel kriterler, firmanin karliligi,
bor¢luluk orani, 6z sermaye biiyiikliigii, sektoriindeki pazar pay1 gibi Slgiilebilir degerlerden
olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 6l¢iilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir.

Borsa dis1 tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi) ve swap sozlesmeleri ile diger
sozlesmelere iligkin karsi taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesi ¢er¢evesinde, TMS/TFRS hiikiimlerine uygun olarak takip yapilir ve pozisyonlarin
anlik olarak hesaplanan piyasa degeri giinliik olarak dikkate alinir. Tek bir ihrag¢1 kurulusa
yonelik kars1 taraf riski borsa dis1 sézlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplami seklinde
hesaplanir.

Opsiyon sézlesmelerinde Black&Scholes modeli kullanilarak giinliik olarak hesaplama yapilir
ve bulunan deger piyasa degeri olarak kabul edilerek karsi taraf riski hesaplamasi yapilir.
So6zlesmenin karsi tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri
olarak kabul edilir ve kars1 taraf riski hesaplamasinda dikkate alinir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD
limiti bulunmamaktadir.



Operasyonel Risk: Faaliyetler icerisinde fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yansiyan hatali
islemlere ait veri tabani tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirim kisitlariin ilgili mevzuat,
tebligler, sozlesmeler, Yatirim Karar Alma Siireci ve Yatirim Ilkelerine, Risk Politikas1 ve ilgili
mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak
yerine getirilir. Ayrica Fon’un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi
tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum aylik bazda
raporlanir.

Degerleme Esaslari

Fon portfoylindeki varliklara iliskin degerleme esaslart Kurulun 11-14.2 sayili Finansal
Raporlama Tebligi, Kurulun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayil1 ilke Karari
olarak kabul edilen Yatirrm Fonlarma Iliskin Rehber ve TSPB Kolektif Yatirim Kuruluslari
Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslar1 Ynergesi’nde yer alan esaslara uygun
olarak belirlenir.

Ayrica, Kurulun II-14.2 sayili Finansal Raporlama Tebligi’nin (8) ve (9) nolu alt bentleri
kapsamindaki varliklar, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontem ile degerlenmeli; 8 nolu alt bent kapsamindaki varliklarin degerleme esaslari ise
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak belirlenir.



