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TR AAA TRA-1 Kararh

Negative, Stable, Developing.

OZET: Mercedes Benz Finansman Tiirk A.S.nin (kisaca MBFT veya Sirket)
Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AAA Kisa Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR A-1 ve goriinimi Kararli olarak teyit
edilmistir. Kredi derecelendirme notlari, MBFT’'nin marka bilinirligi,
sektordeki tecriibesi, finansal performansi, gugli ortaklik yapisi ile ana
ortagin Sirketi destekleme glcli ve istegi hakkindaki goérusimuzi
yansitmaktadir. Kredi derecelendirme notlari belirlenirken, Mercedes-Benz
Group AG’nin Sirket’in tim borglanmalari i¢in %100 6deme garantisi vermis
olmasi dikkate alinmistir. Kredi derecelendirme notlari; Sirket’in sektérdeki
yerine, kredilendirilen markalarin gtiglii pazar payina, Mercedes-Benz marka
araclardaki penetrasyon oranlarina, temkinli risk yonetiminin basarisina,
marka guvenirligine ve sektor tecriibesine iliskin kanaatimizi yansitmaktadir.
Yurtiginde TCMB’nin uyguladigi siki para politikasi sonucu fonlama
maliyetlerinin artmasina ragmen, 2023 yilinda %1 seviyesinde olan net faiz
marjinin 2024 yili sonunda %5,4’e, 30 Haziran 2025 itibariyla %4,2'ye
yukselmesi, 6nceki yilin ayni dénemine gére toplam aktifler ve finansman
kredilerindeki bakiye artisi, cesitlendirilmis fon kaynaklari ve fon kaynaklarina
hizli erisim imkani, takipteki alacak (NPL) oraninin 2023 yilindan itibaren
%1’in altina inmesi, 2024 yili sonunda ve cari yilda gergeklesen Pazar payi
artisl, kredi derecelendirme notlarinin teyit edilmesinde etkili olmustur.

Segcilmis Finansal Veriler (milyon &)

2021 2022 2023 2024 2025/6

Toplam Varliklar 10.878 7.115 15.141 24.495 31.758
Finansman Kredileri 9.896 5.030 12.700 21.345 27.232
Finansal Borglar 9.115 6.160 13.556 21.675 28.330
Ozkaynaklar 1.223 777 1123 1.631 1.960

Fin. Kred. Alinan Faizler 1.243 1.260 2.709 6.671 5.663

Net Kar/Zarar(-) 168 -553 345 526 329

* Hicrelerin sag altindaki notlar 6nceki notlardir. Previous ratings are at the right bottom of the cells. Gériinim: Pozitif, Negatif, Kararl, Gelismekte. Outlook: Positive,

SUMMARY: Mercedes Benz Finansman Turk A.S. (hereafter MBFT or the
Company) has been affirmed a long-term national credit rating of TR AAA a
short-term national credit rating of TR A-1 and outlook Stable.

The credit ratings reflect our view of MBFT's brand recognition, industry
experience, financial performance, strong partnership structure, and the
main partner's strength and willingness to support the Company. The fact
that Mercedes-Benz Group AG has provided a 100% repayment guarantee
for all of the Company's debts has been taken into account when
determining the credit ratings. The credit ratings reflect our opinion on the
Company's position in the sector, the strong market share of the brands it
lends to, the penetration rates of Mercedes-Benz vehicles, the success of
prudent risk management, brand reliability, and industry experience.
Despite the increase in funding costs due to the tight monetary policy
implemented by the Central Bank of Turkey (TCMB) domestically, the rise in
the net interest margin from 1% in 2023 to 5.4% by the end of 2024 and to
4.2% as of June 30, 2025, the increase in total assets and outstanding
financing loans compared to the same period of the previous year,
diversified funding sources and quick access to funding sources, the
reduction of the non-performing loan (NPL) ratio to below 1% from 2023
onwards, and the increase in market share achieved at the end of 2024 and
in the current year have all been effective in confirming the credit ratings.
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Finansal Veriler
30 Haziran 2025

(Milyon %)

Aktifler 31.758
Finansman Kredileri 27.232
Ozkaynaklar 1.960
Aman fois Geter; 563
Finansal Borglar 28.330
Net Kar/Zarar 329
Rasyolar

ROAA (%) 1,7
ROAE(%) 24,5
NPL Orani(%) 0,8
Ozkaynak/Aktif (%) 6,2
Net Faiz Marji(%) 4,2

Mercedes-Benz

i Finansal Hizmetler

Notun Gerekgesi, Goriiniim ve Gelecekte Onemli Olabilecek Faktorler:

Sirket, merkezi Stuttgart/Almanya’da bulunan Mercedes-Benz Mobility AG’nin
(Mercedes-Benz Group AG’nin global olarak finansal hizmetler veren grup sirketi)
Turkiye operasyonlarini yonetmek Uzere 12 Nisan 2000 tarihinde kurulmustur. Sirket
sermayesinin 209.888 bin #’lik ortaklik paylarinin tamami Mercedes-Benz Mobility
AG'ye ait olup, 30.06.2025 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 66’dir. MBFT, “0“ km ve ikinci
el Mercedes-Benz marka otomobil ve hafif ticari aracglari satin alan gergek ve tlzel
kisilere finansman destegi saglamaktadir. Sirket, Turkiye’deki tim Mercedes Benz
bayilerinde arag finansmaninin yani sira bagh ortakligi Mercedes-Benz Sigorta Aracilik
Hizmetleri A.S. vasitasiyla sigorta hizmeti de sunmaktadir.

Kredi derecelendirme notlari, MBFT’nin finansal performansi, sektérdeki tecriibesi,
marka bilinirligi, glcli ortaklik yapisi ile ana ortagin sirketi destekleme glicl ve istegi
hakkindaki goérlsimizi yansitmaktadir. Kredi derecelendirme notlari; Sirket’in
sektordekil yerine, kredilendirilen markalarin gii¢li pazar payina, Mercedes-Benz
marka araglardaki penetrasyon oranlarina, temkinli ve etkin risk yodnetiminin
basarisina, marka glvenirligine ve sektdr tecribesine iliskin kanaatimizi
yansitmaktadir. Fonlama maliyetlerinin hala yiksek diizeylerde kalmasina ve
finansman kredilerindeki artisin etkisiyle toplam aktifler icerisindeki 6zkaynak oraninin
dismesine ragmen, 2023 yilinda %1 seviyesinde olan net faiz marjinin 2024 yili
sonunda %5,4’e, 30 Haziran 2025 itibariyla ise %4,2’ye ylikselmesi, 6nceki yilin ayni
donemine goére toplam aktifler ve finansman kredilerindeki bakiye artisi,
cesitlendirilmis fon kaynaklari ve fon kaynaklarina hizli erisim imkani, takipteki alacak
(NPL) oraninin 2023 yilindan itibaren %1’in altina inmesi, kredi derecelendirme
notlarinin teyit edilmesinde etkili olmustur. Kredi derecelendirme notlari belirlenirken,
Mercedes-Benz Group AG’nin Sirket’in tiim borglanmalari igin %100 6deme garantisi
vermis olmasi 6zellikle dikkate alinmistir.

DRCRATING, MBFT’nin Ulusal Uzun Vadeli Notunun goriinimiinii “Kararli” olarak teyit etmistir. Sirketin gli¢li sahiplik yapisi,
ana ortagin MBFT’ye finansal destek verme glicl ve istegini korumasi, etkin risk ve maliyet yénetimi, kredi tahsisindeki
isabetli kararlar, Sirket’in hem bankalar ve hem de menkul kiymet ihraglari araciligiyla finansmana erisim yetenegi, uygulanan
temkinli risk politikalari, otomotiv sektoriindeki gelismeler ve makro ekonomik gdstergeler goriinimiin teyit edilmesinde

dikkate alinmistir.

Derecelendirme notu ve goriinimde gelecekte olusabilecek degisiklik icin gbz 6niinde bulundurulan édnemli faktoérler:

Olumlu:

o Marka glivenilirligi, sektor tecrlibesi ve marka ortagi ile stratejiler gelistirebilme olanagi,

e izleme déneminde baslayan TCMB’nin faiz indiriminin devami halinde fonlama maliyetlerinde gériilebilecek azalis,

e Borglanma araglarinin fon kaynaklari icindeki payinin artirilmasi,

e Kaldirag oranlarinin sektdr ortalamasinin altina inmesini saglayici tedbirlerin alinmasi,

e Mercedes-Benz marka araglarin %100’tne kredi kullandirim imkaninin surdiirilmesi ve ayrica marka ortagi ile
yapilan kredi kampanyalarinin gesitlendirilmesi,

e Basarili bir sekilde uygulanan etkin fiyatlama politikasinin siirdiiriilmesi,

e TCMB ve BDDK’'nin sektor icin getirebilecegi ilave kisitlayici diizenlemeler,

e Piyasa faiz oranlarinin yiikselmesi sonucu fonlama maliyetlerinde olusabilecek artislar.

e Makro-ekonomik kosullarin degiskenligi, pazardaki likidite sikisikligi, tliketicilerin pesin alim ve kredi karti gibi diger
alternatif 6deme kanallarini tercih etmesi,

e Piyasa kosullarina uygun satis stratejilerinin belirlenememesi nedeni ile olusabilecek pazar payi kayiplari,

1 sektor olarak, faaliyet konusu tasit finansmani olan ve musterilerine tasit kredisi saglayan finansman sirketleri esas alinmistir.
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