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MENKU D E RLER

Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S.

06/01/2026

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbag
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Integral Yatirim Menkul Degerler A.S. nin, Formiil Plastik ve Metal Sanayi
A.S. Fiyat Tespit Raporuna iligkin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi
bir oneri ya da teklif icermemektedir. Yatirnmcilar, halka arza iligkin izahnameyi inceleyerek kararlarini
vermelidirler.

HALKA ARZ HAKKINDA OZET BILGI

Halka Arz Fiyati 30,24 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satist
Halka Arz Yéntemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve En lyi Gayri:t

Araciligi

Bireysel Yatirimciya Esit Dagitim, Yiiksek

Halka Arz Dagitim Yéntemi Bagvurulu Yatirimciya Oransal Dagitim

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 130.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 160.000.000 TL
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 40.000.000
Sermaye Artirimi 30.000.000
Ortak Satis1 10.000.000
Ek Satig -
Halka Arz Bilyiikliigii 1.209.600.000 TL
Halka Aciklik Oram %25,00
Tahsisat Gruplari:
Yiiksek Basvurulu Yatirimcei 4.000.000 (%10)
Yurt I¢i Bireysel Yatirimei 26.000.000 (%65)
Yurt i¢ci Kurumsal Yatirnmei 10.000.000 (%25)

e Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

K i Liderleri
onsorsiyum Liderleri e Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Tarihleri 7-8-9 Ocak 2026

BIST islem Kodu FRMPL

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da iglem
gormeye baslamasindan itibaren 1 yi1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolasimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satis
veya halka arz yapilmasmna yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolagimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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1. HALKA ARZ GELIiRINiN KULLANIM ALANI

e Yatirimlar: %75
e Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Karsilanmasi: %25

2. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Formiil Plastik’in esas sdzlesmesinin “Amac ve Konu” baslikli 3’lincii maddesi uyarinca, Sirket
fiili olarak, kompozit boru ve baglant1 elemanlari, plastik temiz su boru ve baglanti elemanlari,
PVC pis su boru ve baglant1 elemanlari, dogalgaz 1sinma sistemleri makine ve ekipmanlari,
kalorifer sistemleri ana ve yardimci mamulleri ile sihhi tesisat emtiasinin imalat ve ticareti ile
istigal etmektedir. Sirket ayrica, kentlerin alt yapisinda, tarimda, fabrika ve konutlarda kullanilan
her tiirlii temiz ve atik su borularini ve bunlarin eki olan ekipmanlari imal, ithal ve ihra¢ etmekte,
perakende ve toptan olarak ticaretini yapmakta ve s6z konusu bu mamullerle ilgili her tiirlii ham
ya da yart mamuliin ihracat ve ticaretini yapmaktadir.

Temiz suyun ana sebekeden binalara, katlara ulastirilmasi; dairelere, konutlara dagitilmasi;
kullannoma hazir duruma getirilmesi ve atik suya doniistiikten sonra kanalizasyona
gonderilmesiyle ilgili agsamalarin tiimiinde kullanilan ¢esitli ¢aplardaki plastik boru ag1, borularin
baglant1 elemanlar1 ve ekleme parcalarinin iiretimi Sirket tarafindan yapilmaktadir.

Her tiir mekanin temiz su ve i1sinma suyu ihtiyacini karsilayan ve atiga doniisen pis suyun
kanalizasyona iletilmesini saglayan plastik boru agi ve baglant1 elemanlar1 ve sistemi
tamamlayan diger ara malzemelerden olusan tiim {iriinler, bayiler ve diger dagitim kanallar1
araciligi ile yurt i¢i ve yurt dis1 satis yoluyla son kullanicilara ulastirilmaktadir.

Formiil Plastik tarafindan iiretilen liriinler asagidaki gruplar kapsaminda kategorize edilmistir.
e Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borular1

e Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borularinin Baglant1 Elemanlari
e Atik Su Borular1 ve Baglant1 Elemanlari

Sirket Sermayesinin Dagilimi:

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvam Grubu TL % TL %

) . A 22.000.000 16,92 22.000.000 13,75
Formiil Holding B 67.384.551 51.83 67.384.551 42,12
Haydar Sahin B 39.293.449 30,23 29.293.449 18,31
Fatma Sahin B 1.322.000 1,02 1.322.000 0,83
Halka Ac¢ik Kisim B - - 40.000.000 25,00
Sermaye 130.000.000 100,0 160.000.000 100,0

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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3. DEGERLEME OZETi

Integral Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina
degerin belirlenmesinde Indirgenmis Nakit Akislar1 ve Carpan Analizi yéntemlerine yer verilmistir.

Sirket'in degerlemesinde INA ve Carpan Analizi ydntemleri esit agirliklandirilmis olup, Sirket'in
ortalama halka arz Oncesi Ozsermaye degeri 5.534.576.483 TL olarak hesaplanmigtir. Buna gore,
cikarilmis sermayesi 130.000.000 TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %28,98 iskonto ile 30,24
TL olarak hesaplanmistir.

Agirhiklandirilmis

Formiil Plastik- Degerleme Ozeti Sirket Degeri (TL) Agirhk Sirket Degeri (TL)

INA 5.796.656.691 %350 2.898.328.346

Carpan Analizi

Yurt I¢ci Benzer Sirket Carpanlar 5.843.725.505 %25 1.460.931.376

Yurt Digi Benzer Sirket Carpanlart 4.701.267.043 %25 1.175.316.761

Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri 5.534.576.483
Degerleme Sonucu (TL)
Nominal Sermaye Tutari 130.000.000
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 5.534.576.483
Halka Arz Iskontosu %28,98
Iskontolu Sirket Degeri 3.930.656.218
Halka Arz Biiyiikliigii 1.209.600.000
Halka Ac¢ikhik Oram %25,00
Halka Arz Pay Fiyati 30,24

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin
aciklayict ve verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in
sektordeki yerine iliskin olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince acgiklayici oldugunu
diisiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basmna degerinin INA ve Carpan Analizi ydntemlerinin
kullanilmis olmasini, INA ve Carpan Analizi yontemlerine esit agirlik verilmis olmasini uygun
buluyoruz.

e Integral Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda INA ve
Carpan Analizi yontemleri ile Sirket’in halka arz oncesi 6zkaynak degeri 5.534.576.483 TL
olarak hesaplanmis olup, halka arz oncesi 0zsermaye degeri iizerinden, %28,98 halka arz
iskonto orani uygulanarak, halka arz fiyati hisse bagina 30,24 TL olarak hesaplanmis olmasin1
makul buluyoruz.
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EK 1: Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. Ozet Bilangolar

(TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Nakit ve Nakit Benzerleri 122.763.905 65.473.297 37.611.576 82.714.693
Ticari Alacaklar 1.726.167.041 1.324.078.884 1.016.871.055 1.462.638.026
Stoklar 821.428.807 1.047.328.528 1.048.014.087 1.318.666.597
Donen Varhklar 2.779.081.475 2.537.777.368 2.179.467.586 | 2.958.807.065
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 85.234.812 224.904.260 225.523.140 225.523.140
Maddi Duran Varliklar 712.180.640 742.626.262 825.094.958 782.298.900
Pesin Odenmis Giderler - - 292.069.914 292.414.025
Duran Varliklar 834.754.621 1.001.530.998 1.365.537.680 1.306.930.148
Toplam Varhklar 3.613.836.096 3.539.308.366 3.545.005.266 | 4.265.737.213
Kisa Vadeli Borglanmalar 336.735.334 181.584.864 373.079.281 802.094.733
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 191.961.209 171.850.701 392.900.296 176.716.413
Kisimlari

Ticari Borglar 237.459.437 236.792.634 236.051.929 386.736.620
Ertelenmis Gelirler 775.197.493 575.775.302 179.945.885 367.534.829
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.590.402.371 1.247.893.959 1.234.899.733 1.799.253.522
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 76.927.079 31.151.908 29.038.306 31.922.928
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 211.140.518 218.612.345 85.369.660 136.386.945
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 301.852.605 272.135.700 149.028.762 194.389.373
Ozkaynaklar 1.721.581.120 2.019.278.707 2.161.076.771 2.272.094.318
Toplam Kaynaklar 3.613.836.096 3.539.308.366 3.545.005.266 | 4.265.737.213
EK 2: Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Hasilat 3.934.921.751 3.494.335.012 3.539.180.063 2.523.710.434 2.448.534.397
Briit Kar 1.105.422.150 1.092.816.559 924.889.539 791.097.427 664.051.559
Esas Faaliyet Kari 1.032.500.344 870.476.297 629.666.258 577.736.735 525.706.434
Finansman Geliri/ 1.032.877.518 1.014.231.634 637.377.768 583.714.134 528.774.092
Gideri Oncesi

Faaliyet Kari

Vergi Oncesi Kar 493.787.846 449.542.234 173.993.753 -66.545.592 205.595.873
Donem Kari 296.806.661 295.458.158 159.825.895 85.926.482 117.056.924

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar1 ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.-
sorumlu tutulamaz.
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