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isbu rapor, Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. (‘HALK YATIRIM’) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12/02/2013 tarihli
ve 5/145 sayili kararinda yer alan; paylarin ilk kez halka arzi 6ncesi uygulanacak esaslarin 7. maddesine dayanilarak
hazirlanmistir. Rapor, Formiil Plastik A.S.-’nin halka arzinin, integral Yatiim A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nu
degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif
icermemektedir. Yatirrm kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde
bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Halk Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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1- Halka Arza iliskin Bilgiler
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Tablo 1 - Halka Arza lliskin Genel Bilgiler

Halka Arz Hakkinda Ozet Bilgi

Halka Arz Fiyati:

30,24 TL

Halka Arz Sekli

Sermaye Artinmi ve Ortak Satigi

Halka Arz Yontemi:

Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve En lyi Gayret Araciligi

Halka Arz Dagitim Yontemi:

Bireysel Yatirmciya Esit Dagitim, Ylksek Baswrulu Yatirmciya Oransal
Dagitim

Halka Arz Oncesi Gikariimig Sermaye:

130.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermaye:

160.000.000 TL

Halka Arz Miktari Toplam Nominal: 40.000.000
Sermaye Artirnmi: 30.000.000
Ortaklik Satisi: 10.000.000

Ek Satis:

Halka Arz Biiyiiklugii:

1.209.600.000 TL

Halka Agiklik Orani:

25,00%

Tahsisat Gruplar:

Yiiksek Bagvurulu Yatirnmci

4.000.000 (10%)

Yurt igi Bireysel Yatinmci

26.000.000 (65%)

Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmci

10.000.000 (25%)

Konsorsiyum Liderleri

integral Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Tarihleri:

7-8-9 Ocak 2026

BIST islem Kodu

FRMPL

Halka Arz lliskin Taahhiitler:

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa'da islem gérmeye baslamasindan
itibaren 1 yil boyunca herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirnmi
yapmayacagini, bu sekilde dolagsimdaki pay miktarini artirmayacagini, yeni
bir satis veya halka arz yapilmasina yonelik karar almayacagini, Ortaklar,
halka arz edilen paylarin Borsa'da islem gérmeye baglamasindan itibaren 1
yil boyunca herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirmi kararlarinda
olumlu oy kullanmayacagini sahip olunan ve halka arza konu olmayan
Sirket paylarinin dolagimdaki pay miktarinin artmasinda yol agacak sekilde
satisa ve/veya halka arza konu etmeyeceklerini taahhlt etmistir.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Halka arz kapsaminda elde edilecek net gelirin %75'i yatinmlarin
finansmaninda, geri kalan %25'lik kismi igsletme sermayesi ihtiyacinin
karsilanmasinda kullanilacaktir.

Kaynak: Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. - Fiyat Tespit Raporu
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Tablo 2 — Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Adi Soyadi Grjgu Sermaye Sermaye
TL Pay TL Pay

. . A 22.000.000 16,92% 22.000.000 | 13,75%

Formiil Holding
B 67.384.551 51,83% 67.384.551 | 42,12%

Haydar Sahin B 39.293.449 30,23% 29.293.449 | 18,31%
Fatma $ahin B 1.322.000 1,02 1.322.000 0,83%
Halka Agik B - - 40.000.000 | 25,00%
Toplam 130.000.000 100% 160.000.000 100%

Kaynak: Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. - Fiyat Tespit Raporu

2- Sirket Hakkinda Verilen Ozet Bilgi

2.1- Faalivet Konusu Hakkinda:

Formiil Plastik’in esas s6zlesmesinin “Amag ve Konu” baslikli 3’'lincli maddesi uyarinca, Sirket fiili olarak, kompozit
boru ve baglanti elemanlar, plastik temiz su boru ve baglanti elemanlari, PVC pis su boru ve baglanti elemanlari,
dogalgaz 1sinma sistemleri makine ve ekipmanlari, kalorifer sistemleri ana ve yardimci mamulleri ile sihhi tesisat
emtiasinin imalat ve ticareti ile istigal etmektedir. Ayrica, sirket kentlerin alt yapisinda, tarimda, fabrika ve
konutlarda kullanilan her tirli temiz ve atik su borularini ve bunlarin eki olan ekipmanlari imal, ithal ve ihrag
etmekte, perakende ve toptan olarak ticaretini yapmakta ve stz konusu bu mamullerle ilgili her turli ham ya da yari
mamullin ihracat ve ticaretini yapmaktadir.

Temiz suyun ana sebekeden binalara, katlara ulastiriimasi; dairelere, konutlara dagitilmasi; kullanima hazir
duruma getiriimesi ve atik suya donlstikten sonra kanalizasyona gonderilmesiyle ilgili asamalarin timinde
kullanilan gesitli ¢caplardaki plastik boru agi, borularin baglanti elemanlari ve ekleme pargalarinin tretimi Sirket
tarafindan yapilmaktadir.

Her tir mekanin temiz su ve isinma suyu ihtiyacini karsilayan ve atia donisen pis suyun kanalizasyona
iletimesini saglayan plastik boru agi ve baglanti elemanlari ve sistemi tamamlayan diger ara malzemelerden olusan
tum drtnler, bayiler ve diger dagitim kanallari aracihgr ile yurt ici ve yurt digi satis yoluyla son kullanicilara
ulastiriimaktadir.

Formdil Plastik tarafindan Uretilen trlnler asagdidaki gruplar kapsaminda kategorize edilmistir:
» Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borulari
* Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borularinin Baglanti Elemanlari

* Atik Su Borulari ve Baglanti Elemanlari
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3- Finansal Bilgiler

Tablo 3 — Formul Plastik ve Metal Sanayi A.S. — Karsilastirmali Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (TL) 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 30/09/2024 30/09/2025
Hasilat 3034921751 3494335012 3539.180.063  2.523.710.434 2448534397
Brit Kar 1105422150 1092816559  924.889.539 791.097.427 664.051.559
Esas Faaliyet Kari 1.032.500.344 870476297  629.666.258 577.736.735 525706 434
g:::;;SeT;:nGe“”/ Gideri Oncesi 1032877518  1.014.231.634 637.377.768 583.714.134 528.774.092
Vergi Oncesi Kar 493.787.846 249542234 173.993.753 ~66.545 592 205.595.873
Dénem Kari 296.806.661 295458158 159.825.895 85.026.482 117.056.924

Kaynak: Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S$. - Fiyat Tespit Raporu

Tablo 4 Forml Plastik ve Metal Sanayi A.S. — Karsilastirmali Bilanco

Bilango (TL) 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 30/09/2025
Nakit ve Nakit Benzerleri 122.763.905 65.473.297 37.611.576 82.714.693
Ticari Alacaklar 1.726.167.041 1.324.078.884 1.016.871.055 1.462.638.026
Stoklar 821.428.807 1.047.328.528 1.048.014.087 1.318.666.597
Donen Varliklar 2.779.081 2.537.777.368 2.179.467.586 2.958.807.065
Yatinm Amach Gayrimenkuller 85.234.812 224.904.260 225.523.140 225.523.140
Maddi Duran Varliklar 712.180.640 742.626.262 825.094.958 782.298.900
Pesin Odenmis Giderler - - 292.069.914 292.414.025
Duran Varliklar 834.754.621 1.001.530.998 1.365.537.680 1.306.930.148
TOPLAM VARLIKLAR 3.613.836.096 3.539.308.366 3.545.005.266 4.265.737.213
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 336.735.334 181.584.864 373.079.281 802.094.733
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 191.961.209 171.850.701 392.900.296 176.716.413
Ticari Borglar 237.459.437 236.792.634 236.051.929 386.736.620
Ertelenmig Gelirler 775.197.493 575.775.302 179.945.885 367.534.829
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.590.402.371 1.247.893.959 1.234.899.733 1.799.253.522
Uzun Vadeli Borglanmalar 76.927.079 31.151.908 29.038.306 31.922.928
Ertelenmis Vergi Yukiimlalagi 211.140.518 218.612.345 85.369.660 136.386.945
Uzun Vadeli Yukumlulikler 301.852.605 272.135.700 149.028.762 194.389.373
OZKAYNAKLAR 1.721.581.120 2.019.278.707 2.161.076.771 2.272.094.318
TOPLAM KAYNAKLAR 3.613.836.096 3.539.308.366 3.545.005.266 4.265.737.213

Kaynak: Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. - Fiyat Tespit Raporu
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4- Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

integral Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan, Formul Plastik ve Metal A.$'nin halka arz fiyatinin
tespitinde Indirgenmis Nakit Akisi Yontemi ve Piyasa Carpanlari Analizi kullanilarak elde edilen sonuglar esit
agirliklandinlarak nihai deger hesaplanmistir.

1. Pazar Yaklagimi: Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi
2. Gelir Yaklasimi: Indirgenmis Nakit Akigi Yonetimi

4.1- Piyasa Carpanlari Analizi

Piyasa ¢arpanlar analizinde, Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kapsaminda, Formil Plastik ile benzer 6zellikler
gosteren sirketlerin 11 Kasim 2025 giincel piyasa verileri dikkate alinmistir. Ayrica, ¢arpan analizine yurt disi
secilmis benzer sirketlerin ilgili tarih Gzerinden hesaplanan giincel degerleme c¢arpanlar da eklenmistir. Carpan
analizinde FD/FAVOK carpanlari kullanilmigtir. Yurt igi ve yurt disi piyasa carpanlari dikkate alindiginda sirket igin
adil 6zsermaye degerleri %50 - %50 agirliklandirilarak 5.272.496.274 TL agirliklandinimis 6zsermaye degerine
ulasiimistir.

Tablo 5 — Formul Plastik ve Metal A.$ - Carpan Analizi

Benzer Sirket

Garpanlar Yurt gi Carpanlar Sirket Degeri Agirhk Agirlikh Sirket Degeri
FD/FAVOK 11,62 5.843.725.505 100% 5.843.725.505
Agirliklandiriimig  Sirket Degeri 5.843.725.505

Benzer Sirket

Garpanlar Yurt dis! Carpanlar Sirket Degeri Agirhk Agirlikh Sirket Degeri
FD/FAVOK 9,59 4.701.267.043 100% 4.701.267.043
Agirliklandiriimig Sirket Degeri 4.701.267.043

Kaynak: Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. - Fiyat Tespit Raporu

Tablo 6 — Formil Plastik ve Metal A.$ - Carpan Analizi Sonucu

Carpan Analizi (TL) Agirhik Sonug (bin TL)
Yurt igi Garpanlara Gore Sirket Degeri 50% 5.843.725.505
Yurt Dis1 Carpanlara Gore Sirket Degeri 50% 4.701.267.043

Agirhiklandiriimig Sirket Degeri (TL) 5.272.496.274

Kaynak: Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. - Fiyat Tespit Raporu
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4.2- indirgenmis Nakit Akisi Modeli

v Integral Yatinm tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu'nun Indirgenmis Nakit Akimi Modeli'ne asagidaki
varsayimlar uygulanmigtir:

v INA, 2025-2030 dénemini kapsayan projeksiyonlari icermektedir.

v Sirket tarafindan projeksiyon déneminde elde edilecek nakit akiglarinin bugiine indirgenmesinde esas alinacak
yontem olarak AOSM ydntemi kullaniimasi uygun goérilmustar.

v’ Risksiz faiz orani 2025 yil sonu icin %32,53 olarak belirlenirken, projeksiyon doneminin sonu olan 2030 yilinda
%11,56 seviyesine gerileyecedi 6ngoérulmuistir. Piyasa risk primi projeksiyon dénemi boyunca %5,50, beta
katsayisi 1,00 seviyesinde sabit birakilmistir.

v' Sonsuz blyume degeri olarak tahmin edilen %5 orani Gordon bllyiime modelinde indirgenmis sonsuz deger
tahmininde dikkate alinmis ve sonrasinda Sirket'in 928.019.381 TL tutarindaki net borcu ile 225.523.140 TL
tutarindaki Yatinm Amagcli Gayrimenkull bulunan firma degerinden cikarilarak/eklenerek Sirket'in 6zsermaye
degeri 5.796.656.691 TL olarak hesaplanmistir. INA'ya goére sirketin 6zsermaye degeri asadidaki tabloda
paylasiimistir.

Tablo 6 — Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. — indirgenmis Nakit Akisi Modeli Sonucu

INA Degerleme Sonuglari (TL)

Serbest Nakit Akimlarinin Buglinki Degeri 2.207.368.880
Uc Degerin Bugiinkd Degeri 4.291.784.053
Firma Degeri 6.499.152.932
- Net Borg -928.019.381
+ Yatinm Amacli Gayrimenkuller 225.523.140

Ozsermaye Degeri 5.796.656.691

Kaynak : Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. - Fiyat Tespit Raporu
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4.3- Sonug

integral Yatinm tarafindan hazirlanan degerleme calismasinda, INA ve Piyasa Carpanlari Analizi yéntemleri
kullanilarak elde edilen sonuglar agirliklandirlarak nihai deger tespit edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit
edilen degere %28,98 halka arz iskontosu uygulanmistir. Sirket i¢in pay basina iskontolu pay degeri 30,24 TL
olarak tespit edilmigtir.

Tablo 8 — Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. - Dederleme Sonucu Tablosu

Agrirhiklandiriimig

Degerleme Sonucu Sirket Degeri (TL) Agirhk Sirket Degeri (TL)
indirgenmis Nakit Akig| 5.796.656.691 50% 2.898.328.346
Yurt ici Benzer Sirket Carpanlari 5.843.725.505 25% 1.460.931.376
Yurt Dis1 Benzer Sirket Carpanlari 4.701.267.043 25% 1.175.316.761
Agirliklandirimig Ozkaynak Degeri 5.534.576.483
Halka Arz iskontosu 28,98%
iskontolu Ozkaynak Degeri 3.930.656.218
Odenmis Sermaye 130.000.000
Halka Arz Fiyati 30,24

Kaynak : Formiil Plastik ve Metal Sanayi A.S. - Fiyat Tespit Raporu
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5- Nihai Goriis

v' Fiyat Tespit Raporu'nda sirket ve sektér hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlagilir oldugu
gorisindeyiz.

v Degerleme yontemleri icerisinde Piyasa Carpanlari Yoéntemine ek olarak indirgenmis Nakit Akimlari (INA)
Analizi Yontemine yer verilmis olmasini ve esit agirliklandiriimasinin uygun oldugu gérisindeyiz.

v Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigi gérisiindeyiz.

v' %28,98 seviyesindeki halka arz iskontosunun son dénemlerde gergeklesen halka arz iskontolariyla uyumiu ve
makul oldugununu degerlendiriyoruz.

v Sonug olarak, yapilan incelemeler sonucunda ve izahnamede yer alan riskler de sakh kalmak kaydiyla,
Formul Plastik ve Metal Sanayi A.$. icin ulasilan 30,24 TL halka arz fiyatinin makul oldugu kanaatini
tasiyoruz.

GEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0zel, imzalanacak yatirrm danismanhgl sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirlGgla giren
“Elektronik Ticaretin Dlizenlenmesi Hakkinda” c¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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