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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
QNB Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

QNB Portfdy Yoénetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarinte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamh gelir tablosu,
Ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisumuze gore iligikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (“TFRS’lere”) uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS’lere”) uygun olarak
yuritiimistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi icin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Diger Husus
Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin tam kapsamli

denetimi bagka bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestiriimis olup, s6z konusu bagimsiz
denetim sirketi 29 Ocak 2025 tarihli tam kapsamli denetim raporunda olumlu gorus bildirmistir.
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4) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitlin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin gériisiimizin olusturulmasinda ele alinmis

olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Enflasyon muhasebesinin uygulanmasi

2.1 numarall dipnotta agiklandigi tzere, Sirket'in
fonksiyonel para biriminin (“Tirk Lirasi”) 31 Aralik
2023 tarihi itibari ile yliksek enflasyonlu ekonomi
para birimi olarak degerlendiriimesi sebebi ile
Sirket, “TMS 29  Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardini
uygulamaya baglamistir.

TMS 29'a uygun olarak, finansal tablolar ve dnceki
donemlere ait finansal bilgiler, Tark Lirasi'nin
genel satin alma glcindeki degisikliklerin
yansitiimasi i¢in yeniden dizeltiimis ve sonug
olarak, raporlama tarihine gbére Turk Lirasi'nin
satin alma glcu cinsinden sunulmustur.

TMS 29'a uygun olarak, Sirket, enflasyona duyarl
finansal tablolari hazirlamak igin Turkiye tuketici
fiyat  endekslerini  kullanmigtir. Enflasyon
dlzeltmesi icin uygulanan prensipler, 2.1 numarali
dipnotta aciklanmistir.

TMS 29'nun Sirket'in raporlanan sonuglari ve
finansal durumu UGzerindeki 6nemli etkisi g6z
Onldne alindidinda, yiksek enflasyon muhasebesi
bir kilit denetim konusu olarak degerlendirilmigtir.

Uygulanan denetim prosedurleri asagida

aciklanmigtir;
e Finansal raporlamadan sorumlu yoénetimle
gOrusup, TMS 29'un uygulanmasi sirasinda
dikkate alinan prensipler, parasal olmayan
hesaplarin belirlenmesi ve tasarlanan TMS 29
modelleri Uzerinde yapilan testler hakkinda
incemeler yapiimistir,

Hesaplamalarin  tamhdi ve dogrulugunu
saglamak amaciyla kullanilan girigler ve
endeksler test edilmistir,

TMS 29 uyarinca yeniden diizenlenen finansal
tablo ve ilgili finansal bilgiler kontrol edilmigtir,

Enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal
tablolarda ve ilgili dipnot aciklamalarinda verilen
bilgilerin TMS 29 acisindan yeterliligi

degerlendirilmigtir.
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Finans sektorii hasilatinin

muhasebelestirilmesi

faaliyetleri

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap dénemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “Finans sektorl faaliyetleri hasilatr”
kalemi altinda muhasebelestirmis oldugu toplam
2.019.960.961 TL tutarinda geliri bulunmaktadir.
S6z konusu gelirlere iligkin agiklama ve dipnotlar
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla dizenlenmis olan
ilisikteki finansal tablolarin 2.5.1 ve 17 numarali
dipnotlarinda yer almaktadir.

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin finansal
tablolar acisindan tutarsal buyukIugu, toplam
finans sektorl faaliyetleri hasilati tutarinin yatirim
bireysel emeklilik fonlari yonetim Ucreti gibi
dedisken kanallardan elde edilmesi ve Sirket
operasyonlarinin dogasi gere@i olarak finans
sektoru faaliyetleri hasilati tutarinin farkl ydntem
ve parametreler kullanilarak hesaplanmasi
sebepleriyle s6z konusu alan kilit denetim konusu
olarak ele alinmistir.

Finans sektori faaliyetleri hasilatinin
muhasebelestirimesine iliskin asagidaki denetim
prosedurleri uygulanmistir:

e Finans sektori faaliyetleri  hasilatinin
kaydedilmesiyle ilgili olarak Sirket yonetiminin
belirlemis oldugu muhasebe politikalarinin
TFRS’lere ve ilgili mevzuata uygunlugu
degerlendirilmigtir.

e Denetime konu finans sektorli faaliyetleri
hasilati tutar igerisinde yer alan fon ydnetim
Ucreti kazanclarini  ve finans sektori
faaliyetleri hasilati tutarini olusturan kalemler
arasindan segilen 6rneklem (zerinden, islem
bazinda gelir tutarinin  uygun olarak
muhasebelestirildigini dogrulamak Uzere ilgili
destekleyici belgelerle bu islem detaylari
karsilastirilarak test edilmistir.

4)

Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi surece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumiudur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Gnemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul glvence elde etmek ve goérisimizu igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanliglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlighklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagdimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gerge@e aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhshigi tespit edememe riski, hata kaynakl
Onemli bir yanhglig tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Sirket’in i¢ kontrolinln etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan igslem ve olaylari gergcege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagdimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dislndlebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aglklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagr kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimliliikler

1)  Turk Ticaret Kanunu’'nun (TTK) 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak
- 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket
esas sOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hukimlerine uygun olmadigina dair énemli bir
hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yurutip sonuglandiran sorumlu denetgi Hayrettin Ergul’dar.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Hayrettin Ergul, SMMM
Sorumlu Denetgi

3 Subat 2026
istanbul, Tirkiye
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QNB PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis) Gegmis)

referanslan 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

VARLIKLAR
Dénen varhklar 2.385.495.663 1.490.278.674
Nakit ve nakit benzerleri 4 20.395.549 8.900.571
Finansal yatirimlar 5 2.078.870.404 1.256.871.039
Ticari alacaklar 6 283.123.157 222.766.980
- Nliskili taraflardan ticari alacaklar 6,25 277.847.151 216.895.351
- Niskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 5.276.006 5.871.629
Diger alacaklar 7 316.000 434.260
- Nigkili taraflardan diger alacaklar 7,25 306.000 431.949
- Niskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 10.000 2.311
Pesin 6denmis giderler 8 1.408.998 919.259
Diger donen varliklar 15 1.381.555 386.565
Duran varhklar 248.611.151 264.883.643
Finansal yatirimlar 5 228.005.800 248.139.464
Kullanim hakki varliklar 11 6.688.902 4.391.448
Maddi duran varliklar 9 11.546.751 12.165.353
Maddi olmayan duran varliklar 10 129.075 187.378
Ertelenmis vergi varhig 23 2.240.623 -

Toplam varhklar

2.634.106.814

1.755.162.317

Ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis) Gecmis)

referanslan 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yakumlilikler 299.396.268 211.846.354
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kisimlar 12 1.883.734 842.029
Nigkili taraflardan uzun vadeli borglanmalar:n
kisa vadeli kisimlar: 12,25 23.683 17.596
- Kiralama islemlerinden borclar 12,25 23.683 17.596
Tliskili olmayan taraflardan uzun vadeli
borclanmalar:n kisa vadeli kisimlar: 12 1.860.051 824.433
- Kiralama islemlerinden borclar 12 1.860.051 824.433
Ticari borglar 6 11.778.194 4.619.006
- Nigkili taraflara ticari borglar 6,25 5.820.692 3.187.256
- Nigkili olmayan taraflara ticari borglar 6 5.957.502 1.431.750
Diger borclar 7 21.549.870 15.000.334
- Nigkili olmayan taraflara diger borglar 7 21.549.870 15.000.334
Dénem kari vergi yikimluligi 23 208.489.947 140.192.396
Kisa vadeli karsiliklar 14 52.548.706 36.823.821
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa 52.548.706 36.823.821
vadeli kars:liklar 14
Diger kisa vadeli yukimlilikler 15 3.145.817 14.368.768
Uzun vadeli yakiumlulukler 6.770.945 15.067.191
Uzun vadeli borglanmalar 12 3.653.351 3.307.001
Uzun vadeli karsihklar 14 3.117.594 2.630.403
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun 3.117.594 2.630.403
vadeli kars:liklar 14
Ertelenmis vergi yakumlilugi 23 - 9.129.787
Ozkaynaklar 2.327.939.601 1.528.248.772
Odenmis sermaye 16 45.000.000 45.000.000
Sermaye diizeltme farklar 16 334.909.585 334.909.585
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler (giderler) 16 (24.010.204) (6.735.760)
-Ozkaynaga dayal: finansal araclara
yatirimlardan kaynaklanan kazanclar 16 (18.457.837) (1.344.750)
-Tanimlanmy fayda planlar: yeniden 6l¢iim
kay:plar: 16 (5.552.367) (5.391.010)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 151.869.454 100.826.195
Gecmis yillar karlari 16 574.807.310 309.351.365
Net dénem kar1 1.245.363.456 744.897.387

Toplam kaynaklar

2.634.106.814

1.755.162.317

Ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidr.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibartyla satin alma glicli esasina gre TL olarak belirtilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecgmis) Gecgmis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralhik 31 Arahk
Referanslan 2025 2024

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektori faaliyetleri hasilatt 17 2.019.960.961 1.336.349.048
Brut kar 2.019.960.961 1.336.349.048
Genel yonetim giderleri (-) 18,19 (388.925.820) (292.802.387)
Pazarlama giderleri (-) 18,19 (18.659.414) (12.915.282)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 666.493.740 372.515.701
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 21 (118.598) (167.632)
Esas faaliyet kan 2.278.750.869 1.402.979.448
Finansman giderleri (-) 22 (5.318.953) (2.225.846)
Net parasal pozisyon kazanclari (kayiplari) (364.997.828) (249.962.918)

Surduarulen faaliyetler vergi dncesi kan

1.908.434.088

1.150.790.684

Surdurilen faaliyetler vergi gideri 23 (663.070.632) (405.893.297)
- Donem vergi gideri (-) 23 (671.351.933) (397.478.804)
- Ertelenmis vergi (gideri) geliri 23 8.281.301 (8.414.493)
Surdurdlen faaliyetler dénem kari 1.245.363.456 744.897.387

Ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



QNB PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi’nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2025 2024
DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
Ddnem kari 1.245.363.456 744.897.387
Kar veya zararda yeniden simflandirnilmayacaklar (17.274.444) (10.819.029)

Ozkaynaga dayal: finansal araclara yatirimlardan

kaynaklanan kazanclar 16 (20.133.043) (11.719.509)
Tammlanms fayda planlar: yeniden 6l¢iim kayiplar: 16 (230.510) (138.768)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger

kapsamli gelire iliskin vergiler 3.089.109 1.039.248
Diger kapsaml gelir (17.274.444) (10.819.029)
Toplam kapsamh gelir 1.228.089.012 734.078.358

Ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



QNB PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi’nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden siniflandinimayacak
birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler

Ozkaynaga dayah
finansal aracglara

Tammlanmis fayda

Birikmis karlar

Sermaye yatinmlardan planlari1yeniden Kardan ayrilan
Odenmis dizeltme kaynaklanan olciim kisitlanmg Net donem Geg¢mis yillar

Dipnot sermaye farklan kazanclar  kazanglarvkayiplari yedekler kan/(zaran) karlar Toplam
1 Ocak 2024 bakiyeleri 16 45.000.000 334.909.585 9.377.141 (5.293.872) 100.826.195 170.074.451 139.276.914  794.170.414
Transferler - - - - - (170.074.451)  170.074.451 -
Toplam kapsaml: gelir - - (10.721.891) (97.138) - 744.897.387 - 734.078.358
- DOnem kar: - - - - - 744.897.387 - 744.897.387
- Diger kapsaml: gelir - - (10.721.891) (97.138) - - - (10.819.029)
31 Aralik 2024 bakiyeleri 16 45.000.000 334.909.585 (1.344.750) (5.391.010) 100.826.195 744.897.387  309.351.365 1.528.248.772
1 Ocak 2025 bakiyeleri 16 45.000.000 334.909.585 (1.344.750) (5.391.010) 100.826.195 744.897.387  309.351.365 1.528.248.772
Transferler - - - - 51.043.259  (744.897.387) 693.854.128 -
Toplam kapsamli gelir - - (17.113.087) (161.357) - 1.245.363.456 - 1.228.089.012
- DOnem kar: - - - - - 1.245.363.456 - 1.245.363.456
- Diger kapsaml: gelir - - (17.113.087) (161.357) - - - (17.274.444)
Kar paylar - - - - - - (428.398.183) (428.398.183)
31 Aralik 2025 bakiyeleri 16 45.000.000 334.909.585 (18.457.837) (5.552.367) 151.869.454  1.245.363.456  574.807.310 2.327.939.601

Ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidr.



QNB PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Turk Lirasi’nmn (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore

TL olarak belirtilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslan 31Arahk 2025 31Arahk 2024
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislan 467.742.669 (40.426.617)
Dénem kari 1.245.363.456 744.897.387
Ddnem net kari mutabakati ile ilgili dizeltmeler 135.811.557 209.336.834
Gergege uygun deger kayiplari / kazanclari ile ilgili
diizeltmeler (361.789.793) (223.840.642)
Amortisman ve tikenme paylari ile ilgili dizeltmeler 9,10,11 17.974.681 11.072.624
Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar (iptali) ile
ilgili duzeltmeler 42.932.906 40.847.543
Diger karsiliklar (iptali) ile ilgili duzeltmeler 3.145.817 14.368.768
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili duzeltmeler (178.445.102) (19.184.269)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 23 663.070.632 405.893.297
Parasal kayip / kazang (51.077.584) (19.820.487)
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (522.592.262) (768.229.292)
Finansal yatinmlardaki azahs (artis) (460.209.572) (592.259.060)
Ticari alacaklardaki azahs (artis) ile ilgili dizeltmeler (60.356.177) (138.912.863)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azahs (artis)
ile ilgili diizeltmeler (1.366.469) (1.019.778)
Ticari borclardaki artis (azalss) ile ilgili dizeltmeler 7.159.188 698.544
Faaliyetler ile ilgili diger borclardaki artis (azalis)
ile ilgili diizeltmeler (7.819.232) (36.736.135)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislan 858.582.751 186.004.929
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
kapsaminda yapilan édemeler (18.591.346) (14.366.051)
Alinan faiz 183.755.660 21.540.935
Vergi 6demeleri (556.004.396) (233.606.430)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislan (4.698.288) (1.650.833)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ahmindan
kaynaklanan nakit cikiglary 9,10 (4.698.288) (1.650.833)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislan (444.663.848) (8.709.047)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine
iliskin nakit gikislart (16.265.665) (8.709.047)
Odenen temettiiler (428.398.183) -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis)
(A+B+C) 18.380.533 (50.786.497)
D. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 8.892.143 71.599.723
Nakit ve nakit benzerleri Gizerindeki parasal kayip (6.893.950) (11.921.083)
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 20.378.726 8.892.143

Ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



QNB PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

QNB Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Turkiye’de faaliyet gostermekte olup Genel
Mudurligl Esentepe Mahallesi BlyUkdere Caddesi Kristal Kule Binasi No:215 Kat:10 34394 Sisli
Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket 1.000.000 TL kayith tarihi sermaye ile 8 Mayis 2000 tarihinde faaliyete gecmistir.

Sirket’in ana hissedart QNB Bank A.S.’dir. QNB Bank A.S. Turkiye’de faaliyet gostermekte olup.
Genel Mudurlugl Esentepe Mahallesi Buyikdere Caddesi Kristal Kule Binasi No:215 34394 Sisli
Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket’in ana hissedar1t QNB Bank A.S.’nin kontrolii Qatar National
Bank S.A.Q’de olup. nihai  hissedar ise  Qatar  National Bank S.A.Q’dir.
21 Aralik 2015 tarihi itibartyla National Bank of Greece SA ("NBG"), Finansbank Anonim Sirketi’nde
(“Finansbank”) sahip oldugu %99.81 nispetindeki hisselerinin toplamini 2 milyar 750 Milyon Avro
bedelle Qatar National Bank (“QNB”)’a sattigina dair hisse satis anlasmas: imzalamistir. Hisse devirleri
ilgili Ulkelerde gerekli izinlerin alinmasini takiben 15 Haziran 2016 tarihinde gergeklesmistir. Sirket’in
Finans Portfdy Yonetimi A.S. olan ticari unvam 27 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul kararlarinin
30 Mart 2018 tarihinde tescil edilmesi ile birlikte “QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S.” olarak
degismistir.

Banka tarafindan marka stratejileri kapsaminda alinan kararla. Sirket’in 17 Eylil 2024 tarihli
Olaganisti Genel Kurul’unun 3 EKim 2024 tarihinde tescil edilmesi ile birlikte ana sdzlesme degisikligi
yapilmig ve ticari unvan “QNB Portfdy Yonetimi A.S.”, isletme adi “QNB Portfoy” olarak degismistir.

Sirket, 25 Mayis 2020 tarihinde. yurtdisinda faaliyet gosteren girisim sirketlerine yatirim yapmak lizere
Ozel statult limited sirket QNBEYOND Ventures B.V.’yi kurmustur. QNBEYOND Ventures B.V.
Hollanda’da faaliyet gostermekte olup Genel Merkezi Eerste Weteringplantsoen 8. 1017 SK Amsterdam
adresinde yer almaktadir. QNBEYOND Ventures B.V. 100 Avro sermaye ile kurulmustur. 7 Kasim
2022 ve 25 Temmuz 2025 tarihlerinde QNBEYOND Ventures B.V.’nin yaptig1 sermaye artisina QNB
Yatirim Menkul Degerler A.S. nin istirak etmesiyle birlikte QNB Portfdy Yonetimi A.S. pay1 %17,51
olmustur.

Donem iginde calisan ortalama personel sayisi 37 (2024: 31 kisi)’dir.

Sirket, Sermaye Piyasas: Kanunu (SPK) ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak musterileriyle
portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasas: araglarindan olusan portfoy yoneticiligi
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket portfdy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin ve gergek veya
tiizel kisilerin portfoylerini yonetmektedir. Sirket’in portfoy yoneticiligi lisansina ilave olarak yatirim
danismanhig yetki sertifikas: bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 111-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla gerekli basvurularini yapmis ve
Sermaye Piyasasi Kanunu hukimleri gergevesinde hazirlanan portfdy yoneticiligi ve yatinm
danmismanhig: faaliyetlerine iliskin 17 Nisan 2015 tarihinde yeni yetki belgesini almistir. Sirket, ana
faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kurucusu oldugu 4 adet borsa yatinm fonu, 1 adet girisim
sermayesi yatirim fonu ve 67 adet yatirim fonu bulunmaktadir. Sirket kurucusu oldugu 71 adet yatirim
fonunun (31 Aralik 2024: 61 adet) yonetimi ile birlikte kurucusu QNB Saglik Hayat Sigorta ve
Emeklilik A.S. olan 23 adet (31 Aralik 2024: 23 adet) emeklilik fonunu da yonetmektedir.



QNB PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 3 Subat 2026 tarihinde yayinlanmast icin
yetki verilmistir. Mevzuat ¢cercevesinde Sirket’in yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal
tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uyqgulanan muhasebe standartlari ve TFRS’ye uygunluk beyan:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimt Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11. 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yururlige konulmus
olan Turkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara iliskin ek ve yorumlann (“TFRS”) esas
alinmigtir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar: SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan TFRS
Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Olglim esaslar

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadr.

Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket’in finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uzere, Sirket’in finansal
tablolar: dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
finansal durum tablosunu 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak
— 31 Aralik 2025 hesap donemine ait kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis
tablosu ve dzkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap donemi finansal tablolar
ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goruldiigi takdirde cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.



QNB PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

Onemli tahminler ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagh varlik ve yiktmlaluklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlar: icerisindeki QNBeyond Ventures B.V. agirhik olarak,
yurtdisinda faaliyetlerine devam eden ve yeni kurulmus ve/veya gelisme asamasindaki sirketlere yatirim
yapma stratejisine sahip girisim sermayesi fonlarindan olusan bir yatirnm portfdyiine sahiptir. Bu
portfoydeki yatirimlarin agirlikli olarak satis kisitlamalarina tabi olmasi, halka agik olmayan yatirimlar
olmasi, kote edilmis piyasa degerlerinin mevcut olmamast ve ilgili varliklarin uzun vadeli dogasi geregi
gercege uygun degerinin bulunmasinda muhakeme gerektirmektedir. Girisim sermayesi fonlarina
yapilan yatinmlarin gergege uygun degerinin tespitinde, ti¢linct sahis bir yatirimcinin énemli katilimi
ile fon hisselerinde yakin zamanda bir islem yapilmigsa, bu islemin hisse fiyatlari, faaliyet sonuglari,
mali durumu ve diger ilgili bilgiler degerlendirildikten sonra degerlemeye esas olarak kullaniimaktadir.
Yakin tarihli bir islemin olmamas: durumunda, tasinan en son deger ile degerleme strdirtlmektedir.
Degerlemelerin dogal belirsizligi nedeniyle, tahmini gergcege uygun degerler ilgili fonlar icin hazir bir
piyasa mevcut olsaydi kullanilacak olan degerlerden 6nemli dl¢tde farklilik gosterebilir.

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlar: icerisinde simflandirdigi QNBeyond Ventures B.V.’ye ait
paylarin gercege uygun degerinin tespitinde; 6ncelikle ilgili sirketin portféyiinde bulunan yatirimlarinin
gercege uygun deger tespitleri yapilmis olup, TFRS 13 kapsaminda gergeklestirilen bu deger tespit
calismalari sonucunda elde edilen sonuglarin QNBeyond Ventures B.V.’nin 31 Aralik 2025 itibariyla
gercege uygun degerini yansittigi tahmin edilmis ve gézlemlenmis olup yukarida aciklanan detaylar
sebebiyle gercek sonuclar bu tahminlerden 6nemli él¢lide farklilik gosterebilir.

Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, gecerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin sirekliligi

Sirket, finansal tablolar: isletmenin strekliligi ilkelerine gore hazirlamistir.



QNB PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

Yiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

KGK, 23 Kasim 2023 tarihinde, Turkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile Biyik ve Orta Boy
Isletmeler Icin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) uygulayan isletmelerin 31 Arahk 2023
tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “Turkiye
Muhasebe Standard: 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” ile “BOBI FRS B6lim
25 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun
olarak enflasyon etkisine gore duzeltilerek sunulmas: gerektigine; ancak kendi alanlarinda diizenleme
ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslar TMS 29 ya da BOBI FRS’deki hiikiimlerin
uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki éngorilenden farkli gegis tarihleri belirleyebilecegine iligskin
duyuru yayinlamistir. Bu duyuruya istinaden SPK 28 Aralik 2023 tarihli 81/1820 say1li karar1 uyarinca
finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihi
itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak lzere TMS 29
hikumlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar vermistir. Bu cercevede
Sirket 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren TMS 29'u uygulamigtir. Tim parasal olmayan varliklarin. parasal
olmayan yukumluliiklerin ve gelir tablosunun endekslenmesi TUIK tarafindan yayinlanan Tiirkiye’deki
Tuketici Fiyat Endeksi kullanilarak yapilmigtir. TMS 29 endekslemesinin 31 Aralik 2022 tarihine kadar
etkisi 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir. 1 Ocak 2025'ten 31 Aralik 2025'e kadar TMS 29
endekslemesinin etkisi kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ekte sunulan mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeks ve
katsayilar asagida belirtilmistir:

Tarihler Endeks Katsayi
31 Aralik 2023 1.859,38 1,8898
31 Aralik 2024 2.684,55 1,3089
31 Aralik 2025 3.513,87 1,0000

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar: asagidaki gibidir:

- Parasal varlik ve borglar, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma gucu ile ifade
edildiginden duzeltilmemektedir.

- Parasal olmayan varlik ve kaynaklar ile 6zkaynak kalemleri, ilgili dizeltme katsayilar: (aylik,
yillik ortalama, yil sonu) kullanilarak diizeltilmistir. Maddi duran varliklar. maddi olmayan duran
varliklar, pesin 6denmis giderler. Piyasa degerlerini gecmeyecek sekilde alim degerleri Gizerinden
endekslemistir. Ozkaynak kalemleri, ilgili tarihleri baz alinarak tiketici fiyat endekslerinin
uygulanmasi neticesinden yeniden belirlenmistir.

- Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin en son bilango tarihindeki cari satin alma
gict esas ahnarak duzeltilmistir. Cari donem dizeltme katsayisi onceki dénem finansal
tablolarina uygulanmustir.

- Kar veya zarar tablosunda yer alan tim kalemler, ilgili ayhk dizeltme katsayilar: kullanilarak
duzeltilmistir.

- Nakit akis tablosunda sunulan tim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari 6lcim birimine
gore ifade edilerek enflasyona gore diizeltilmistir.

- Net parasal pozisyon Uzerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal
olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan dizeltmelerin
farkidir. Net parasal pozisyon (zerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil
edilmistir.
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QNB PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

- Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 2024 dénemlerine ait TMS 29 endekslemesinin etkisi kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yukimlulikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas: veya varligin elde edilmesi ile yukimlulGgin yerine getirilmesinin es
zamanh olarak gerceklesebilmesi halinde. bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.2 Muhasebe Politikalanndaki Degisiklikler

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalarinda degisiklik olmasi halinde raporlar degisen muhasebe politikas: ile tutarh
olarak revize edilir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamustir.
2.4 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlart disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir.

1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

° TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi; Mayis 2024°te KGK, TMS 21’e
yonelik degisiklikler yayimlamustir. Degisiklikler bir para biriminin takas edilebilirliginin olup
olmadigimin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadigi durumda
gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin
takas edilebilirligi olmadig: icin gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para
birimiyle takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil
etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasin
saglayan bilgiler acgiklanir. Degisiklikler uygulandiginda. Kkarsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde énemli bir etkisi
olmamustir.
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QNB PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve dlzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
Yay:nlanan ama yururltge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yurdrliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar. yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yirirliige
girmesinden sonra finansal tablolarin: ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

e  TFRS10ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnnmc Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptig
Varhk Satislar: veya Katkilan; KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi
ciktilarina bagl: olarak degistirilmek tizere. Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z
konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya
halen izin vermektedir.Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini. bahsi gecen standartlar nihai
halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

o TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; KGK Subat 2019°da sigorta sozlesmeleri icin
muhasebelestirme ve 6l¢im, sunum ve aciklamay: kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe
standardi olan TFRS 17°yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yukumliliklerin guncel bilanco degerleri ile élgimunid hem de karin hizmetlerin saglandig:
dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan
duyuruyla Standardin zorunlu yardrlik tarihi 1 Ocak 2027 ya da sonrasinda baslayan hesap
doénemleri olarak ertelenmistir. Standart sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.

° TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglann Siniflandiriimasi ve Olgiimii; Agustos
2025’te KGK, finansal ara¢larin siniflandirilmasina ve 6l¢timiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye
iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yikumluliiklerin “sona erme tarihi”’nde
finansal tablo dis1 birakilacagini agikhiga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli
kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal
yukumluliklerin sona erme tarihinden dnce finansal tablo dis1 birakilmasina yonelik muhasebe
politikas: tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Ydnetimsel (ESG)
baglantil ya da kosula bagl benzer diger dzellikler iceren finansal varliklarin sézlesmeye bagh
nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varhklar ve
sOzlesmeyle birbirine bagl finansal araclara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hikiimler
getirmektedir. Bunun yan: sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar
dahil) referans veren sdzlesmesel hilkimler iceren finansal varlik ve yikamlullkler ile gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lglilen 6zkaynaga dayal: finansal araclar icin
TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da
sonrasinda baglayan yillik raporlama déneminde yurirlige girecektir. Isletmelerin, finansal
varhiklarin  siniflandiriimast ile bununla ilgili acgiklamalara yonelik degisiklikleri erken
uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamas: mimkundur. Yeni hukimler, ge¢cmis
yillar karlar1 (zararlari) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye donuk
olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

° TFRS’lere iliskin Yilhk fyilestirmeler — Cilt 11; KGK tarafindan, Eyliil 2025’te “TFRS’lere
Iliskin  Yilhk Tyilestirmeler - Cilt 117, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde
yayinlanmastir:
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QNB PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve dlzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

TFRS 1 Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarmnn 7k Uygulamas: — TFRS’leri ilk kez
uygulayan bir igletme taraf:ndan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1’de
yer alan ifadeler ile TFRS 9’daki korunma muhasebesine iliskin hikimler arasindaki
tutarsizligin yaratacagi muhtemel karisikligin ortadan kaldirilmas: amaciyla gerceklestirilmistir.

TFRS 7 Finansal Araclar: A¢iklamalar — Finansal tablo dis: birakmaya iligkin kazang ya da
kay:plar: TFRS 7°de, gdzlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS
13’e referans eklenmistir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yukumlulugiinin kirac: taraf:ndan finansal tablo dugs
birakilmas: ile islem fiyat:: Kiraci agisindan kira yukimlaligu ortadan kalktiginda, Kiracinin
TFRS 9’daki finansal tablo dis1 birakma hiiktmlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya
cikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak
amaciyla TFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem bedeli”’ne yapilan referansin
kaldiriimas: amaciyla TFRS 9’da degisiklik gerceklestirilmistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10
paragraflarindaki tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmastr.

TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha dnceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmasi sonras: Standartta gegen séz konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde yirrlige
girecek olup tum degisiklikler igin erken uygulama mumkindir. Sirket’in finansal durumu veya
performans: tzerinde énemli bir etki beklenmemektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler; KGK,
Agustos 2025’te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS
7°ye iligkin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi igin kullanim” istisnasina yonelik hiikiimlerin
uygulanmasini acikhiga kavusturmakta ve bu tir sézlesmelerin korunma araci olarak kullaniimasi
durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sodzlesmelerin
isletmenin finansal performans: ve nakit akislar1 Gzerindeki etkisinin yatirrmcilar tarafindan
anlasilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hukiimleri getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026
tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde yurirluge girmektedir. Erken
uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir.
“Kendi i¢in kullanim” hukimleriyle ilgili olarak yapilan agikhga kavusturmalar geriye doniik
olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi
ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iliskilerine ileriye yonelik uygulanir. Sirket’in
finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etki beklenmemektedir.
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QNB PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

2.

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

TFRS 18, ‘Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardr’; KGK Mayis 2025°te,
TMS 2’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamigtir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil. kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hukimler
getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri.
esas faaliyetler, yatinm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan
faaliyetler olmak Uzere bes kategoriden biri icerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart
ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans 6lgltlerinin agiklanmasim gerektirmekte ve
bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal
bilgilerin toplulastiriimasina ya da ayristirllmasina yonelik yeni hikimler getirmektedir. TFRS
18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama
standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak
2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde yurirlge girecektir. Bununla
birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z
konusu standardin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Agiklamalar
Standardi; Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler icin, TFRS’lerdeki finansal tablolara
alma, o6lgim ve sunum hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu
sunan TFRS 19’u yayimlamustir.

Aksi belirtilmedikge, TFRS 19'u uygulamay: segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger
TFRS’lerdeki aciklama hikumlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagh ortaklik
niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina acik sekilde
TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortaklig: (ara ya da nihai) bulunan
bir isletme TFRS 19°u uygulamay: segebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda
baslayan raporlama doénemlerinde yurirlige girmekle birlikte erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda
aciklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandigi ilk raporlama doneminde (yillik ya da ara donem),
karsilastirmali dénem igin sunulan agiklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari dénemde yer verilen
aciklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir. S6z konusu standart Sirket igin gecerli degildir.

Uluslararas: Muhasebe Standartlar: Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmas fakat KGK
tarafindan yayinlanmames degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21’e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir.  Bu sebeple TFRS’nin  bir parcasini
olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de
yurdrliige girdikten sonra yapacaktir.
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QNB PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

2.
2.4

2.5.

2.5.1.

C.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UMS 21 Degisiklikleri — Yuksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim; Kasim 2025
tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan sz konusu degisiklikler, yiksek enflasyonlu olmayan
bir fonksiyonel para biriminden yiiksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanis
kurunun kullanimin: zorunlu kilmistir. Buna gore, fonksiyonel para birimi yiksek enflasyonlu
olmayan bir ekonominin para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir isletme; faaliyet sonuclar1 ve finansal durumunun cevriminde,
karsilastirmali tutarlar dahil ilgili tim tutarlar: icin (diger bir ifadeyle, varliklar, yukimlultkler,
Ozkaynak kalemleri, gelir ve giderleri igin), cari dénem sonundaki kapams kurunu kullanr.
Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi ve sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir igletme, fonksiyonel para birimi yuksek enflasyonlu olmayan bir
ekonominin para birimi olan bir yurtdis1 isletmesine ait karsilastirmal tutarlari, UMS 29 uyarinca
genel fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari 6lcim biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica
belirli ilave aciklama yukumlilukleri de getirmektedir. Sirket finansal tablolar Gzerinde 6nemli
bir etki beklememektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi
Satis ve Faiz Gelirleri

- Faiz Gelirleri: Faiz gelirleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise "Esas
faaliyetlerden diger gelirler" icerisinde raporlanr.

- Menkul Keymet Alim Satim Karlarz: Menkul kiymet alim satim karlari / zararlari, Sirket’in
kendi adina yaptigi alim / satim emrinin verildigi tarihte kar veya zarar tablosunda "Esas
faaliyetlerden diger gelirler” icersine yansitilir.

Hizmet Gelirleri

- Porfoy Yonetimi Komisyon Gelirleri: Portféy yonetim komisyonu gelirleri, Sirket
tarafindan yonetilen yatirrm fonlarimin fon toplam degeri (zerinden ve bireysel
musterilerinin  sozlesme ile belirlenmis bir oran kullanilarak hesaplanan yonetim
ticretlerinden olusmaktadir. Portfoy yonetimi komisyonlari, tahakkuk esasina gore
hizmetin verildigi donemde gelir kaydedilmektedir.

- Performans Komisyon Gelirleri: Performans Gcreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen
portfdy yonetimi muisterilerinden; sozlesme (zerinde belirlenmis oranlar dahilinde,
benchmark (karsilastirma o6lglti) oranlan Uzerinden hesaplanarak alinan performans
komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Performans ucreti gelirleri sozlesmede belirtilen
ilgili performans dénemi sonunda tahakkuk esas: uyarinca muhasebelestirilir.

Diger Gelirler

Sirket, temettl ve benzeri gelirleri ise temettli almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.
Faiz giderleri, kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Diger gelir ve
giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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QNB PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(TutarTar, aksi belirtilmedikce, Turk Lirasi’min (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glictl esasina gére TL olarak belirfilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

2.5.1. Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi (devam)

d. Diger Giderler

Tum giderler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
2.5.2 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disukltkleri
dusildikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
omurlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal:
Omur, kalintt deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkileri igin
her y1l gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olant ile sahip olunan maddi duran varliklarla aym sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmas: ya da bir maddi duran varhigin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara ait amortisman sureleri asagidaki gibidir:

Ekonomik émri

Doseme ve demirbaslar 5 yil
Tasitlar 5 yil
Makine ve ofis ekipmanlari 5 yil
Ozel maliyetler 5yl

2.5.3. Kiralama islemleri

Kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Sirket’in aktifinde varlik, pasifinde ise kiralama
islemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir. Bilangoda varlik ve bor¢ olarak yer alan tutarlarin
tespitinde, varhklarin gercege uygun degerleri ile kira 6demelerinin bugtinki degerlerinden kiigiik olan:
esas alinarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri, kiralama stresi boyunca sabit bir faiz oram
olusturacak sekilde donemlere yayilmaktadir.

Kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis dislis ve varhklardan gelecekte
beklenen yarar, varhgin defter degerinden dustikse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir degeri ile
degerlenmektedir. Kiralama yoluyla alinan varliklara, maddi duran varliklar icin uygulanan esaslara
g6re amortisman hesaplanmaktadir.

Kira yukimluligi TFRS 16 uyarinca kiralamamn fiilen basladigi tarihte édenmemis olan kira
6demelerinin buginki degeri Uzerinden dlgtlmektedir. Kira ddemeleri, alternatif borglanma faiz oranm
kullanilarak iskonto edilmektedir.
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
2.5.3. Kiralama islemleri (Devam)

Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, kira yukumltligunin defter degeri; kira yukumltligundeki
faizi yansitacak sekilde arttirilarak, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltilarak, tiim yeniden
degerlendirmeleri ve kiralamada yapilan degisiklikleri yansitacak sekilde ya da revize edilmis
Ozuitibariyla sabit kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden dl¢ilmektedir. Kiralama stiresindeki her
bir doneme ait kira yukdmlultgune iliskin faiz, kira yukimlaligunin kalan bakiyesine sabit bir
dénemsel faiz oran1 uygulanarak bulunan tutardr.

Kiralamamn fiilen basladig: tarihten sonra, kira yukimluligi, kira ddemelerindeki degisiklikleri
yansitacak sekilde yeniden olculmektedir. Kira yukimlaltiginian yeniden 6l¢tlmis tutari, kullamm
hakki varliginda dizeltme olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. .

Ilk kiralama siresinde veya satin alma segeneginin kullanilmasiyla ilgili bir degisiklik olmasi
durumunda faiz oranindaki degisiklikleri yansitan revize edilmis bir iskonto orani kullamlmaktadir.
Ancak, gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeksteki degisiklikten
kaynaklanan kiralama yiktmluluklerinde veya kalinti deger taahhiidu kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlarda degisiklik olmasi1 durumunda degistirilmemis iskonto orani kullanilir.

Ayn bir kiralama olarak muhasebelestirilmeyen bir degisiklige iliskin olarak, degisikligin uygulanma
tarihinde revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis bir iskonto oranmyla indirgeyerek Kkira
yukumliligu yeniden 6lciulmektedir. Revize edilmis iskonto orani degisikligin uygulanma tarihindeki
alternatif borclanma faiz oram olarak belirlenmektedir. Kiralamanin kapsamim daraltan degisiklikler
icin, kullamm hakki varhginin defter degeri kiralamanin kismen veya tamamen sonlandiriimasini
yansitacak sekilde azaltilmaktadir. Kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasiyla ilgili kazang
veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilmektedir. Diger tum degisiklikler i¢in kullanim hakki
varhig: Uzerinde dizeltme yapilmaktadir.

2.5.4. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sat:n Al:znan Maddi Olmayan Varl:klar

Satin alinan maddi olmayan varhklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
dusuklikleri dustldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yaz:lim:

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar

gecen surede olusan maliyetler Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali mdarlerine gore
(5 y1l) itfa edilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
2.5.5. Varhklarda Deger DUsUKIUgU

Serefiye gibi simirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger diisukligu
testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazamlmasinin miimkin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisukligi testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 asmas1 durumunda deger dustklugi karsihg: kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri dustldiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin
blyuk olamdir. Deger dustkltgunin degerlendirilmesi icin varhklar ayri tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en disuk seviyede gruplanir (nakit Ureten birimler). Serefiye haricinde deger
disukliglne tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger dustkluglinin olasi
iptali icin gdzden gegirilir.

2.5.6. Borclanma Maliyetleri

Tum finansman giderleri, olustuklar: donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
2.5.7. Finansal Araglar

Finansal bir varlik veya finansal bir yukimliluk, sadece finansal araca iliskin sdzlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araclarin normal yoldan alimi veya
satim, islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yéntemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alinir veya finansal tablo digi birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim
tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araclarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi,
s6zlesmeye bagh sartlara ve ilgili is modeline baghdir. TFRS 15 Misteri S6zlesmelerinden Hasilat
kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yukimlilik ilk defa
finansal tablolara alinirken gergege uygun degerinden olgilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yikumlultklerin ilk él¢iminde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilmekte veya gercege uygun degerden diisuilmektedir.

Finansal araclarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sdzlesmeye
bagl nakit akiglarin 6zelliklerine baglidir.

Sirket’in TFRS 9 kapsaminda finansal varliklari ve yikumlulikleri asagidaki gibidir:
a)  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yansitilan Finansal Varhklar:

Gercege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kéar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kér saglamaya yonelik bir portfoyln parcas: olan finansal
varlklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak lzere gercege uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarint miteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

b)  Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar:

Finansal varhgin sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasim
amaclayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siniflandiriimaktadr.

Gercege uygun deger farki diger kapsamlh gelire finansal varliklarin miteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri tzerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri gtvenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar icin i¢ verim oranm yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
Uzerinden; sabit bir vadesi olmayanlar igin gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Sirket’in gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar: icerisinde girisim sermayesi fonlarina ve yeni kurulmus ve
gelisme asamasindaki sirkete yapmis oldugu yatirnmlar bulunmaktadar. ilgili yatirimlarin gergege uygun
degerlerinin tahmin edilmesi Dipnot 2.1’de “Onemli tahminler ve varsayimlar” bashg: altinda yer alan
aciklamlara uygun olarak degerlenmekte olup yatinmlarin maliyeti ile tahmini gergege uygun degeri
arasindaki fark: ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Ozkaynaga
dayah finansal araglara yatirimlardan kaynaklanan kazanglar ” hesabi altinda gosterilmektedir. Gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda gergege uygun
deger uygulamasi sonucunda Ozkaynak hesaplarinda olusan deger, ge¢mis yillar Karlarina
yansitiimaktadur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
c) Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varhklar:

Finansal varhgin, s6zlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varhiga
iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
Odemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlctlen
finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz orami yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi igin karsilik ayrilmaktadir. VVadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem Kkar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

d) Ticari ve Diger Alacaklar

Ticari ve diger alacaklar borcluya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. Soz
konusu ticari ve diger alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti tUzerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmay1 muteakiben “etkin faiz oran yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden varsa stpheli
ticari alacak karsiliklar: diistildiikten sonra kayitlara net degerleri ile yansitilmaktadr.

e)  Satim ve Geri Alim Anlasmalan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukimlultk misterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo
islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

f) Finansal Yukumlaltkler

Finansal yukumlultkler islem tarihindeki degeri ile kayitlara alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin
faiz oram kullanilarak iskonto edilmis degerleri (izerinden izlenmektedir.

g) Sermaye

Adi Hisse Senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi opsiyonlarinin
ihraci ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi diisuldiikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak
kayitlara alinir.

h)  Ticari ve Diger Borglar

Ticari ve diger borclar ilk olarak elde etme maliyeti tzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi

miteakiben “etkin faiz (i¢c verim) oran: yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitiimaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
1) Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi U¢ 3 aydan kisa
vadeli mevduatlar: ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde donusturulebilir, vadesi (i¢ ay1 gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli ylksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda alinmalarin: takiben etkin faiz
oram kullanilarak iskonto edilmis degerleri Gzerinden izlenmektedir.

i) Finansal Varhk ve Yukumlaliklerin Kayda Alinmasi ve Cikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yukimlultkleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde
finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamin: veya bir kismini, sadece s6z
konusu varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklar Gzerindeki kontrolinl kaybettigi zaman
kayittan gikartir. Sirket finansal yukumlilikleri ancak sdzlesmede tanimlanan yikumlaliigl ortadan
kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan gikartir.

i) Finansal Varhklarda Deger Dustklugu / Beklenen Zarar Karsihgi

Her raporlama tarihinde, deger distukligl kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
karsiligi tahmini tarafsiz, olasiliklara gére agirliklandirilmis ve gecmis olaylar, mevcut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas: yoluyla kayitl degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitin
finansal varliklarda, deger disukligt dogrudan ilgili finansal varhigin kayith degerinden dustlir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger
kapsaml gelire yansitilan 6zkaynak araglari haricinde, deger dusiklugi zarar: sonraki dénemde azalirsa
ve azahs deger diusukligl zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger disuklugl zarar deger dustkligunin iptal
edilecegi tarihte, yatirnmin deger dustkIGgu hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 0zkaynak araglarinin gercege uygun
degerinde deger dusuklugi sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir.

2.5.8. Etkin Faiz Yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya
uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugtinki degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.5.9. Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve ytkumldlikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak Tirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

2.5.10. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Finansal tablolarda isletmenin faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve fonlara
iliskin yakimlalikler icin tahmini karsilik ayriimaktadir. Cari donem vergisi, Sirket faaliyet sonuglar:
tizerinden vergisel acidan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

5 Temmuz 2023 tarihinde TBMM glindemine giren, “6 Subat 2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol Agtigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi icin Ek Motorlu Tagitlar Vergisi ihdas: ile Bazi
Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiukmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun
Teklifi”yle birlikte, Kurumlar vergisi oraninin 5 puan artirilmas: sonucunda kurumlar vergisi orani
%25’ten %30’a ¢ikartilmis olup tasinmaz satisindan elde edilen kazanci kurumlar vergisinden miistesna
tutan diizenlemeye son verilmesi énerilmistir. S6z konusu kanun teklifi 15 Temmuz 2023 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanmustur.

Vergi Usul Kanunu Mikerrer 298/A maddesi hiikmi cercevesinde asagida yer alan her iki kosulun
gerceklesmesi durumunda mali tablolar enflasyona tabi tutulmahdr:

- Fiyat endeksindeki artisin (Y1 -UFE- Yurtici Uretici Fiyat Endeksi), icinde bulunulan dénem
dahil, son {g¢ hesap doneminde %100’den ve
- Icinde bulunan hesap déneminde %10’dan fazla olmas:.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022
tarihinde Kanun No. 7532 sayiyla yasalasmis olup, gecici hesap dénemleri de dahil olmak lizere 2021
ve 2022 hesap donemleri ile 2023 hesap dénemi gecici vergi dénemlerinde Mikerrer 298 inci madde
kapsamindaki enflasyon duzeltmesine iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali
tablolarin enflasyon dulzeltmesine tabi tutulmayacag: karara baglanmistir. 7352 Sayili Kanun
dogrultusunda enflasyon diizeltmesi 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolara uygulanacak olup, yapilan
enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan Kkar/zarar farki gecmis yillar kar/zarar hesabinda gosterilecek
olup, vergiye tabi tutulmayacaktir.

25 Aralik 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7571 sayilh Kanunla Vergi Usul Kanunu (VUK)’nda
yapilan degisiklige gore, 2025 hesap donemi ile gecici vergi donemleri dahil 2026 ve 2027 hesap
dénemlerinde VUK mali tablolar:1 enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacaktir. Ayrica, enflasyon
muhasebesinin uygulanmayacagi bu donemlerde VUK 298’inci maddenin (C) fikrasi uyarinca
amortismana tabi kiymetlerin yeniden degerlemeye tabi tutulmas: mimkandur.

Ertelenmis vergi varlig: veya borcu, varliklarin ve yikimluliklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar: arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yoéntemine gore ve yasalasmis vergi oranlar: dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Ertelenmis vergi varhg veya borcu, soz konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklar: tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi varhgi, gelecek dénemlerde vergi avantajinin saglanmasi
olast durumlarda ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlasildigi oranda ilgili varliktan tenzil
edilir.

Sirket, uygulanan muhasebe politikalar1 ve degerleme esaslar: ile vergi mevzuat: uyarinca belirlenen
vergiye esas degeri arasindaki gegici farklar icin TMS 12 “Gelir Vergilerine iliskin Turkiye Muhasebe
Standardi” uyarinca, 22 Nisan 2021 tarihli ve 7316 sayili Kanun ile getirilen ilave diuzenlemeyi de
dikkate alarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

2.5.11. Pay Basina Kazang

TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gdrmeyen isletmeler
hisse basina kazan¢ aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang / zarar hesaplanmamustir.

2.5.12. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

2.5.13. Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yukimlalikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakumlaligin bulunmasi, yuakumlaligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas: ve s6z konusu yikimlilik tutarinin givenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas: durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimlaluge iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyla yakumlaligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukdmlaligiun karsilanmas: igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olgllmesi durumunda séz konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buginki degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydamin bir kismi ya da tamaminin Gglinci taraflarca

karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde él¢tlmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

23



QNB PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5.14. Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihklar
Kidem Tazminatlarz

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Guncellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu turdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir. Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in cahsanlarimn Is Kanunu uyarinca emekliye
ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi yukumlaliklerinin tahmini toplam karsiliginin aktleryal
varsayimlar uyarinca bugine indirgenmis degerini ifade eder.

Kullandmamas Zzin YUkimliloga

Tirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is s6zlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin strelerine ait Ucreti, sézlesmenin sona
erdigi tarihteki Ucreti Gzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiukumlidar.

Prim ve ikramiye Odemeleri

Sirket, bazi diizeltmeler sonras: sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan prim ve ikramiyeyi yikumliluk ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, s6zlesmeye bagl bir
zorunluluk ya da zimni bir yikimliluk yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik
ayirmaktadir.

2.5.15. iliskili taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayah haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. Iliskili taraflara aym1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Tliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve ylkimluliklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini icermektedir.

Iliskili taraf, finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(@) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iliskili sayilir:

S0z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme (zerinde kontrol veya misterek kontrol gucune sahip olmasi
durumunda,

(i)  raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmas: durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligimin kilit yonetici
personelinin bir Uyesi olmas1 durumunda.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iliskili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iyesi olmas: halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagli ortaklik ve diger baglh ortaklik digerleri ile iliskilidir).
(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iyesi oldugu bir grubun tiyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmas: halinde.
(iii)  Her iki isletmenin de aym bir G¢linct tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Gglincii bir isletmenin is ortakhigr olmas: ve diger isletmenin s6z
konusu ugtinct isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmas: halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir Kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir Kisinin isletme (zerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) Kilit yonetici
personelinin bir yesi olmasi halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yukumluiliklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.5.16. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye
donik olarak uygulanir ve o6nceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanur.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bolimlere gore raporlamay: gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.
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4, NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Bankadaki nakit (*) 20.362.349 8.888.526
- Vadesiz mevduat 229.256 312.080
- Vadesi ti¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 20.133.093 8.576.446
Diger hazir degerler (**) 33.200 12.045
Toplam 20.395.549 8.900.571

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 20.275.466 TL’si Sirket’in ana hissedar: olan QNB
Bank A.S.’deki hesaplarinda bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 8.720.194 TL).

(**) Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.’deki cari hesap bakiyesi
33.200 TL’dir (31 Aralik 2024: 12.045 TL).

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025
Para cinsi Faiz oram Vade (TL Karsihgi)
TL %37 2 Ocak 2026 20.133.093
Toplam 20.133.093

31 Arahk 2024
Para cinsi Faiz oranm Vade (TL Karsihg)
TL %40 2 Ocak 2025 8.576.446
Toplam 8.576.446

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla ters reposu bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: distlerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Nakit ve nakit benzerleri 20.395.549 8.900.571
Faiz tahakkuklar: (16.823) (8.428)
Toplam 20.378.726 8.892.143
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5. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatinmlar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Gercege uygun deger farki kar zarara yanstilan

finansal varliklar 2.078.870.404 1.256.871.039
Toplam 2.078.870.404 1.256.871.039
Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yanstilan

finansal varliklar 228.005.800 248.139.464
Toplam 228.005.800 248.139.464
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Arahk 2025

Gercege uygun deger farka kar veya zarara Gergege Uygun

yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Degeri Kayith Degeri

QNB Portfoy Para Piyasas: Fonu

QNB Portfoy Ikinci Para Piyasas: (TL) Fonu
QNB Portfdy Besinci Serbest (D6viz) Fon
QNB Portfdy QNB Para Piyasasi (TL) Fonu
QNB Portfdy Para Piyasas: Serbest (TL) Fon

587.709.266 1.205.531.
630.319.265 657.469
13.157.953 24.190.
50.257.066 66.807.

102.435.689 124.871

686 1.205.531.686
307 657.469.307
311 24.190.311
673 66.807.673

427 124.871.427

Toplam 1.383.879.239  2.078.870.404  2.078.870.404
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Arahk 2024
Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gergege Uygun
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Degeri Kayith Degeri

QNB Portfoy Para Piyasas: Fonu

QNB Portfdy ikinci Para Piyasas1 Serbest (TL) Fon
QNB Portfdy Besinci Serbest (Doviz) Fon

QNB Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu

690.730.724 955.617

.962 955.617.962

169.136.531 225.796.755 225.796.755
20.733.600 31.893.994 31.893.994
43.068.812 43.562.328 43.562.328

Toplam

023.669.667  1.256.871

.039  1.256.871.039

Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

31 Arahk 2025

Gercege uygun deger farki diger kapsaml Gergege
gelire yansitilan finansal varhklar Pay Maliyet Uygun Kayith
oranm TL Degeri Degeri TL
Enpara Bank A.S. %0,00 1 1 1
QNB Faktoring A.S. %0,01 7 7 7
IBTECH %0,00 2.000 2.000 2.000
QNBEYOND Ventures B.V. %17,51 249.718.894 228.003.792 228.003.792
Toplam 249.720.902 228.005.800 228.005.800
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5. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Arahk 2024

Gercege uygun deger farki diger kapsaml Gercege

gelire yansitilan finansal varhklar Pay Maliyet Uygun Kayith
oram TL Degeri Degeri TL

Enpara Bank A.S. %0,00 1 1 1

QNB Faktoring A.S. %0,01 9 9 9

IBTECH %0,00 2.618 2.618 2.618

QNBEYOND Ventures B.V. %36,75 249.718.894 248.136.836 248.136.836

Toplam 249.721.522 248.139.464 248.139.464

6. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 25) 277.847.151 216.895.351
- QNB Portfdy Yonetimi A.S. ve QNB Sagl:k Hayat
Sigorta ve Emeklilik A.S. Fonlar: fon yonetim Ucreti 211.486.067 146.579.250
- Fon performans Ucretleri 65.314.801 52.676.643
- QNB Sagl:k Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. 6.699.441 5.418.228
- QNB Bank A.S. 57.407.282 45.072.924
- QNB Yat:rim Menkul Degerler A.S. 1.208.078 2.185.491
-Fon isletim gideri komisyon iadesi 1.046.283 17.639.458
-QNB Bank A.S. 962.369 17.008.844
-QNB Yat:rzm Menkul Degerler A.S. 83.914 630.614
Iliskili olmayan taraflardan alacaklar 5.276.006 5.871.629
- Fonlardan alacaklar 5.088.461 5.524.667
- Diger taraflardan alacaklar 187.545 346.962
Toplam 283.123.157 222.766.980

Yatirim fonu ve bireysel emeklilik fonu yonetimi alacaklar: Sirket’in yoneticiligini yapmakta oldugu,
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkimlerine uygun olarak kurulmus 67 (31 Aralik 2024: 61
adet) adet yatinnm ve 23 adet (31 Aralik 2024: 24 adet) bireysel emeklilik fonundan elde edilen ydnetim
ticreti alacaklarindan olusmaktadir.

Yonetim (creti alacaklari tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimekte olup ayda bir tahsilat
yapilmaktadr.

Ticari borglar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Mliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 25) 5.820.692 3.187.256
- QNB Bank A.S. 423.394 117.357
- QNB Yat:rim Menkul Degerler A.§. 5.397.298 3.069.899
Iligkili olmayan taraflara ticari borclar 5.957.502 1.431.750
- Saticilara borglar 5.948.728 1.424.107
- Musterilere borclar 8.774 7.643
Toplam 11.778.194 4.619.006

28



QNB PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

7. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger alacaklar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Mliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 25) 306.000 431.949
- QNB Bank A.S. 306.000 431.949
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 10.000 2.311
Kisa vadeli diger alacaklar 10.000 2.311
Toplam 316.000 434.260
Diger borglar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Ili§kili olmayan taraflara diger borglar 21.549.870 15.000.334
Odenecek vergi ve kesintiler 19.205.993 13.138.573
Odenecek sosyal givenlik kesintileri 2.343.877 1.861.761
Toplam 21.549.870 15.000.334
8.  PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Sigorta giderleri 265.495 216.123
Data giderleri 807.502 248.275
Abonelik ve aidat giderleri 334.401 454.861
Diger 1.600 -
Toplam 1.408.998 919.259
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Makine ve ofis Ddseme ve

Ozel Maliyetler ekipmanlan demirbaslar Tasitlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2025 itibariyla agilig bakiyesi 288.841 12.594.918 1.529.707 16.212.197 30.625.663
Ahmlar 1.078.142 763.394 364.336 2.492.416 4.698.288
Cikiglar - (1.647.682) - - (1.647.682)
31 Aralik 2025 itibariyla kapanis bakiyesi 1.366.983 11.710.630 1.894.043 18.704.613 33.676.269
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2025 itibariyla agilis bakiyesi (96.279) (8.471.895) (1.361.406) (8.530.730) (18.460.310)
Donem gideri (111.017) (1.584.581) (60.398) (3.560.894) (5.316.890)
Cikislar - 1.647.682 - - 1.647.682
31 Arahik 2025 itibariyla kapanig bakiyesi (207.296) (8.408.794) (1.421.804) (12.091.624) (22.129.518)
31 Aralik 2025 itibariyla net defter degeri 1.159.687 3.301.836 472.239 6.612.989 11.546.751
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Makine ve ofis Ddseme ve

Ozel Maliyetler ekipmanlan demirbaslar Tasitlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2024 itibariyla agilig bakiyesi 288.841 11.034.359 1.529.707 16.212.197 29.065.104
Ahmlar - 1.560.559 - - 1.560.559
Cikaslar - - - - -
31 Arahk 2024 itibariyla kapams bakiyesi 288.841 12.594.918 1.529.707 16.212.197 30.625.663
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi (38.512) (6.877.439) (1.312.147) (5.468.319) (13.696.417)
Dénem gideri (57.767) (1.594.456) (49.259) (3.062.411) (4.763.893)
Cikaslar - - - - -
31 Aralik 2024 itibariyla kapams bakiyesi (96.279) (8.471.895) (1.361.406) (8.530.730) (18.460.310)
31 Aralik 2024 itibariyla net defter degeri 192.562 4.123.023 168.301 7.681.467 12.165.353

Amortisman giderinin tamami, kar veya zarar tablosunda, esas faaliyet giderleri altinda genel yonetim giderleri hesabina dahil edilmistir. Sirketin sz konusu

varliklarinin tzerinde herhangi bir rehin bulunmamaktadir.
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10. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar

Haklar yazihmlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2025 itibariyla agihis bakiyesi 1.735.129 26.372.711 28.107.840
Alimlar - - -
31 Arahk 2025 itibariyla kapanig bakiyesi 1.735.129 26.372.711 28.107.840
Birikmis itfa paylarn
1 Ocak 2025 itibariyla agilis bakiyesi (1.735.129) (26.185.333) (27.920.462)
Donem gideri - (58.303) (58.303)
31 Arahk 2025 itibariyla kapans bakiyesi (1.735.129) (26.243.636) (27.978.765)
31 Arahk 2025 itibariyla net defter degeri - 129.075 129.075

Bilgisayar

Haklar yazilhimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2024 itibariyla agihs bakiyesi 1.735.129 26.282.437 28.017.566
Alimlar - 90.274 90.274
31 Arahk 2024 itibariyla kapans bakiyesi 1.735.129 26.372.711 28.107.840
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi (1.735.129) (26.140.574) (27.875.703)
Donem gideri - (44.759) (44.759)
31 Arahk 2024 itibariyla kapanig bakiyesi (1.735.129) (26.185.333) (27.920.462)
31 Arahk 2024 itibariyla net defter degeri - 187.378 187.378

Maddi olmayan duran varliklar tahmini dmarlerine tekabdiil eden oranlar izerinden normal amortisman
metodu ile 5 yilda itfa edilmektedir. Itfa paylarinin tamami, kar veya zarar tablosunda, genel yonetim

giderleri hesabina dahil edilmistir.

32



QNB PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

11. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Motorlu

Binalar Tasitlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2025 itibariyla agihs bakiyesi 1.503.771 3.401.194 4.904.965
Almlar 11.524.766 3.372.176 14.896.942
Cikislar - - -
31 Arahk 2025 itibariyla kapans bakiyesi 13.028.537 6.773.370 19.801.907
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2025 itibariyla agihs bakiyesi (40.955) (472.562) (513.517)
Donem gideri (11.093.738) (1.505.750) (12.599.488)
Cikislar - - -
31 Arahik 2025 itibariyla kapans bakiyesi (11.134.693) (1.978.312) (13.113.005)
31 Arahk 2025 itibanyla net defter degeri 1.893.844 4.795.058 6.688.902

Motorlu

Binalar Tasitlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2024 itibariyla a¢ilis bakiyesi 4.456.905 821.319 5.278.224
Almlar 8.141.204 3.401.194 11.542.398
Cikiglar (11.094.338) (821.319) (11.915.657)
31 Arahk 2024 itibariyla kapams bakiyesi 1.503.771 3.401.194 4.904.965
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2024 itibariyla agihs bakiyesi (1.120.314) (673.715) (1.794.029)
Donem gideri (5.671.076) (592.896) (6.263.972)
Cikiglar 6.750.435 794.049 7.544.484
31 Arahik 2024 itibariyla kapans bakiyesi (40.955) (472.562) (513.517)
31 Arahk 2024 itibanyla net defter degeri 1.462.816 2.928.632 4.391.448
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12. KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR
31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Uzun vadeli borg¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari
Kiralama islemlerinden borglar 1.883.734 842.029
Tiskili taraflara kiralama islemlerinden borglar (Dipnot 25) 23.683 17.596
Nigkili olmayan taraflara kiralama islemlerinden borclar 1.860.051 824.433
Uzun vadeli borg¢lanmalar
Kiralama islemlerinden borglar 3.653.351 3.307.001
ligkili taraflara kiralama islemlerinden borclar (Dipnot 25) 1.378.220 1.385.393
Nigkili olmayan taraflara kiralama islemlerinden borclar 2.275.131 1.921.608
Toplam 5.537.085 4.149.030
13. KARSILIKLAR. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kosullu Yikumlualikler:

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kosullu yikumlilikler asagidaki gibidir:

31 Arahik 2025
Tutar Kur TL
QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.’de
Musteri Adina Saklanan Kiymetler(*)
Hisse Senedi Nominal Degeri-TL 6.866.150 1 6.866.150
Mevduat-TL 27.168.877 1 27.168.877
Borsa Para Piyasasi 227.485 1 227.485
Repo 222.461.638 1 222.461.638
Yatinm Fonu 728.397.824 1 728.397.824
Toplam 985.121.974 985.121.974
(*)  Yatinm fonlar rayi¢ degeri ile bunun disindaki kiymetler ise nominal degeri ile gosterilmistir.
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13.  KARSILIKLAR. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

31 Arahk 2024
Tutar Kur TL
QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.’de
Musteri Adina Saklanan Kiymetler(*)
Hisse Senedi Nominal Degeri-TL 15.424.745 1 15.424.745
DTHB Nominal Degeri-ABD Dolar 1.000.000 35.2233 35.223.300
Mevduat-USD 130 35.2233 4.579
Mevduat-TL 23.071.135 1 23.071.135
Yatirim Fonu 534.140.040 1 534.140.040
Toplam 573.636.050 607.863.799
(*)  Yatinm fonlar: rayi¢ degeri ile bunun disindaki kiymetler ise nominal degeri ile gosterilmistir.
(**)  Onceki donem notu 31 Aralik 2025 satin alim giiciine getirilmemistir.
14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Cahisanlara saglanan kisa vadeli faydalar: 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Ikramiye Kkarsilig1 48.992.632 32.723.082
Kullaniimayan izin karsilig: 3.556.074 4.100.739
Toplam 52.548.706 36.823.821

1 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2024 tarihleri arasinda ikramiye karsiligi hesabinin

hareketi asagida sunulmustur:

Ikramiye karsihg 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
1 Ocak itibariyla karsilhik 32.723.082 15.080.663
Donem iginde ddenen (18.484.214) (14.133.267)
Donem iginde ayrilan karsilik (Dipnot 19) 41.381.619 37.366.840
Parasal kayip (6.627.855) (5.591.154)
31 Aralik itibanyla karsihk 48.992.632 32.723.082

1 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2024 tarihleri arasinda kullanilmamis izin karsiligi

hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

Kullamlmayan izin karsihg 31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

1 Ocak itibariyla karsilik 4.100.739 2.892.634
Donem iginde 6denen (107.132) (232.784)
Donem iginde ayrilan karsilik (Dipnot 19) 574.499 2.566.386
Parasal kayip (1.012.032) (1.125.497)
31 Arahk itibariyla karsihk 3.556.074 4.100.739
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14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Yuriurlikteki s Kanunu hiikiimleri uyarinca cahsanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yakumlilugt vardir.
Ayrica, halen yurarlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayih
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile degisik 60’inct maddesi hikmi geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukdmlultgi
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsihiklar, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan cikarilmistir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 6denecek
kidem tazminat: aylik 53.919,68 TL (2024: 41.828,42 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati ylkumliligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihgi, Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukumlalik
tutarinin bugiinki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”). Sirket’in yuktmldliklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktteryal degerleme
yontemleri  kullamilarak gelistirilmesini  6ng6érir. Bu dogrultuda, toplam yukimlultklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktueryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Ana varsayim her hizmet yih igin olan azami yukimlullk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yukumlaligtnin
bugunki degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Sirket, bagimsiz bir aktuer tarafindan hesaplanan kidem tazminati yukumluligu tutarin, ilisikteki
finansal tablolara yansitmistir. 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde kullanilan baslica aktieryal
tahminler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Iskonto Orani %28,93 %26,70
Beklenen maas/limit artis oram %24,97 %22,83
Ortalama gelecekteki ¢alisma suresi 17,4 17,8
Enflasyon orani %23,97 %21,83

Yukaridaki maas/limit artis orani, hikimetin yillik enflasyon igin gelecekteki hedeflerine gore
belirlenmistir.

Kidem Tazminati Karsilig 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
1 Ocak itibariyla karsilik 2.630.403 2.508.902
Hizmet maliyeti 382.576 470.481
Faiz maliyeti 594.212 443.836
Aktleryal kayip / (kazang) 230.510 138.768
Parasal kayip / kazang (720.107) (931.584)
31 Arahlik itibanyla karsihk 3.117.594 2.630.403
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15. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar: 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Verilen avanslar 1.354.658 375.743
Personel avanslari 17.657 3.771
Is avanslar 5.671 6.115
Gelir tahakkuklar 3.569 936
Toplam 1.381.555 386.565
Diger kisa vadeli yukumlalikler 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Komisyon ve masraf tahakkuku 2.949.279 1.055.271
Fon igletim gideri tahakkuku 188.957 12.818.165
Diger 7.581 495.332
Toplam 3.145.817 14.368.768

16. OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Oramm 31 Arahk  Pay Oram 31 Arahk

Ortaklar (%) 2025 (%) 2024
QNB Bank A.S. 88,89  40.001.500 88,89  40.001.500
QNB Yatirnm Menkul Degerler A.S. 11,11 4.998.000 11,11 4.998.000
QNB Finansal Kiralama A.S. 0,00 500 0,00 500
Toplam 100  45.000.000 100  45.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklan 334.909.585 334.909.585
Toplam sermaye 379.909.585 379.909.585

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in kayith sermaye tavani 225.000.000 TL dir (31 Aralik 2024:
225.000.000 TL).

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in TL tarihsel degerdeki sermayesi her biri 1 TL nominal degerde
45.000.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2024: 45.000.000 TL sermaye, 1 TL nominal degerde
45.000.000 adet hisse senedinden olusmaktadir).

Sirket ana s6zlesmesine gore Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
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16. OZKAYNAKLAR (Devami)

25 Mart 2025 tarihinde diizenlenen Sirket’in 2024 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karar
dogrultusunda Sirket’in 2024 yilh karindan Tirk Ticaret Kanunu uyarinca gerekli yasal yedekler
ayrildiktan sonra 400.000.000 TL’nin (tarihi tutar) ortaklara paylari oraninda temettli olarak

dagitilmasina karar verilmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Yasal yedekler 151.869.454 100.826.195

Toplam 151.869.454 100.826.195
Gecmis yillar karlari

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Donem Basi 309.351.365 139.276.914

- Onceki dénem net kar1 / (zaran) 744.897.387 170.074.451

- Kardan ayrilan yedekler (51.043.259) -

-Odenen temettil (428.398.183) -

Toplam 574.807.310 309.351.365

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler

TMS 19 revize kapsaminda kidem tazminatina iliskin aktiieryal kayip / kazang *“ Kar veya zararda
yeniden simiflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler (giderler)” altindaki “Tammlanmis fayda
planlar: yeniden 6l¢im kayiplari” kaleminde muhasebelestirilmektedir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
5.552.367 TL,net aktlieryal kayip bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 5.391.010 TL,net aktueryal kayip).

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen finansal yatirima iliskin net 17.113.087
TL kayip (31 Aralik 2024: net 10.721.891 TL kayip) gercege uygun deger farki “Kar veya zararda
yeniden simflandiriimayacak birikmis diger kapsaml: gelirler (giderler)” altindaki “Ozkaynaga dayali
finansal araglara yatinmlardan kaynaklanan kazanclar (kayiplar) kaleminde muhasebelestirilmistir.

Sirket’in Ozkaynaklar altinda yer alan asagidaki hesaplarinin tarihi degerleri ve enflasyon diizeltme

etkileri TFRS ve VUK finansal tablolar: uyarinca asagidaki gibidir:

Sermaye DUzeltmesi Gecgmis Yil Karlari /
31 Aralk 2025 Farklan Yasal Yedekler (Zararlan)
TMS/TFRS Finansal
Tablolarina Gore 334.909.585 151.869.454 574.807.310
Vergi Usul Kanunu'na Gore 311.194.313 149.246.257 249.165.390
Fark 23.715.272 2.623.197 325.641.920
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17.  HASILAT

Sirket’in esas faaliyet gelirleri portfoy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak
Finans sektora faaliyetleri hasilati 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Yatirim fonlar: yonetim (creti 1.911.613.124 1.221.338.616
Bireysel emeklilik fonlar: yénetim Ucreti 23.159.548 41.238.865
Fon yonetim Ucreti 1.934.772.672 1.262.577.481
Qzel portfdy yénetimi komisyonlar: 2.337.085 3.475.831
Ozel portfdy yonetimi performans komisyonlari 28.542 578.555
Ozel portfoy yonetim gelirleri 2.365.627 4.054.386
Yatirim fonlar1 pazarlama ve satis aracilik komisyonu 82.822.662 69.717.181
Diger faaliyetler hasilati 82.822.662 69.717.181
Finans sektori faaliyetleri hasilati 2.019.960.961 1.336.349.048
18. PAZARLAMA GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Genel yonetim giderleri (-) (388.925.820) (292.802.387)
Pazarlama giderleri (-) (18.659.414) (12.915.282)
Toplam (407.585.234) (305.717.669)
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19. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Personel giderleri (186.376.512) (143.196.703)
Personel prim giderleri (Dipnot 14) (41.381.619) (37.366.840)
Kidem tazminat: (976.788) (914.317)
Izin yiikimliliik gideri (Dipnot 14) (467.367) (2.333.602)
Toplam personel giderleri (229.202.286) (183.811.462)
Fon hizmet giderleri (48.754.850) (33.891.007)
Bilgi islem giderleri (29.676.413) (23.433.900)
Tefas islem Ucretleri (27.868.557) (11.811.289)
Amortisman giderleri (Dipnot 9, Dipnot 11) (17.916.378) (11.027.865)
Organizasyon ve sponsorluk giderleri (12.883.873) (5.657.029)
Denetim ve danigsmanlik giderleri (4.791.078) (5.193.407)
Aidat ve tyelikler (3.500.723) (2.910.570)
Ulasim giderleri (3.353.569) (4.865.310)
Ofis genel giderleri (2.324.771) (1.786.744)
Vergi resim ve harclar (1.583.567) (1.853.680)
Sigorta giderleri (1.364.159) (1.471.958)
iletisim giderleri (348.100) (439.932)
Itfa paylar1 (Dipnot 10) (58.303) (44.759)
Diger (5.299.193) (4.603.475)
Toplam genel giderler (159.723.534) (108.990.925)
Toplam genel yonetim giderleri (388.925.820) (292.802.387)
Pazarlama giderleri (18.659.414) (12.915.282)
Toplam pazarlama giderleri (18.659.414) (12.915.282)

20. BAGIMSIZ DENETGI / BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN
HIZMETLERE ILISKIN UCRETLER

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerinde bagimsiz denetgi ve
bagimsiz denetim sirketlerinden alinan hizmetlere iliskin giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Topluluk Bagimsiz Denetim Firmasi 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti 1.298.000 1.079.044
Diger guivence hizmetlerinin ticretleri 412.500 462.901
Toplam 1.710.500 1.541.945

Mlgili Gcretler KDV harig sunulmustur.
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21. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren doénemlere ait diger faaliyetlerden gelirlerin
detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahlk 2025 31 Arahk 2024

Kur farki gelirleri 164.532 21.219
Menkul kiymet kar1 152.029.417 69.220.113
Banka mevduat: faiz geliri 31.743.066 21.549.363
Yatirim fonu gergege uygun deger artisi geliri 482.476.884 281.137.802
Konusu kalmayan karsilik 3.344 -
Diger 76.497 587.204
Toplam 666.493.740 372.515.701

(*)  Sirket portfoylinde yer alan yatirim fonunun elden ¢ikarilmasiyla elde edilen menkul kiymet karini ifade
etmektedir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait diger faaliyetlerden giderlerin
detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2025 31 Arahk 2024

Kur farki giderleri (118.598) (165.440)

Menkul kiymet zarar - (2.192)

Toplam (118.598) (167.632)
22. FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Kiralama yukimluligu faiz gideri (5.318.953) (2.225.846)

Toplam (5.318.953) (2.225.846)
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23.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kurumlar vergisi karsilig: 671.351.933 397.478.804
Gecmis yila ait vergi karsihigi 140.192.396 -
Pesin ddenen vergi ve kesintiler (556.004.396) (233.606.430)
Parasal kayip / kazang (47.049.986) (23.679.978)
Donem kar vergi yukimlulugu 208.489.947 140.192.396

Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri:

Vergi gideri / (geliri) asagidakilerden olusmaktadir: 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kurumlar vergisi gideri 671.351.933 397.478.804
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (8.281.301) 8.414.493
Toplam 663.070.632 405.893.297

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarina iliskin
tahmini vergi yukamltltkleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar. vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar: ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) dustldukten sonra kalan matrah Gzerinden hesaplanmaktadir.

Sirketler Ucer ayhk mali karlar Gizerinden) gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin on
dordlncl gunline kadar beyan edip on yedinci glinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici vergi
o0 yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablolarda Kurumlar vergisi orant %30 olarak uygulanmigtir. 22
Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7316 sayili Kanun uyarinca, 1 Temmuz 2021 tarihinden
itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak ve 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan
vergilendirme dénemi igin gecerli olmak tzere Kurumlar vergisi orant 2021 yih vergilendirme dénemi
icin %25’e cikarilmis olup, bu oran 2022 yili vergilendirme dénemi icin %23 olarak belirlenmisti.
Ancak. 7394 sayili yasanin 15 Nisan 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmasi ile Bankalar, tiiketici
finans sirketleri, faktoring ve finansal kiralama sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili
doviz miesseseleri, varlik yoénetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlar: ile sigorta ve reasiirans
sirketleri ile emeklilik sirketleri i¢in kurumlar vergisi oram kalic1 olarak %25’e yiikseltilmis olup stz
konusu degisiklik 1 Temmuz 2022 tarihinden sonra verilecek beyannamelerde gecerli olacaktir.

Dolayisiyla 2022 yili ilk ¢eyregi itibariyla kurumlar vergisi hesaplamasinda dikkate alinacak vergi oran

%23 olmus, 2022 yilinin ikinci ¢eyregi ve sonraki donemlerinde 2022 yilinin ve sonraki donemlerin
kimdlatif kazanc¢larina uygulanacak vergi orani ise %25 olarak dikkate alinmaktadir.
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23.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022
tarihinde Kanun No. 7532 say1yla yasalasmis olup, gecici hesap dénemleri de dahil olmak Uzere 2021
ve 2022 hesap donemleri ile 2023 hesap dénemi gegici vergi donemlerinde Mukerrer 298 inci madde
kapsamindaki enflasyon dlzeltmesine iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali
tablolarin enflasyon dizeltmesine tabi tutulmayacag: karara baglanmistir. 7352 Sayili Kanun
dogrultusunda enflasyon diizeltmesi 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolara uygulanacak olup, yapilan
enflasyon duzeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki ge¢cmis yillar kar/zarar hesabinda gosterilecek
olup, vergiye tabi tutulmayacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar: vergi dairesince
bes yil icerisinde incelenebilmektedir.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedrii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yihn hesap kapama donemini takip eden yilin 1-30 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

5 Temmuz 2023 tarihinde TBMM gilindemine giren, “6 Subat 2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol Actigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi icin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi ihdas: ile Bazi
Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hikminde Kararnamede Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun
Teklifi”yle birlikte, Kurumlar vergisi oraninin 5 puan artiritimas: sonucunda finans kuruluslar: kurumlar
vergisi oram % 25’ten % 30’a ¢ikartilmis olup yatinm fonu istisnalar yirrlikten kaldirilarak sadece
girisim sermayesi yatinm fonlar: ile ilgili istisnalar muhafaza edilmistir. S6z konusu kanun teklifi
15.07.2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmis teklif 7406 numara ile Kanunlasmustir.

4 Aralik 2025 tarihinde TBMM’de kabul edilerek 7566 sayili Kanun olarak yasalasan "Vergi Kanunlar
ile Baz1 Kanunlarda ve 631 Sayilh Kanun Hikminde Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun", 19 Aralik 2025 tarihli ve 33112 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirlige girmistir.
Kanunun 2°’nci maddesi ile Gelir Vergisi Kanununun “Gegici Vergi” bashkli mukerrer 120 nci
maddesinde yapilan degisiklikle, dordiinci gegici vergilendirme ddnemi sisteme tekrardan dahil
edilmistir. Mukelleflerin kazanclar1 artik 3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerle tespit edilecek ve yilin son
ceyregine ait gecici vergi beyannamesi ile verilecektir. Diizenleme 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren
baslayan vergilendirme donemleri gelir ve kazanglarina iliskin verilecek beyannamelere uygulanmak
Uzere 19 Aralik 2025 tarihinde yururlige girecektir. Bu kapsamda, hesap dénemi takvim yili olan
kurumlar 2025 yilinin EKim—Aralik donemine iliskin gegici vergi beyannamesi vereceklerdir.

24 Aralik 2025 tarihli ve 33117 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 587 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu
Genel Tebligi ile 2025 yili dordunct gegici vergi doneminde enflasyon diizeltmesi yapilmayacag:
duzenlenmistir.

25 Aralik 2025 tarihli ve 33118 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7571 sayili ile sartlarin olusup
olusmadigina bakilmaksizin, 2025 hesap dénemi ile bu déneme iliskin gegici vergi dénemleri dahil
olmak (zere 2026 ve 2027 hesap donemlerinde enflasyon dizeltmesi uygulanmamasi hikme
baglanmustir.

Sirket bilancolanda yer alan amortismana tabi olan iktisadi kiymetlerini yeniden degerleme tabi
tutmustur.
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23.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Gelir Verqisi Stopaj:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye’deki
subelerine dagitilanlar harig olmak tzere kar paylar: Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 -22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar: ile TMS’ye goére hazirlanmis finansal tablolar: arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar: i¢in ertelenmis vergi varligi ve yakimlulugind
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida belirtilmektedir.

31 Aralik 2025 itibariyla Ertelenmis vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

Ertelenmis vergiye baz farklar Ertelenmis vergi tutari

Ertelenmis vergi (varhklari) 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
/yukimlalukleri 2025 2024 2025 2024

Maddi ve maddi olmayan duran

varliklar 3.423.179 1.838.597 1.026.954 551.579

Kullaniimamis izin karsilig (3.556.074) (4.100.739) (1.066.822) (1.230.222)

Kidem tazminati karsihigi (3.117.594) (2.630.403) (935.278) (789.121)

Bonus Karsiligi (41.381.619) - (12.414.486) -

Gercege uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilan finansal

varliklar (10.857.551) (791.029) (3.257.265) (237.309)

Kullanim hakki varliklari 1.467.827 298.897 440.348 89.669

Pesin 6denmis giderler enflasyon

defter farki 31.347 (68.186) 9.404 (20.456)

Finansal varliklar enflasyon defter

farklan 46.521.739 35.885.489 13.956.522 10.765.647

Toplam (7.468.746) 30.432.626 (2.240.623) 9.129.787

Ertelenen vergi (varliklari)/ytkumliliklerinin hareketi asagida verilmistir.
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Ertelenen vergi (varhg:)/ylikumliligi hareketleri

Acilis bakiyesi 9.129.787 1.754.542
Donem ertelenmis vergi (geliri) / gideri (8.281.301) 8.414.493
Ozkaynaklar altinda muhasebelesen tutar (3.089.109) (1.039.248)
Kapanis bakiyesi (2.240.623) 9.129.787
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23.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Donem vergi giderinin dénem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

Vergi karsihginin mutabakati 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Vergi 6ncesi kar 1.908.434.088 1.150.790.684
Vergi orani ile hesaplanan teorik vergi gideri® (572.530.226) (345.237.206)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (2.184.470) (1.647.330)
Indirimlerin etkisi 3.718.319 122.301
Istisnalarin etkisi 24.486.105 22.771.023
Onceki dénem cari vergi diizeltmesi (3.251.468) 308.096
Vergi matrahi degisimi etkisi (28.252) 3.078.805
Vergiye tabii olmayan enflasyon duzeltmeleri (113.280.640) (85.288.986)
Vergi geliri / (gideri) (663.070.632) (405.893.297)

(*)  Kurumlar vergisi oram 2025 vergilendirme donemine ait kurum kazanclari igcin %30 (2024: %30) olarak
uygulanmstir.

24. HISSE BASINA KAZANC

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang¢ acgiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolay, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

25.  ILISKILI TARAF ACIKLAMA
(a) iliskili taraflarla bakiyeler:

iliskili kuruluslardaki nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)
Sirket’in ana hissedart QNB Bank A.S. olup, nihai hissedar ise Qatar National Bank S.A.Q’dur.

QNB Bank A.S.’deki mevduat 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Vadeli mevduat 20.133.093 8.576.446
Vadesiz mevduat 142.373 143.746
Toplam 20.275.466 8.720.192
QNB Yatirnm Menkul Degerler A.S. 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Cari hesap 33.200 12.045
Toplam 33.200 12.045
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25.  [LiISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devarm)

iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 6)

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
QNB Portfdy Yonetimi A.S. ve QNB Saglik
Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Fonlar1 fon
yonetim Ucreti 211.486.067 146.579.250
-Fon yonetim alacaklar: 211.486.067 146.579.250
Performans alacaklar 65.314.801 52.676.643
QNB Bank A.S. 57.407.282 45.072.924
QNB Sagl:k Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S 6.699.441 5.418.228
QNB Yat:rim ve Menkul Degerler A.S 1.208.078 2.185.491
Fon isletim gideri iadesi alacaklar 1.046.283 17.639.458
QNB Bank A.S. 962.369 17.008.844
QNB Yat:rim Menkul Degerler A.S. 83.914 630.614
Toplam 277.847.151 216.895.351
fliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 7)
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
ONB Bank A.S. 306.000 431.949
Toplam 306.000 431.949
Tliskili taraflara ticari borclar (Dipnot 6)
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. 5.397.298 3.069.899
ONB Bank A.S. 423.394 117.357
Toplam 5.820.692 3.187.256
fliskili taraflara kisa vadeli borglanmalar (Dipnot 12)
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
QNB Bank A.S. 23.683 17.596
Uzun vadeli kiralama islemlerinin kisa vadeli kisimlar: 23.683 17.596
Toplam 23.683 17.596
fliskili taraflara uzun vadeli borglanmalar (Dipnot 12)
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
ONB Bank A.S. 1.378.220 1.385.393
Toplam 1.378.220 1.385.393
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25.  [LiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devarm)

1 Ocak — 31 Aralik 2025 doneminde iliskili taraflardan elde edilen gelirlerin detay: asagidaki gibidir:

Faiz gelirleri Fon yonetim gelirleri Diger gelirler Toplam
QNB Bank A.S. 31.743.066 54.673.602 - 86.416.668
QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. - 1.150.551 - 1.150.551
Fonlar® - 1.932.427.654 - 1.932.427.654
Toplam 31.743.066 1.988.251.807 - 2.019.994.873

(*)  Fonlar QNB Portfoy Ydnetimi A.S. ve QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. fonlarindan elde edilen gelirlerini icermektedir. 1.932.427.654 TL toplam tutar olup.
1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 donemine iliskin gelir tablosunda 6.377.023 TL tutarindaki komisyon gideri hasilat kaleminde mahsup edilmistir.

1 Ocak — 31 Aralik 2025 doneminde iligkili taraflara 6denen giderlerin detay: asagidaki gibidir:

Komisyon giderleri Fon hizmet giderleri Diger giderler Toplam
QNB Bank A.S. 4.892.445 - 14.665.233 19.557.678
QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. 4.567.903 38.510.799 12.588.887 55.667.589
Toplam 9.460.348 38.510.799 27.254.120 75.225.267
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25.  [LiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devarm)

1 Ocak — 31 Aralik 2024 doneminde iliskili taraflardan elde edilen gelirlerin detay: asagidaki gibidir:

Faiz gelirleri Fon yonetim gelirleri Diger gelirler Toplam
QNB Bank A.S. 21.549.364 42.926.595 205.988 64.681.947
QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. - 2.081.421 2.081.421
Fonlar® - 1.257.765.754 1.257.765.754
Toplam 21.549.364 1.302.773.770 205.988 1.324.529.122

(*)  Fonlar QNB Portfoy Ydnetimi A.S. ve QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. fonlarindan elde edilen gelirlerini icermektedir. 1.257.765.754 TL toplam tutar olup.

1 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024 donemine iliskin gelir tablosunda 23.726.135 TL tutarindaki komisyon gideri hasilat kaleminde mahsup edilmistir.

1 Ocak — 31 Aralik 2024 doneminde iliskili taraflara 6denen giderlerin detay: asagidaki gibidir:

Komisyon giderleri Fon hizmet giderleri Diger giderler Toplam
QNB Bank A.S. 22.628.060 - 8.179.623 30.807.683
QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. 5.288.635 27.029.950 14.481.532 46.800.117
Toplam 27.916.695 27.029.950 22.661.155 77.607.800
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25.  [LiISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devarm)

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Ucretler ve kisa vadeli faydalar 36.786.798 33.670.212
Kidem tazminati karsiliklar 1.173.677 1.127.568
Toplam 37.960.475 34.797.780

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye yOnetimi ve sermaye veterliligi gereklilikleri

Sirket. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 2 Temmuz 2013 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Portfoy
Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Teblig’ne ve bu tebligde meydana
gelen degisikliklere uygun olarak sermayesini tammlamakta ve yonetmektedir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 111-55.1 sayil Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 28. Maddesi uyarinca Sirket’in yonetilen portfoy buyikligi 90.000.000.000 TL’yi astig
takdirde asgari Ozsermayesi asgari 240.000.000 TL olmahdir. Ote yandan. yonetilen portfoy
blydkltgunin 120.000.000.000 TL’yi asmast halinde 120.000.000.000 TL’yi asan tutarin %0,02’si
kadar ilave 6zsermayeye sahip olunmasi gerekmektedir. Sirket’in yonettigi portfoy buyikligi uyarinca.
31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap dénemi icin asgari 6denmis d6zsermaye tutar yeterlidir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyla finansal arag turleri itibartyla maruz kalinan kredi riskinin
detay: asagidaki gibidir:

Alacaklar
31 Arahik 2025 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Ters Repo
Diger  Tliskili Diger Bankalardaki fslemlerinden Finansal
iliskili Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Alacaklar Yatinnmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 277.847.151 5.276.006 306.000 10.000 20.362.349 - 2.306.876.204
- Azami riskin teminat. vs ile
glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger
dusukluglne ugramamas finansal
varliklarin net defter degeri 277.847.151 5.276.006  306.000 10.000 20.362.349 - 2.306.876.204
B. Vadesi ge¢mis ancak deger
dusukluglne ugramamas varliklarin
net defter degeri
C. Deger dustklugiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger dusuklugi (-)

- Net degerin teminat. vs ile
glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brut defter
degeri)

- Deger distkligi (-)

- Net degerin teminat. vs ile
givence altina alinmig kismi
D. Bilango dis: kredi riski iceren
unsurlar
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devami)
Alacaklar
31 Aralik 2024 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Ters Repo
iliskili Diger fliskili Diger Bankalardaki fslemlerinden Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Alacaklar Yatinnmlar
Raporlama tarihi itibartyla maruz
kalinan azami kredi riski 216.895.351 5.871.629  431.949 2.311 8.888.526 - 1.505.010.503
- Azami riskin teminat. vs ile guvence
altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dusukluglne ugramamas finansal
varliklarin net defter degeri 216.895.351 5.871.629  431.949 2.311 8.888.526 - 1.505.010.503

B. Vadesi gecmis ancak deger

dusukluglne ugramamas varliklarin net

defter degeri - - - - - R R

C. Deger dusukligline ugrayan

varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - R R
- Net degerin teminat. vs ile glivence

altina alinmig kismi - - - - - - R

- Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - - - - - -
- Deger distiklugu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence

altina alinmig kismi - - - - - - R

D. Bilango dis1 kredi riski igeren

unsurlar - - - - - - -

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlardan olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite
riskini asgari seviyede tutmaktadur.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025
1yl

1 aya kadar 1-3ay 3ay-6ay 6ay-1lvl lizeri Dagitilamayan Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 20.395.549 - - - - - 20.395.549

Finansal yatirimlar 2.078.870.404 - - - - 228.005.800 2.306.876.204

Ticari alacaklar 283.123.157 - - - - - 283.123.157

Diger alacaklar 316.000 - - - - - 316.000
Pesin 6denmis giderler ve

diger dénen varliklar 1.841.590 405.235 250.333  293.395 - - 2.790.553

Toplam finansal varhklar 2.384.546.700  405.235 250.333  293.395 - 228.005.800 2.613.501.463

Ticari borglar 11.778.194 - - - - - 11.778.194

Diger borglar 21.549.870 - - - - - 21.549.870

Diger kisa vad.yukumlulikler 3.145.817 - - - - - 3.145.817

Toplam finansal kaynaklar 36.473.881 - - - - - 36.473.881

Net likidite fazlasi / (acig) 2.348.072.819  405.235 250.333  293.395 - 228.005.800 2.577.027.582
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devamu)
31 Arahik 2024
1wl
1 aya kadar 1-3ay 3ay-6ay 6ay-1vl Uzeri Dagitilamayan Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 8.900.571 - - - - - 8.900.571
Finansal yatinmlar 1.256.871.039 - - - - 248.139.464 1.505.010.503
Ticari alacaklar 222.766.980 - - - - - 222.766.980
Diger alacaklar 434.260 - - - - - 434.260
Pesin ddenmis giderler ve
diger donen varlklar 670.398 341.375 135502 158.549 - - 1.305.824
Toplam finansal varhklar 1.489.643.248 341.375 135.502 158.549 - 248.139.464 1.738.418.138
Ticari borclar 4.619.006 - - - - - 4.619.006
Diger borclar 15.000.334 - - - - - 15.000.334
Diger kisa vad.yukamlulukler 14.368.768 - - - - - 14.368.768
Toplam finansal kaynaklar 33.988.108 - - - - - 33.988.108
Net likidite fazlas1/ (acig1)  1.455.655.140 341.375 135.502 158.549 - 248.139.464 1.704.430.030
31 Arahk 2025
Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar 3aydan 3-12 5 yildan
Sozlesme uyarinca Defter toplami kisa ay arasi 1-5yil uzun
vadeler Degeri  (1+11+111+1V) 0] (1) arasi (11D (1v)
Kisa vadeli borglanmalar 1.883.734 4.123.397 1.030.849  3.092.548 - -
Ticari borclar 11.778.194 11.778.194  11.778.194 - - -
Diger borglar 21.549.870 21.549.870  21.549.870 - - -
Diger kisa vadeli yikumlulikler 3.145.817 3.145.817 3.145.817 - - -
Uzun vadeli bor¢lanmalar 3.653.351 8.383.248 - - 6.430.477 1.952.771
31 Arahk 2024
Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar 3 aydan 3-12 5 yildan
Sézlesme uyarinca Defter toplami kisa ay arasi 1-5yl uzun
vadeler Degeri  (1+11+111+1V) () (n arasi (111) (1v)
Kisa vadeli borglanmalar 842.029 2.589.328 647.332  1.941.996 - -
Ticari borclar 4.619.006 4.619.006 4.619.006 - - -
Diger borglar 15.000.334 15.000.334 15.000.334 - - -
Diger kisa vadeli yukumltlukler — 14.368.768 14.368.768 14.368.768 - - -
Uzun vadeli borglanmalar 3.307.001 8.015.448 - - 6.184.741 1.830.707
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar. yukimlultkler ve bilango dis1 yukimliliuklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2025 ve
31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla. dovizli islemlerinin detay: asagidaki gibidir:

DOViZ POZiSYONU TABLOSU

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024 ©)

TL Karsihg
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD
Dolan

Avro

isvigre
Sterlin_Frang:

TL Karsihg
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD
Dolan

Avro

Sterlin

Isvigre
Frangt

1. Ticari Alacaklar -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa. Banka

hesaplar: dahil) -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar -
3. Diger -
4.Donen Varliklar (1+2+3) -
5.Ticari Alacaklar -
6a. Parasal Finansal Varliklar -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar 228.003.792
7. Diger -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 228.003.792
9.Toplam Varliklar (4+8) 228.003.792
10.Ticari borglar -
11.Finansal Yukumltlukler -
12a.Parasal Olan Diger Yukumltlukler -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlilukler -
13. Kisa Vadeli Yukimlulukler (10+11+12) -
14.Ticari borglar -
15.Finansal Yukimltlukler -
16a.Parasal Olan Diger Ykimlilikler -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler -
17. Uzun Vadeli Yukimltlukler
(14+15+16) -
18. Toplam Ykumluliikler (13+7) -
19. Finansal durum tablosu Dis1 Déviz
Cinsinden Turev Araglarin Net Varlik /
(Yikumlulik) Pozisyonu (19a-19b) -

4.519.115

4.519.115
4.519.115

53.095

53.095

189.573.246

189.573.246
189.626.341

5.159.452

5.159.452
5.159.452

1.200

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024 ©)

TL Karsihg

(Fonksiyonel para ABD

birimi)

Dolan

Avro

Isvigre
Sterlin _ Frang:

TL Karsihg
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD
Dolan

Avro

Sterlin

Isvigre
Frang

19.Bilango Dig1 Turev Araglarin net

Varlik / (Yukimlulik)

Pozisyonu(19a-19b) -
19a.Hedge Edilen Toplam Varlik

Tutar -
19b.Hedge Edinilen Toplam

Yikumlulik Tutar: -
20.Net Yabanci Para Varlik/

(Yukumlulik) Pozisyonu (9-18+19) 228.003.792
21.Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varhk /

(Yukumltluk)Pozisyonu (UFRS

7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-

15-16a) -
22.Déviz Hedge'i Igin

KullanilanFinansal Araglarin

ToplamGergege Uygun Degeri -
23.ihracat -
23.ithalat -

4.519.115

189.626.341

5.159.452

1.200

*) Onceki dénem notu 31 Aralik 2025 satin alim giiciine getirilmemistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYi
(Devami)

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran. Ust duizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup. s6z konusu oran yénetimin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarhlik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s0z konusu kalemlerin dénem sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif
deger. kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Kar / Zarar Ozkaynaklar (*)
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

31 Arahk 2025 deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
Avro’nun TL karsisinda

% 10 degismesi halinde
Avro net varlik/ytkamllik 22.800.402 (22.800.402) 22.800.402 (22.800.402)
Avro riskinden korunan

kisim (-)
Avro net etki 22.800.402 (22.800.402) 22.800.402 (22.800.402)

Kar / Zarar Ozkaynaklar (*)
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

31 Arahk 2024 ) Deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
Avro’nun TL karsisinda

% 10 degismesi halinde
Avro net varlik/ytkamllik 18.957.325 (18.957.325) 18.957.325 (18.957.325)
Awvro riskinden korunan

kisim (-)
Avro net etki 18.957.325 (18.957.325) 18.957.325 (18.957.325)
*) Ozkaynaklar siitunlarinda verilen tutarlar, kar/zarar siitunlarinda verilen tutarlar: icermektedir.
*) Onceki dénem notu 31 Aralik 2025 satin alim giciine getirilmemistir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol ag¢mast,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig: aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar: ayn: tipte yikimluliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sabit Faizli Araclar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Finansal Varhklar

-Vadesi U¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 20.133.093 8.576.446
Finansal Yukumlalakler

-Kisa vadeli borglanmalar 1.883.734 842.029
-Uzun vadeli borglanmalar 3.653.351 3.307.001

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket’in faize duyarh ytkimltligl bulunmamaktadir.
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QNB PORTFOY YONETIMI A S.

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Finansal Araclar Kategorileri:

Defter Gergege uygun

31 Arahk 2025 degeri degeri
Finansal varhklar 2.610.710.910 2.610.710.910
Nakit ve nakit benzerleri 20.395.549 20.395.549
Finansal yatirimlar 2.078.870.404 2.078.870.404
Ticari alacaklar 283.123.157 283.123.157
Diger alacaklar 316.000 316.000
Uzun vadeli finansal yatirimlar 228.005.800 228.005.800
Finansal yukumlalukler 36.473.881 36.473.881
Ticari borclar 11.778.194 11.778.194
Diger borglar 21.549.870 21.549.870
Diger kisa vadeli yikimlilikler 3.145.817 3.145.817
Defter Gergege uygun

31 Arahk 2024 degeri degeri

Finansal varhklar

1.737.112.314

1.737.112.314

Nakit ve nakit benzerleri 8.900.571 8.900.571
Finansal yatirimlar 1.256.871.039 1.256.871.039
Ticari alacaklar 222.766.980 222.766.980
Diger alacaklar 434.260 434.260
Uzun vadeli finansal yatirimlar 248.139.464 248.139.464
Finansal yukimlulikler 33.988.108 33.988.108
Ticari borglar 4.619.006 4.619.006
Diger borclar 15.000.334 15.000.334
Diger kisa vadeli yukimlilikler 14.368.768 14.368.768

Finansal varhklar:

Kayith degerleri makul degerine yakin olan parasal aktifler:

iskonto edilmis degerle kayith olan alacaklarin ve diger finansal varliklarin, kisa vadeli olmalarindan
dolay1 kayitl: degerlerinin makul degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yukumltltkler:

Iliskili taraflara borglar ve diger parasal yikimluliiklerin kisa vadeli olmalarindan dolayr makul
degerlerinin kayith degerlerine esit oldugu varsayilmastir.
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYi
(Devami)

Finansal aracglarin gergege uygun degeri
Finansal varliklarin ve yukimlultklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumlalikler. birbirinin ayni varhik ve yikumlilikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlilikler. ilgili varhk ya da yikiumliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Uciincii seviye: Finansal varhk ve yiikimluliikler. varlik ya da yikiumluliigin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yukimlultklerin seviye simiflamalar: asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar 2.078.870.404 - -
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire

yansitilan finansal varhiklar (*) - - 228.005.800
Toplam 2.078.870.404 - 228.005.800
31 Aralk 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar 1.256.871.039 - -
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire

yansitilan finansal varliklar (*) - - 248.139.464
Toplam 1.256.871.039 248.139.464

(*)  Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlar: icerisinde yer alan QNBeyond Ventures B.V.’nin gercege uygun
degeri. agirhikl: olarak QNBeyond’un finansal yatirnmlar: igerisinde yer alan yeni kurulmus ve gelisme
asamasindaki sirketlere yapmis oldugu yatinmlarin gergege uygun degerlerinin tespitini gerektirmektedir.
Ilgili yatirnmlar Dipnot 2.1’de “Onemli tahminler ve varsayimlar” bashg: altinda yer alan agiklamalara
uygun olarak degerlenmis olup. QNBeyond Ventures B.V.'nin gercege uygun degeri s6z konusu
siniflandirma esasina gore Seviye 3 olarak seviyelendirilmistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

27. NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)’NA ILISKIN
ACIKLAMALAR

Kar veya zarar tablosunda raporlanan Net Parasal Pozisyon Kazanclar: (Kayiplari) kalemi asagida
belirtilen parasal olmayan finansal tablo kalemlerinden kaynaklanmaktadur:

Parasal Olmayan Kalemler 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Finansal Durum Tablosu Kalemleri

Pesin Odenmis Giderler 35.886 17.464
Kullanim Hakki Varliklari 1.467.827 298.897
Maddi Duran Varliklar 4.780.174 5.934.171
Maddi Olmayan Duran Varlikar 57.454 60.434
Ertelenmis Vergi Yukiumluligu (6.992.348) 9.563.229
Odenmis Sermaye (89.663.709) (116.775.621)
Deger Artis Fonlar 50.096.430 55.706.131
Kidem Tazminat1 Karsilig1 Fonu (1.273.630) (1.657.075)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (66.716.807) (30.991.697)
Gecgmis Yillar Kar / Zaran (129.600.269) (95.087.617)
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri

Hasilat (168.732.743) (129.528.514)
Pazarlama Giderleri 1.484.171 1.472.075
Genel Ydnetim Giderleri 38.726.703 38.634.451
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (59.199.162) (35.574.328)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 10.752 24.118
Finansman Gideri (-) 610.097 213.135
Surddrulen faaliyetler vergi gelir/gideri 59.911.346 47.727.829
Net Parasal Pozisyon Kazanclan (Kayiplan) (364.997.828) (249.962.918)

28. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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