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TERA PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi
GENEL KURULU’NA

01.01.2025 — 31.12.2025 HESAP DONEMI

FINANSAL TABLOLARINA iLiSKiN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriig

Tera Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarint Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
(“TFRS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiriitiilmiistiir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklari boliimiinde ayritili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar
da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimiiziin
olusturulmast i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.
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3. Kilit Denetim Konulart

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap donemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“hasilat” kalemi altinda muhasebelestirmis oldugu
toplam  552.285.051 TL  tutarinda  gelirleri
bulunmaktadir. S6z konusu gelirlere iligkin agiklama
ve dipnotlar 31 Arahk 2025 tarihi itibariyle
diizenlenmis olan iligikteki finansal tablolarmn 20
numarali dipnotunda yer almaktadir.

Hasilatin  finansal tablolar igerisindeki tutarsal
biiyiikliigli, toplam hasilat tutarinin menkul kiymet
satist ve araciik komisyonlar1 gibi degisken
kanallardan elde edilmesi ve Sirket operasyonlarinin
dogasi geregi olarak hasilat tutarinin ¢ok sayida iglem
sonucu olugmasi ve farkli yontem ve parametreler
kullanilarak hesaplanmasi sebepleriyle s6z konusu
alan kilit denetim konusu olarak ele alinmustir.

Hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin
uyguladigimiz denetim prosediirleri ¢ercevesinde
hasilatin kaydedilmesine iligkin Sirket yonetiminin
uyguladig1 muhasebe politikalarinin TFRSye ve ilgili
mevzuata uygun olup olmadigmi degerlendirdik.
Ayrica, Sirket’in hasilat siirecini anlayarak, yonetimin
hasilatin ilgili muhasebe standartlarina uygun olarak
muhasebelestirilmesine iliskin uygulamakta oldugu i¢
kontrollerin tasarimini ve etkinligini degerlendirdik.
Hesap donemi icerisinde gergeklestirilmis islemlerden
secilen Orneklem iizerinden, islem bazinda gelir
tutarinin  uygun olarak  muhasebelestirildigini
dogrulamak iizere ilgili destekleyici belgelerle bu
islem detaylarim1 karsilastirarak test ettik. Bunlara
ilaveten, tizerinden aracilik gelirlerinin hesaplanmig
oldugu islem hacimlerinin, segilen 6rneklem dahilinde
iiclincii taraflarla mutabakatini yaptik.

Enflasyon Muhasebesinin Uygulanmasi

2.1 numarali dipnotta agiklandig1 tizere Sirket’in
fonksiyonel para biriminin (Tirk Liras1) 31 Aralik
2025 tarihi itibari ile yiiksek enflasyonlu ekonomi para
birimi olarak degerlendirilmesi sebebi ile Sirket,
“TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardin1 uygulamaya baslamistir.

TMS 29’a uygun olarak, finansal tablolar ve dnceki
donemlere ait finansal bilgiler, Tiirk lirasinin satin
alma giicii cinsinden sunulmustur.

TMS 29’un yonergelerine uygun olarak, Sirket,
enflasyona duyarli finansal tablolar1 hazirlamak igin
Tiirkiye Tiketici Fiyat Endeksini kullanmigtir.
Enflasyon diizeltmesi igin uygulanan prensipler, 2.1
numaralari dipnotta agiklanmustir.

TMS 29’un Sirket’in raporlanan sonuglar1 ve finansal
durumu {izerindeki Onemli etkisi g6z Oniine
alindiginda, yiiksek enflasyon muhasebesi bir kilit
denetim konusu olarak degerlendirilmistir.

Uygulanan Denetim

acgiklanmustir;

prosediirleri asagida

- Finansal raporlamadan sorumlu yonetimle
goriigiip, TMS 29’un uygulanmasi sirasinda
dikkate alinan prensipler, parasal olmayan
hesaplarin belirlenmesi ve tasarlanan TMS
29 modelleri iizerinde yapilan testler
hakkinda incelemeler yapilmistir.

- Hesaplamalarmm tamligi ve dogrulugunu
saglamak amaciyla kullanilan  girisler
endeksler test edilmistir,

- TMS 29 uyarinca yeniden diizenlenen
finansal tablo ve ilgili finansal bilgiler
kontrol edilmistir.

Enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal tablolarda
ve ilgili dipnot agiklamalarinda yer verilen bilgilerin
TMS 29 agisindan yeterliligi degerlendirilmistir.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklart

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan
ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur. Finansal tablolar1 hazirlarken yoOnetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 aciklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti
sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini1 kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedigine iligkin makul
giivence elde etmek ve goriisiimiizli igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarm, tek
basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul dl¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goériisiimiize dayanak teskil edecek yeterli
ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishig1
tespit edememe riskinden yiiksektir.

» Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir. Yonetim tarafindan kullanilan
muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig:
degerlendirilmektedir.

» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin
siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.
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5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklart (Devamu)

» Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan
islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir. Diger hususlarin
yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan
kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularini {ist yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz. Ust yonetimden
sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz
eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanm doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu
yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1ilt Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in 1 Ocak —
31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamaistir.

2. TTK’nin 402. maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Ulas Taylan AYDEMIR’ dir.
Istanbul, 13 Subat 2026

ULUSAL .BACIMSI? DENETi.M VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”
Member of Russell Bedford International — a global network of independent professional services firms

Ulas Taylan AYDEMIR, YMM
Sorumlu Denetci
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmigtir.)

Cari Onceki
Donem Donem
31.12.2025 31.12.2024
Not TL TL
VARLIKLAR 6.799.318.490 724.017.715
Donen Varhklar 6.744.618.340 699.437.879
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.246.397.834 577.342
Finansal Yatirimlar 5 4.268.264.603 670.427.557
Ticari Alacaklar 6 208.021.749 5.321.518
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 208.021.749 5.321.518
Diger Alacaklar 7 18.948.110 2.273.418
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 3 371.762
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 18.576.348 2.273.418
Pesin Odenmis Giderler 8 2.986.016 1.544.942
- lliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 365
- Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 8 2.986.016 1.544.577
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 9 28 19.293.102
Toplam Dénen Varliklar 6.744.618.340 699.437.879
Duran Varhklar 54.700.150 24.579.836
Maddi Duran Varliklar 11 33.995.105 8.828.578
Kullanim Hakki Varliklari 10 15.336.118
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 5.368.927 8.205.733
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 5.368.927 8.205.733
Ertelenmis Vergi Varligi 28 7.545.525
Toplam Duran Varliklar 54.700.150 24.579.836
TOPLAM VARLIKLAR 6.799.318.490 724.017.715

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmigtir.)

Cari Onceki
Donem Donem
31.12.2025 31.12.2024
Not TL TL
KAYNAKLAR 6.799.318.490 724.017.715
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 876.631.418 198.964.280
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 13 48.273 26.178
- Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 13 48.273 26.178
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 13 13.082.400
- Iliskili Olmayan Taraf. Uzun Vad. Bor¢. Kisa Vad. Kis. 13 13.082.400
Ticari Borglar 6 14.093.365 182.830.845
- Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6 10.251.200 181.432.182
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 6 3.842.165 1.398.663
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 1.564.037 1.879.254
Diger Borglar 7 90.922.442 264.361
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 90.922.442 264.361
Ertelenmis Gelirler 15 13.521 17.698
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 15 13.521 17.698
Doénem Kar1 Vergi Yikimliligi 16 755.813.931 13.229.795
Kisa Vadeli Karsiliklar 17 1.093.449 716.149
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 17 1.093.449 716.149
Karsiliklar
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 876.631.418 198.964.280
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 702.858.231 949.099
Uzun Vadeli Borglanmalar 13 7.839.863
- Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 13 7.839.863
Uzun Vadeli Karsiliklar 17 682.084 949.099
- Caliganlara Sag. Fayd. Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 17 682.084 949.099
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 28 694.336.284
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 702.858.231 949.099
OZKAYNAKLAR 5.219.828.841 524.104.336
Odenmis Sermaye 19 150.000.000 35.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 19 86.472.212 63.508.090
- Kar veya Zararda Yen. Sinif ' mayacak Birikmis Dig.
Kapsaml)l/ Gelirler (1 Giderler)“f g ¢ 9 (34.105) (152.661)
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar (Kayiplari) 19 (34.105) (152.661)
- Tan. Fayda Planlar: Yen. Ol¢iim Kazanglar: (Kaywplary) 19 (34.105) (152.661)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 19 23.257.255 11.141.043
Gecmis Yillar Karlari/Zararlar 19 284.457.189 224.097.840
Donem Net Kari/Zaran 19 4.675.676.290 190.510.024
Toplam Ozkaynaklar 5.219.828.841 524.104.336
TOPLAM KAYNAKLAR 6.799.318.490 724.017.715

EXkli notlar finansal tablolarim ayrilmaz pargasidir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ

DENETIMDEN GECMIi$S KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'min (“TL”) 31 Aralikl 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

Cari Onceki
Donem Donem
01.01 01.01
31.12.2025 31.12.2024
Not TL TL
Hasilat 20 13.550.412.398 557.213.174
Satiglarin Maliyeti (-) 21 (8.363.495.053) (398.161.066)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 5.186.917.345 159.052.108
BRUT KAR (ZARAR) 5.186.917.345 159.052.108
Genel Yonetim Giderleri (-) 22 (271.845.244) (112.867.726)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24 5.481.522 608.859
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 24 (1.173.104)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 4.919.380.519 46.793.241
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 25 1.214.523.448 304.639.418
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 25 (33.174.592)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET
KARI (ZARARI) ( ) 6.100.729.375 351.432.659
Finansal Gelirler 26 185.094.568 22.009
Finansal Giderler (-) 26 (8.778.249) (16.750.142)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar (Kayiplari) 26 571.322.030 (134.936.579)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
(ZARARI) 6.848.367.724 199.767.947
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (2.172.691.434) (9.257.923)
-Donem Vergi (Gideri) Geliri 28 (1.470.860.434) (13.229.795)
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 28 (701.831.000) 3.971.872
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
(ZARARI) 4.675.676.290 190.510.024
DONEM KARI (ZARARI) 4.675.676.290 190.510.024
Doénem Karinin (Zararinin) Dagilimi 4.675.676.290 190.510.024
-Ana Ortaklik Paylar1 19 4.675.676.290 190.510.024
DONEM KARI (ZARARI) 4.675.676.290 190.510.024
DiGER KAPSAMLI GELiRLER 118.556 (105.306)
Iéillz :seiya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar, Vergi 169.366 (150.437)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar 17 169.366 (150.437)
(Kayiplari)
Kar \.feya Za.rar Olarak Yeniden Smiflandirilacaklar, (50.810) 45.131
Vergi Oncesi
Toplam Diger Kapsamh Gelir, Vergi Oncesi 118.556 (105.306)
Diger Kapsamli Gelir Unsurlarina Iliskin Toplam Vergiler (50.810) 45.131
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 28 (50.810) 45.131
DiIGER KAPSAMLI GELIiRLER 118.556 (105.306)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 4.675.794.846 190.404.718
-Ana Ortaklik Paylar 19 4.675.794.846 190.404.718

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN HESAP D(")NEMI}\;E_ AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

. ) Sermaye Tammlanmis szyda Kardan ) ) .
Not Odenmis Diizeltme Planlar: ng({en Ayrilan Gec¢mis Yillar Net Donem Kari Ozkaynak
Sermaye Farklart Ol¢iim Kisitlanmis Karlary/Zararlar Zarar Toplam
Kazanclary/Kayiplari Yedekler

CARIi DONEM

01.01.2025 tarihi itibariyla bakiyeler (dénem basi) 19 35.000.000 63.508.090 (152.661) 11.141.043 224.097.840 190.510.024 524.104.336

Transferler 19 12.116.212 178.393.812  (190.510.024)

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 19 118.556 4.675.676.290  4.675.794.846
-Dénem Kari (Zarary) 19 4.675.676.290  4.675.676.290
-Diger Kapsaml Gelir (Gider) 19 118.556 118.556 118.556

Sermaye Arttirimi 19 115.000.000 22.964.122 (115.000.000) 22.964.122

Diger Degisiklikler Nedeni Ile Artis (Azahs) 19 (3.034.463) (3.034.463)

31.12.2025 itibariyla bakiyeler (donem sonu) 19 150.000.000 86.472.212 (34.105) 23.257.255 284.457.189 4.675.676.290  5.219.828.841

GECMIiS DONEM

01.01.2024 tarihi itibariyla bakiyeler (dénem basi) 19 35.000.000 36.793.466 (47.355) 584.801 (15.363.263) 247.100.130 304.067.779

Transferler 19 10.556.242 236.543.888  (247.100.130)

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 19 (105.306) 190.510.024 190.404.718
-Dénem Kart (Zarary) 19 190.510.024 190.510.024
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) 19 (105.306) (105.306)

Diger Degisiklikler Nedeni Ile Artis (Azahs) 19 26.714.624 2.917.215 29.631.839

31.12.2024 itibariyla bakiyeler (donem sonu) 19 35.000.000 63.508.090 (152.661) 11.141.043 224.097.840 190.510.024 524.104.336

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



TERA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIS$ NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’'min (“TL”) 31 Aralik tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

Cari Onceki
Donem Donem
01.01 01.01
31.12.2025 31.12.2024
Not TL TL
A. ESAS FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 2.367.558.105 (146.347.617)
Donem kary/zarari (+/-) 4.675.676.290 203.739.818
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarar1) 19 4.675.676.290 203.739.818
Donem kary/zarari mutabakatiyla ilgili diizeltmeler 1.449.812.395 (93.308.874)
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 10,12 8.399.046 4.199.254
Karsihiklarla ilgili diizeltmeler (+/-) 17 (164.179) 289.707
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
(iptali) ile lgili Diizeltmeler 17 (164.179) 289.707
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 28 1.441.577.528 (97.797.834)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (3.783.269.810) (289.558.836)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 5 (3.439.607.237) (464.136.108)
Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 6 (201.444.282) (3.621.436)
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki
Azalis (Artis) 6 (201.444.282) (3.621.436)
. lia.all}:etlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ile 7 (16.138.135) (301.007)
Ilgili Diizeltmeler
-Iligkili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 3 (371.762) (301.007)
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki
Azalis (Artis) 7 (15.766.373)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 8 (986.294) 437.718
Ticari Borclardaki Artis (Azahs) ile Tlgili Diizeltmeler 6 (211.887.988) 181.159.065
-Iligkili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 3 (214.001.387)
(Ams)-IhSklh Olmayan Taraflardan Ticari Bor¢lardaki Azalis 6 2113.399 181.159.065
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki
Art (Azalts) 14 (758.746) 339.738
) l*“.a.all)'ietler ile Ilgili Diger Borg¢lardaki Artis (Azals) ile 7 90.595.689 (1.267.347)
Ilgili Diizeltmeler
-Iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Tlgili Diger
Borglardaki Artis (Azalis) 7 90.595.689 (1.267.347)
Ertelenmis Gelirlerdeki (Miisteri S6zlesmelerinden Dogan
Yi.ikﬁmlﬁlﬁklerin Disinda Kalanlar) Artis (Azalig) 15 (8.354) (15.707)
. Is-let.n.le %ermayesmde Gerceklesen Diger Artis (Azalis) 18 (3.034.463) (2.153.752)
ile Ilgili Diizeltmeler
-Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliklerdeki Artis 13 (3.034.463) (2.153.752)
(Azalig)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akis1 (+/-) 2.342.218.875 32.780.275
Vergi Iadeleri (Odemeleri) 28 23.846.954 29.172.225
Isletme Faaliyetlerine Iliskin Enflasyon Etkisi 1.492.276 3.608.051

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



TERA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIS$ NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’'min (“TL”) 31 Aralik tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

Cari Onceki
Donem Donem
01.01 01.01
31.12.2025 31.12.2024
Not TL TL
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI (26.708.442) (7.966.440)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhiklarin Almindan
Kaynaklanan Nakit Cikslar 10,12 (30.728.766) (11.110.751)
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart 10 (29.657.809) (6.934.890)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislari 12 (1.070.957) (4.175.861)
Yatirim Faaliyetlerine liskin Enflasyon Etkisi 4.020.324 3.144.311
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI 28.566.183 7.521.840
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayah Araglarin Ihracindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 18 53.429.248
-Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 18 53.429.248
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 13 20.938.179
-Kredilerden Nakit Girisleri 13 20.938.179
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 13 (42.316)
-Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar: 13 (42.316)
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine 1 (15.336.118)

[liskin Nakit Cikislari
Finansman Faaliyetlerine Iliskin Enflasyon Etkisi

22.964.122

(45.865.094)

D. Enflasyon Etkisi (123.731.615) (19.973.077)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ

ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT 2.245.684.231 (166.765.294)
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS

(AZALIS) (A+B+C-+D) 2.245.684.231 (166.765.294)
F. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 577.342 218.779.980
G.Nakit ve Nakit Benzerlerine Iliskin Enflasyon Etkisi 136.261 (51.437.347)
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 2.246.397.834 577339

(A+B+C+D+E+F+G)

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.



TERA PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak gosterilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tera Portfoy Yonetimi A.S., Seker Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) olarak, 7 Agustos 2015
tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 13 Agustos 2015 tarih ve 8883 sayil1 Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, kayith adresi asagidaki gibidir:
Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Kapital Plaza No: 17-19 I¢ Kap1 No: 6 Sariyer / Istanbul

Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak, Sirket’in ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak,
Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri cergevesinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfdyleri, miisterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle,
vekil sifati ile yonetmek, yatirim danigmanlig1 ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.
Sirket ayrica portfoy yoneticiligi kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim
ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin
portféylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yonetmektedir

20 Nisan 2020 tarihinde Sirket hisselerinin tamami Tera Yatirirm Menkul Degerler A.S.’ye
devredilmesine iliskin s6zlesme ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 12 Eyliil 2020 Tarih
ve 12233903-350.07-E.5959 sayili izin ¢ergevesinde 19 Eyliil 2020 tarihi itibariyla Tera
Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye devredilmistir ve 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla Sermaye
Piyasas1 Kurulu’ndan ve Ticaret Bakanligindan alinan izinler ¢ergevesinde unvan degisikligi
gerceklestirilerek Tera Portfoy Yonetimi A.S. tinvanini almistir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle ortalama 28 ¢alisan1 bulunmaktadir. (31.12.2024: 20)

31.12.2025 31.12.2024
Unvan Pay Oram Pay Tutarn Pay Orami  Pay Tutan
(Y0) (TL) (Y0) (TL)
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. %99 148.500.000 100 35.000.000
Tera Finansal Yatinmlar Holding A.S. %1 1.500.000
Sermaye %100 150.000.000 100  35.000.000

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 150.000.000 TL’dir. Sermayenin tamami 6denmistir. Sirket’in
cikarilmis sermayesi 1 TL itibari degerde 150.000.000 adet paya boliinmiistiir. Sirket'in bundan
onceki 35.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami odenmistir. Bu defa artirilan
115.000.000,00 Tiirk Liras1 sermayenin, tamami Sirket'in Ge¢mis Y1l Karlarindan olmak {izere
i¢ kaynaklarin sermayeye eklenmesi suretiyle karsilanmistir.Sirket'in kayith sermaye tavani
40.000.000.-TL (Kirk milyon Tiirk Liras1) olup, her biri 1.-TL (Bir Tiirk Lirasi) itibari degerde
40.000.000 (Kirkinilyon) adet paya boliinmiistiir.

Sirketimizin %1 ini temsil eden paylari, 106.530.000 TL karsiliginda 11 Agustos 2025 tarihi
itibariyle Tera Finansal Yatirimlar Holding A.S.” ye devredilmistir.



TERA PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak gosterilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulundan 11 Kasim 2015 tarihli ve PYS/PY.44/1377 no’lu yazisi
ile Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir.

Tera Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu fonlar asagidaki gibidir;
e Tera Portfoy Yonetim A.S. Birinci Serbest Fon

Tera Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu ve yoneticisi oldugu Tera Portfoy Birinci Serbest
Fon 11 Mart 2021 tarihli izahname onayi ile katilma paylarin1 ihrag etmistir. Fon, Serbest
Semsiye Fon’ a bagl olup siiresiz olarak kurulmustur. Portfoy saklayicisi T. Is Bankast
A.S. dir.

e Tera Portfoy Yonetimi A.S. Algoritmik Stratejiler Serbest Fon

Tera Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu ve yoneticisi oldugu Algoritmik Stratejiler Serbest
Fon 18 Mayis 2022 tarihli izahname onay1 ile katilma paylarini ihrag¢ etmistir. Fon, Serbest
Semsiye Fon’ a bagl olup siiresiz olarak kurulmustur. Portfoy saklayicis1 T. Is Bankasi
A.S. dir.

e Tera Portfoy Yonetim A.S. Ikinci Serbest (D6viz) Fon

Tera Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu ve yoneticisi oldugu Tera Portfoy Ikinci Serbest
(Doviz) Fon 3 Mayis 2023 tarihli izahname onay ile katilma paylarini ihra¢ etmistir. Fon,
Serbest Semsiye Fon’a bagli olup siiresiz olarak kurulmustur. Portfoy saklayicisi T. Is Bankas1
A.S. dir.

e Tera Portfoy Yonetim A.S. Ugiincii Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Tera Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu ve yéneticisi oldugu Tera Portfoy Uciincii Hisse
Senedi Serbest (TL) Fon 4 Agustos 2023 tarihli izahname onay1 katilma paylarini ihrag
etmistir. Fon, Serbest Semsiye Fon’a bagli olup siiresiz olarak kurulmustur. Portfoy saklayicisi
T. Is Bankas1 A.S.’dir.

e Tera Portfoy Yonetimi A.S. Tech Invest Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Tera Portfoy Yonetimi A.S.” nin kurucusu oldugu Tera Portfoy Yonetimi A.S. Tech Invest
Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 13 Mayis 2022 tarihli ihrag belgesi onayi ile

kurulmustur. Fon’ un siiresi tasfiye dénemi dahil 10 yildir. Portfdy saklayicisi T. Is Bankasi
A.S. dir.
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TERA PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak gosterilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)
e Tera Portfoy Yonetimi A.S. Game Invest Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Tera Portfoy Yonetimi A.S.” nin kurucusu oldugu Tera Portfoy Yonetimi A.S. Game Invest
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 10 Eyliil 2022 tarihli ihrag belgesi onay1 ile kurulmustur.
Fon’ un siiresi tasfiye donemi dahil 10 yildir. Portfoy saklayicis1 T. Is Bankas1 A.S.” dir.

e Tera Portfoy Yonetimi A.S. Ludus Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Tera Portfoy Yonetimi A.S.” nin kurucusu oldugu Tera Portfoy Yonetimi A.S. Ludus Ventures
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 22 Kasim 2023 tarihli ihra¢ belgesi onayi ile kurulmustur.
Fon’ un siiresi tasfiye donemi dahil 8 yildir. Portféy saklayicis1 T. Is Bankas1 A.S.” dir.

e Tera Portfoy Yonetim A.S. Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu

Tera Portfoy Yonetimi A.S.” nin kurucusu oldugu Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 12 Ekim
2023 tarihli ihrag belgesi onayi ile siiresiz olarak kurulmustur. Portfoy saklayicisi T. Is Bankasi
A.S. dir.

e Tera Portfoy Yonetim A.S. Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu

Tera Portfdy Yonetimi A.S.” nin kurucusu oldugu Tera Portfdy ikinci Gayrimenkul Yatirim
Fonu 9 Ocak 2024 tarihli ihrag belgesi onayi ile siiresiz olarak kurulmustur. Portfoy saklayicisi
T. Is Bankas1 A.S.’ dir.

e Tera Portfoy Yonetim A.S. Konut Alfa Katilim Gayrimenkul Yatirim Fonu

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 29.11.2023 Tarih ve E-12233903-305.05-45868 Sayili izni ile
Aura Portfoy Yonetimi A.S. Konut Alfa Katilim Gayrimenkul Yatirnm Fonu, Tera Portfoy
Konut Alfa Katilim Gayrimenkul Yatirrm Fonu unvani ile Tera Portfdy Yonetimi A.S.’ye
devri onaylanmis ve 09.02.2024 tarihi itibariyla Sirket bilinyesine katilmistir. Siiresiz olarak
kurulmustur. Portfoy saklayicisi Tera Yatirim Bankas1 A.S. dir.

e Tera Portfoy Yonetimi A.S. Cat1 Katilim Gayrimenkul Yatirim Fonu
Tera Portfoy Cati Katilim Gayrimenkul Yatirim Fonu unvani ile 08.03.2024 tarihinde
Sirketimize devri onaylanan fon siiresiz olarak kurulmustur. Portfoy saklayicis1 Tera Yatirim
Bankas1 A.S.’dir.

e Tera Portfoy Yonetimi A.S. Tera Portfoy Katilim Serbest (Doviz) Fon
Tera Portfoy Yonetimi A.S. nin kurucusu ve yoneticisi oldugu Tera Portfoy Katilim Serbest
(D6viz) Fon 16 Temmuz 2024 tarihli izahname onayz1 ile katilma paylarini ihrag etmistir. Fon,

Serbest Semsiye Fon’a bagli olup siiresiz olarak kurulmustur. Portfdy saklayicis1 T. Is Bankasi
A.S. dir.
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TERA PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak gosterilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
e Tera Portfoy Yonetimi A.S. BRKT Siber Giivenlik Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Tera Portfoy Yonetimi A.S. BRKT Siber Giivenlik Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Tera
Portfoy Yonetimi A.S.” nin kurucusu oldugu Tera Portfoy Yonetimi A.S. BRKT Siber
Giivenlik Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, 16 Agustos 2024 tarihli ihra¢ belgesi onayi ile
kurulmustur. Fon’ un siiresi tasfiye dénemi dahil 10 yildir. Portfoy saklayicist T. Is Bankasi
A.S. dir.

e Tera Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi (TL) Fonu

Tera Portfdy Yonetimi A.S.’nin kurucusu ve yoneticisi oldugu Tera Portféy Yonetimi A.S.
Para Piyasast (TL) Fonu, 27 Kasim 2024 tarihli izahname onay1 ile katilma paylarini ihrag
etmistir. Fon, Para Piyasas1 Semsiye Fonu’na bagli olup siiresiz olarak kurulmustur. Portfoy
saklayicisi T. Is Bankas1 A.S.’dir.

e Tera Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Tera Portfoy YoOnetimi A.S.’nin kurucusu ve yoneticisi oldugu Tera Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi (TL) Fon’u, 16 Aralik 2024 tarihli izahname onay1 ile katilma paylarini ihrag
etmistir. Fon, Hisse Senetleri Semsiye Fonu’na bagli olup siiresiz olarak kurulmustur. Portfoy
saklayicis1 T. Is Bankas1 A.S. dir.

e Tera Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Bor¢lanma Araglari (TL) Fonu

Tera Portfoy YoOnetimi A.S.’nin kurucusu ve yoneticisi oldugu Tera Portfdy Yonetimi A.S.
Birinci Bor¢lanma Araglari (TL) Fon’u, 9 Ocak 2025 tarihli izahname onayi ile katilma
paylarini ihrag etmistir. Fon, Bor¢lanma Araglari Semsiye Fonu’na bagh olup siiresiz olarak
kurulmustur. Portfoy saklayicis1 T. Is Bankas1 A.S.’dir.

e Tera Portfoy Yonetimi A.S. Dordiincii Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Tera Portfdy Yonetimi A.S.’nin kurucusu ve yoneticisi oldugu Tera Portféy Yonetimi A.S.
Dordiincii Hisse Senedi Serbest (TL) Fon’u, 26 Mart 2025 tarihli izahname onayi ile katilma
paylarim1 ihra¢ etmistir. Fon, Hisse Senetleri Semsiye Fonu’na bagl olup siiresiz olarak
kurulmustur. Portfoy saklayicis1 T. Is Bankas1 A.S.’dir.

e Tera Portfoy Yonetimi A.S. Altaca Enerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Tera Portféy Yonetimi A.S. Altaca Enerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu , Tera Portfoy
Yonetimi A.S.” nin kurucusu oldugu Altaca Enerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, 10 Mart

2025 tarihli ihrag belgesi onayi ile kurulmustur. Fon’ un siiresi tasfiye donemi dahil 10 yildir.
Portfdy saklayicis T. Is Bankas1 A.S. dir.
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TERA PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak gosterilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)
e Tera Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu

Tera Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu, Tera Portfoy Yonetimi A.S.” nin
kurucusu oldugu Fon Sepeti Semsiye Fonu, 15 Ekim 2025 tarihli izahname onay1 ile katilma
paylarim1 ihra¢ etmistir. Fon, Fon Sepeti Semsiye Fonu’na bagli olup siiresiz olarak
kurulmustur. Portfoy saklayicisi Tera Yatirim Bankas1 A.S. dir.

e Tera Portfoy Yonetimi A.S. Maslak Serbest Ozel Fonu

Tera Portfdy Yonetimi A.S. Maslak Serbest Ozel Fonu, Tera Portfoy Yoénetimi A.S.” nin
kurucusu oldugu Maslak Serbest Ozel Fonu, 8 Agustos 2025 tarihli izahname onayn ile katilma
paylarini ihrag etmistir. Fon, Serbest Semsiye Fon’a bagli olup siiresiz olarak kurulmustur.
Portfdy saklayicis T. Is Bankas1 A.S. dir.

e Tera Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Katilim (TL) Fonu

Tera Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Katilim (TL) Fonu, Tera Portféy Yonetimi A.S.’
nin kurucusu oldugu Para Piyasas1 Katilim (TL) Fonu, 24 Kasim 2025 tarihli izahname onay1
ile katilma paylarini ihra¢ etmistir. Fon, Katilim Semsiye Fon’a bagl olup siiresiz olarak
kurulmustur. Portfoy saklayicis1 T. Is Bankas1 A.S.’dir.

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Sirket’in finansal tablolari, SPK’nin 13 Eyliil 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak
sekilde Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
esas alinarak hazirlanmigtir. TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nda
(“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla
giincellenmektedir. Finansal tablolar, KGK tarafindan 04 Ekim 2022 tarihinde yayimlanan
(“TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru”) ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dir ve muhasebe kayitlarin1 Tiirkiye’de

gecerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan Hesap
Plan1 gereklerine gore TL olarak tutmaktadir.
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TERA PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)
Uygunluk Beyani (Devami)

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup,
Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun
olarak arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmistir.

Ekteki 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2024 finansal tablolar ve ekli dipnotlar1 ile birlikte
degerlendirilmelidir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Eyliil 2013 tarih ve 28676
sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK™) tarafindan yiiriirliie konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas alinmistir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 04 Ekim 2022 tarihinde yayimlanan (“TMS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru”) ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in gecerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Finansal tablolar, Sirket’in Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve ylkiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda
isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2025 donemine ait finansal tablolar, 13 Subat 2026 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel kurul ve
belirli diizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme giiciine
sahiptir.
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TERA PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 28 Aralik 2024 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile
sermaye piyasast kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait
yillik finansal raporlarindan baslamak {izere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarithinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama
yapmustir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023
tarthinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS
29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek
sunulmas1 gerektigini belirtmistir.

Bu gergevede 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS
29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmaistir.

Finansal tablolar ve dnceki donemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin
alma giiciindeki degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, finansal tablolar ve
onceki donemlere ait ilgili rakamlar TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama standardi uyarinca raporlama donemi sonunda gegerli olan 6lgiim birimi cinsinden
ifade edilmistir.

TMS 29, finansal tablolar da dahil olmak iizere, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu
bir ekonominin para birimi olan her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide
yiiksek enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29 uyarinca, gegerli para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal tablolarinin raporlama
dénemi sonu itibariyla gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gore son ii¢ y1lin genel
satin alma giiciindeki kiimiilatif degisim %100' {in lizerinde oldugu i¢in, Tiirkiye'de faaliyet
gosteren isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama
donemlerinde TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardini
uygulamalar gerekmektedir.
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TERA PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan Tiiketici Fiyat
Endeksleri dikkate alinarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi
31.12.2025 3.513,87 1,0000
31.12.2024 2.684,55 1,3089

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

. Bilanco tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler disindaki tiim kalemler
ilgili fiyat endeksi katsayilari kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayni
sekilde endekslenmistir.

. Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade
edildiklerinden endekslemeye tabi tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak
alinacak veya 6denecek kalemlerdir.

. Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegcmeyecek sekilde
alim degerleri iizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmislerdir.
Ozkaynaklarin icerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildig1 veya sirket icerisinde
olustugu donemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden
diizeltilmistir.

. Bilancodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki gelir
tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak
yansitildiklar1 donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

. Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip,
parasal olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan
diizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon iizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net
kara dahil edilmistir.
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TERA PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

TMS 29 Enflasyvon Muhasebesi standardinin uygulanmasimin etkisi asagida ozetlenmistir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim
birimiyle ifade edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama
donemi sonunda cari olan para birimi cinsinden ifade edildikleri i¢in yeniden diizenlenmezler.
Parasal olmayan kalemler, raporlama dénemi sonunda cari tutarlar iizerinden
gosterilmedikleri siirece, yeniden diizenlenmeleri gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki
kazang veya kayip kar veya zarara dahil edilir ve kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama donemi sonunda gegerli olan Ol¢lim birimi
cinsinden ifade edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak
yeniden diizenlenmistir.

Satilan stoklarin maliyeti, yeniden diizenlenmis stok bakiyesi kullanilarak diizeltilmistir.
Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, yatinm amagl
gayrimenkuller ve kullanim hakki varliklarmin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak

diizeltilmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama donemi sonunda gecerli olan 6l¢iim birimi cinsinden
ifade edilmektedir.

Finansal tablolar
Gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir bagli ortakligin finansal
tablolari, ana ortaklik tarafindan hazirlanan finansal tablolara dahil edilmeden 6nce genel fiyat endeksi

uygulanarak yeniden diizenlenir. Boyle bir bagh ortakligin yabanci bir bagh ortaklik olmasi durumunda,
yeniden diizenlenmis finansal tablolar1 kapanis kurundan gevrilir.

Raporlama dénemi sonlar1 farkli olan finansal tablolarin edilmesi durumunda, parasal ya da parasal

olmayan tiim kalemler, finansal tablolarin tarihinde gecerli olan Ol¢lim birimine gore yeniden
diizenlenir.
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TERA PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ve Yorumlar (Devami)

Karsiastirmali rakamlar
Onceki raporlama donemine ait ilgili rakamlar, karsilastirmali mali tablolarin raporlama donemi
sonunda gecerli olan dl¢lim birimi cinsinden sunulmasi i¢in genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden

diizenlenir. Daha 6nceki donemlere iliskin olarak aciklanan bilgiler de raporlama dénemi sonunda
gecerli olan 6lglim birimi cinsinden ifade edilir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait dzet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari disinda 6nceki
yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu
ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla viiriirliikte olan veni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve vorumlar:

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ve Yorumlar(Devami)

Raporlama doénemi sonlar1 farkli olan finansal tablolarin edilmesi durumunda, parasal ya da parasal
olmayan tiim kalemler, finansal tablolarin tarihinde gecerli olan Ol¢lim birimine gore yeniden
diizenlenir.

Karsilastirmalr rakamlar

Onceki raporlama doénemine ait ilgili rakamlar, karsilastirmali mali tablolarin raporlama donemi
sonunda gecerli olan dl¢lim birimi cinsinden sunulmasi i¢in genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden
diizenlenir. Daha 6nceki donemlere iliskin olarak ag¢iklanan bilgiler de raporlama doénemi sonunda
gecerli olan dl¢lim birimi cinsinden ifade edilir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida dzetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TMS/TFRS ve yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in finansal durum ve performans: iizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmustir.
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TERA PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

2.1 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

31 Arahik 2025 tarihi itibariyla viiriirliikte olan veni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve vorumlar: (Devami)

i) 1 Ocak 2026 Tarihinden Itibaren Gecerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Simflandirilmasi ve Olciimii

KGK, 10 Agustos 2025 tarihinde TFRS 9 Finansal Araglar Standardi (“TFRS 9”) ve TFRS 7 Finansal
Aragclar: Aciklamalar Standardina (“TFRS 7”) iliskin finansal araglarin siniflandirilmasina ve 6lgiimiine
degisiklikler yaymmlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin “teslim tarihi’nde finansal tablo dis1
birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliilikklerin teslim tarihinden
once finansal tablo dis1 birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan
degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler
iceren finansal varliklarin sozlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile geri
cagrilabilir olmayan varliklar ve sdzlesmeyle birbirine bagh finansal araglara yonelik uygulamalar
hakkinda agiklayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya
(ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sodzlesmesel hiikiimler iceren finansal varlik ve
yiikiimliilikkler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen 6zkaynaga dayali
finansal araglar i¢cin TFRS 7’ye ilave aciklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihi
ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama déneminde yiiriirliige girecektir. Erken uygulamasina izin
verilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Simflandirilmasi ve Olgiimii (Devami)

Yeni hiikiimler, gecmis yillar karlar1 (zararlar1) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak
suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, 10 Agustos 2025 tarihinde “Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS
9 ve TFRS 7’ye iliskin) Resmi Gazete’de yaymmlamistir. 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemlerinde yiiriirliige girmektedir. Istege bagl erken uygulama miimkiindiir.
Degisiklik, “kendi i¢in kullanim” istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasim agikliga kavusturmakta
ve bu tiir s6zlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin
vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sdzlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislar
izerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri
getirmektedir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.1 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

31 Arahk 2025 tarihi itibariyla viiriirliikte olan veni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve vorumlar: (Devami)

TMS/TFRS’ye iliskin Yilhk Iyilestirmeler — Cilt 11.

KGK tarafindan 27 Eyliil 2025 tarihli Resmi Gazete’de TMS/TFRS’ye iliskin iyilestirmeler, Cilt 11
yaymlanmistir. Bu kapsamda;

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi Standardi (“TFRS 17) —
TMS/TFRS’yi ilk kez uygulayan bir isletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi:
Degisiklik, TFRS 1’de yer alan ifadeler ile TFRS 9°daki korunma muhasebesine iligskin hiikiimler
arasindaki tutarsizhigin  yaratacagt muhtemel karigikligin  ortadan kaldirilmast  amaciyla
gergeklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar:
TFRS 7’de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13 Gercege
Uygun Deger Standardina referans eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiligiiniin kirac1 tarafindan finansal tablo dis1 birakilmasi ile
islem fiyati: Kiraci agisindan kira yiikiimliiliigli ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9’daki finansal
tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar
veya zararda muhasebelestirilecegini acikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9°da degisiklige gidilmistir.
Ayrica, “islem fiyati”na yapilan referansin kaldirilmast amaciyla TFRS 9’da degisiklik
gergeklestirilmistir.

- TFRS 10 Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin
giderilmesi amaciyla degisiklik yapilmistir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmasi sonrasi s6z konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde yiirtirliige
girecek olup erken uygulama miimkiindiir.

TMS/TFRS’ye iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11. (Devamn)
Genel anlamda, Sirket finansal tablolar1 {izerinde énemli bir etki beklememektedir.

ii) Yaymlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan Standartlar

finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmig fakat cari raporlama doénemi igin heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

2.1 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

31 Arahk 2025 tarihi itibarivla viiriirliikte olan veni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve vorumlar: (Devami)

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnme1 Isletmenin istirak veya Is Ortakhga Yaptig
Varlik Satislar1 veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 Finansal Tablolar Standard1 ve TMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarindaki
Yatirimlar Standardinda yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Olglim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri Standardini (“TFRS
17”) yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango
degerleri ile Ol¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini
saglayan bir model getirmektedir. Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi, yapilan son diizenleme ile birlikte
1 Ocak 2027 veya sonrasinda baglayan hesap donemlerine ertelenmistir.

Standart Sirket ig¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama Standardi (“TFRS 18”) 8 May1s 2025 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemleri igin gegerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan, finansal tablolarin
sunumuna ve agiklanmasina iligkin yeni standarttir. TFRS 18 igletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer
verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri
ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri icerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir.

TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:
- Kar veya zarar tablosunun yapisi,
-Isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kir veya zarar performans olgiitleri igin

finansal tablolarda gerekli agiklamalar,

- Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplama ve ayristirmaya iliskin
gelistirilmis ilkeler.

Sirket, TFRS 18’in finansal tablolar1 lizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

2.1 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

31 Arahk 2025 tarihi itibarivla viiriirliikte olan veni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve vorumlar: (Devami)

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Ac¢iklamalar
Standardi

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Agiklamalar Standardi
(“TFRS 19”), 10 Agustos 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmstir. 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri igin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Bu standart kapsama giren bagli ortakliklar agisindan TMS/TFRS’lerde yer alan agiklama
yiikiimliiliklerinin azaltilmasi amacma yoneliktir. TFRS 19 kapsaminda kamuya hesap verme
sorumlulugu bulunmayan ve kendisi bir bagli ortaklik niteliginde olan isletmelerin, diger TMS/TFRS’de
yer alan agiklama hiikiimleri yerine TFRS 19°da diizenlenen kolaylastirilmis agiklama hiikiimlerini
uygulamast Ongorilmektedir. Boylece, bu isletmelerin agiklama hiikiimleri agisindan raporlama
yikiimliiliklerinin hafifletilmesi amaclanmaktadir. TFRS 19’un uygulanmasi zorunlu olmayip,
isletmelerin tercihine birakilmistir.

Bir bagh ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar:

- Halka ac¢ik olmayan ya da sermaye piyasasi araglar1 borsada islem gérmeyen bagh ortaklik olmasi
veya,

- TMS/TFRS’ye uygun, kamunun kullanimina ag¢ik finansal tablolar iireten bir ana veya ara ana
ortakliginin olmasi.

TFRS 19’un Sirket finansal tablolar tizerindeki etkisi bulunmamaktadir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet
varsa, ge¢is hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hilkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin
yapildigi dénemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

31 Aralik 2024 tarihinden itibaren herhangi bir muhasebe politikasinda degisiklik yapilmamaistir.
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarim
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. Sirket’in muhasebe tahminlerinde cari dénem igerisinde onemli bir degisiklik
olmamustir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.4 Karsilashrmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme iligkin finansal tablolar, TFRS’nin finansal tablolarin
hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmigtir. Sirket’in Mart 2025 tarihinde
sona eren donem finansal tablolarmin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalar1 ve 1 Ocak
2025’ten itibaren gegerli olan yeni standartlarin ve degisikliklerin uygulanmasi diginda 31 Aralik 2024
tarihinde sona eren yila iligkin olarak hazirlanan yillik finansal tablolarda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarlidir. Dolayisiyla, bu donem finansal tablolar 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Kidem tazminati karsilig

Sirket, kidem tazminati karsiliginin hesaplamasinda ¢alisan devir hizi, iskonto oranlar1 ve maas
artiglart gibi aktlieryal varsayimlar kullanmaktadir. Hesaplamaya iliskin detaylar ¢aliganlara
saglanan faydalar dipnotunda belirtilmistir (Not 17).

Faydali omiir

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklar igin aktiflestirilen varligin niteligini TMS 16
ve TMS 38 standartlar1 kapsaminda degerlendirmekte ve buna istinaden ilgili varliklar kullanima
hazir hale geldiginde aktiflestirilmektedir.

Maddi duran varliklar ile serefiye haricindeki maddi olmayan duran varliklar tahmini faydali

Omiirleri boyunca itfaya tabi tutulmustur. Sirket, bir varligin faydali émriinii o varligin tahmini
faydasini1 g6z onilinde bulundurarak belirlemektedir.
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NOT 3) ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili Taraflara Verilen Avanslar 31.12.2025 31.12.2024
Dilim Gayrimenkul Geligtirme Tur.Tic.A.S. 371.762
TOPLAM 371.762 -
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 31.12.2025 31.12.2024
Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S. 181.432.182
Tra Bilisim Teknoloj A.S. 195.116
Tera Yatirim Holding Anonim Sirketi 9.365.333
Barikat Bt Bilisim Ticaret A.S. 690.751
TOPLAM 10.251.200 181.432.182

Yonetim Kuruluna ve Ust Diizey Yoneticilere Verilen Ucretler:

Y 6netim kurulu baskan ve liyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimcilar
gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
31.12.2025 tarihi itibariyle 38.645.745 TL dir. (31 Aralik 2024: 12.414.658 TL.)

NOT 4) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerleri, vadesiz mevduattan olugsmaktadir.

31.12.2025 31.12.2024

Banka 2.246.397.834 577.341
-Vadesiz Mevduat 2.245.292.165 577.341
-Vadeli Mevduat 1.105.669

TOPLAM 2.246.397.834 577.341

Vadesiz mevduatlara iliskin dagilim asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
TL Mevduat 2.245.292.165 577.341
TOPLAM 2.245.292.165 577.341
Vadeli mevduatlara iliskin dagilim asagidaki gibidir:
31.12.2025 31.12.2024
TL Mevduat 1.105.669
TOPLAM 1.105.669 -
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TL olarak gosterilmistir.)

NOT 4) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Vade Tarihi Faiz Oram 31.12.2025

TL Mevduat* 12.01.2026 %35 1.105.669

TOPLAM 1.105.669
NOT 5) FINANSAL YATIRIMLAR

Gercege Uygun Deger Degisimi Kar Zarara

Yansitilan Finansal Varhklar 31.12.2025 31.12.2024

Hisse Senetleri 3.049.666.985 347.662.586
Yatirim Fonlari 1.218.597.618 322.764.971

TOPLAM 4.268.264.603 670.427.557
NOT 6) TICARI ALACAK VE BORCLAR

31.12.2025 31.12.2024

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Diger Ticari Alacaklar 208.021.749 5.321.518

TOPLAM 208.021.749 5.321.518

31.12.2025 tarihi itibariyle Diger Ticari Alacaklarin, 208.019.842 TL’si Fon Yo&netim
ticretlerinden , 1.907 TL’si miisteri komisyon alacaklarindan olugsmaktadir.
(31.12.2024: Diger Ticari Alacaklarin 421.400 TL’si miisteri komisyon alacaklarindan,
4.900.118 TL’si Fon Yonetim Ucretlerinden olusmaktadir.)

31.12.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar
Saticilar 3.800.690 1.398.664
Mliskili Taraflardan Ticari Borglar (Not 3) 10.251.200 181.432.181
Diger Ticari Borglar 41.475
TOPLAM 14.093.365 182.830.845
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NOT 7) DIGER ALACAK VE BORCLAR

31.12.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 2.343.698 6.204
Personelden Alacaklar 13.446.426 82.987
Diger Cesitli Alacaklar 2.573.965 575.705
Yurti¢i Avanslar 212.259 1.608.522
Is Avanslar1 — Jliskili Taraflardan (Not 3) 371.762
TOPLAM 18.948.110 2.273.418
31.12.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
Odenecek Vergi ve Fonlar 90.922.442 264.361
TOPLAM 90.922.442 264.361
NOT 8) PESIN ODENMIS GIDERLER
31.12.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Aylara Ait Giderler 2.986.016 1.544.577
Diger Donen Varliklar 365
TOPLAM 2.986.016 1.544.577
NOT 9) CARI DONEM VERGISIYLE iLGIiLi VARLIKLAR
31.12.2025 31.12.2024
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 28 19.293.102
TOPLAM 28 19.293.102
NOT 10) KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
31.12.2025 31.12.2024
Kullanim Hakk1 Varliklari - Bina 15.686.639
Kullanim Hakk1 Varliklar: - Tasit 7.142.279
Kullanim Hakki Varliklar1 Birikmis Amortismanlari (-) - Bina (3.571.140)
Kullanim Hakki Varliklar1 Birikmis Amortismanlari (-) - Tasit (3.921.660)
TOPLAM 15.336.118 -
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NOT 11) MADDIi DURAN VARLIKLAR

31.12.2025 31.12.2024

Demirbaslar 2.938.538 1.987.549
Tesis, Makine ve Cihazlar 25.930.033 4.293.104
Ozel Maliyetler 12.393.240 5.323.348
Demirbaslar Amortismani (-) (1.099.897) (544.390)
Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismani (-) (3.464.708) (1.700.708)
Ozel Maliyetler Amortismani (-) (2.702.101) (530.325)
TOPLAM 33.995.105 8.828.578

Maddi Duran Varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir,

01.01.2025 Giris Cikis 31.12.2025

Demirbaglar 1.987.549 950.989 2.938.538
Tesis, Makine ve Cihazlar 4.293.104 21.636.929 25.930.033
Ozel Maliyetler 5.323.348  7.069.892 12.393.240
Toplam 11.604.001 29.657.809 41.261.811
Demirbaglar Amortismani (-) (544.390)  (555.507) (1.099.897)
Tesis, Makine ve Cihazlar Amort. (-) (1.700.708) (1.764.000) (3.464.708)
Ozel Maliyetler Amortismani (-) (530.325) (2.171.776) (2.702.100)
Toplam (2.775.423) (4.491.283) (7.266.705)
Net Defter Degeri 8.828.578 33.995.105

NOT 11) MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

01.01.2024 Giris Cikis 31.12.2024

Demirbaglar 990.621 996.928 1.987.549
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.896.725 2.396.379 4.293.104
Ozel Maliyetler 1.781.764  3.541.584 5.323.348
Toplam 4.669.110  6.934.891 11.604.001
Demirbaglar Amortismani (-) (229.760)  (314.630) (544.390)
Tesis, Makine ve Cihazlar Amort. (-) (1.059.228)  (641.480) (1.700.708)
Ozel Maliyetler Amortismani (-) (82.098)  (448.227) (530.325)
Toplam (1.371.086) (1.404.337) (2.775.423)
Net Defter Degeri 3.298.024 8.828.578
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NOT 12) MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2025 31.12.2024
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.428.460 12.357.504
Diger Maddi Olmayan Duran Varlik Itfa Payi (-) (8.059.533) (4.151.771)
TOPLAM 5.368.927 8.205.733

Cari donemde 1.070.957 TL varlik satin alinmis, 3.907.764 TL itfa pay1 ayrilmistir.

NOT 13) KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31.12.2025 31.12.2024
Diger Mali Borglar 48.273 26.178
TOPLAM 48.273 26.178
Kisa Vad. Bor. Uzun Vad. Kisimlari 31.12.2025 31.12.2024
Kullanim Hakki Yikiimliligi 13.082.400

TOPLAM 13.082.400 -
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 31.12.2025 31.12.2024
Kullanim Hakki Yikiimlilagi 7.839.863

TOPLAM 7.839.863 -

NOT 14) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31.12.2025 31.12.2024
Personele Borglar 5.347
Odenecek Sos. Giiv. Kesintileri 1.564.037 1.873.907
TOPLAM 1.564.037 1.879.254

NOT 15) ERTELENMIS GELIiRLER

31.12.2025 31.12.2024
Ertelenmis Gelirler
Alinan Siparis Avanslari 13.521 17.698
TOPLAM 13.521 17.698
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NOT 16) DONEM KARI VERGI YUKUMLULUGU

31.12.2025 31.12.2024
Donem Kar Vergi Yiikiimliiliigi
Don. Kar1 Ver. ve Dig. Yik. Kars. 755.813.931 13.229.795
TOPLAM 755.813.931 13.229.795

NOT 17) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR
31.12.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Karsihklar
[zin Karsiliklari 1.093.449 716.149
TOPLAM 1.093.449 716.149
Kullanilmamus izin karsiliginin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Donem Bas1 Bakiyesi 716.149 591.630
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik 870.323 627.058
Enflasyon Sunum Farklari (-) (169.021) (181.853)
Dénem Iginde Iptal Edilen/Odenen izin Kars. (-) (324.002) (320.686)
Dénem Sonu Toplam izin Karsihg 1.093.449 716.149

31.12.2025 31.12.2024
Uzun Vadeli Karsiliklar
Kidem Tazminat1 Karsiliklar 682.084 949.099
TOPLAM 682.084 949.099

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yukiimliliigi vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’1nc1
maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal

kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.
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NOT 17) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

Toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

31.12.2025 31.12.2024

Iskonto orami %2,86 %3,69
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %100 % 100
31.12.2025 31.12.2024

Donem Basi Bakiyesi 949.099 379.960
Enflasyon Sunum Farklari (-) (224.000) (116.791)
Hizmet & Faiz Maliyeti 486.223 629.799
Aktiieryal Fark (169.366) 150.438
Dénem Iginde Iptal Edilen/Odenen Kidem T. (-) (359.872) (94.307)
Doénem Sonu Toplam Kidem Tazminati Karsihg 682.084 949.099

NOT 18) DIGER KISA/UZUN VADELi YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2024 : Yoktur.)
NOT 19) OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Odenmis Sermaye 31.12.2025 31.12.2024
Sermaye 150.000.000 35.000.000
Nominal sermaye 150.000.000 35.000.000
Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 86.472.212 63.508.090
Toplam Sermaye 236.472.212 98.508.090

NOT 19) OZKAYNAKLAR (Devami)

31.12.2025 31.12.2024
Unvan Pay Oram Pay Tutarn Pay Orami  Pay Tutan
(%) (TL) (%) (TL)
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. %99 148.500.000 100 35.000.000
Tera Finansal Yatirnmlar Holding A.S. %1 1.500.000 - -
Sermaye %100 150.000.000 100  35.000.000
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NOT 19) OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 150.000.000 TL’dir. Sermayenin tamami 6denmistir. Sirket’in
cikarilmis sermayesi 1 TL itibari degerde 150.000.000 adet paya boliinmiistiir. Sirket'in bundan
onceki 35.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami odenmistir. Bu defa artirilan
115.000.000,00 Tiirk Lirast sermayenin, tamami Sirket'in Ge¢gmis Y1l Karlarindan olmak {izere
i¢ kaynaklarin sermayeye eklenmesi suretiyle karsilanmistir.Sirket'in kayith sermaye tavani
40.000.000.-TL (Kirk milyon Tiirk Liras1) olup, her biri 1.-TL (Bir Tiirk Lirasi) itibari degerde
40.000.000 (Kirkinilyon) adet paya boliinmiistiir.

Sirketimizin %1 ini temsil eden paylari, 106.530.000 TL karsiliginda 11 Agustos 2025 tarihi
itibariyle Tera Finansal Yatirimlar Holding A.S.” ye devredilmistir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31.12.2025 31.12.2024
Yasal Yedekler 23.257.255 11.141.043

TOPLAM 23.257.255 11.141.043

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarinin
%5’1in1 6denmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akce olarak
ayirirlar. Isletmenin gegmis yillar zararlari varsa %35’°in hesabinda yillik kardan diisiiliir.

TTK’nun 519. Maddesinin 2. fikrasinin ¢ bendi geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1
O0dendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilan

kismin %10’u da genel kanuni yedek akg¢eye eklenir.

Sermaye Diizeltme Farklar

31.12.2025 31.12.2024
Sermaye Diizeltme Farklar 86.472.212 63.508.090

TOPLAM 86.472.212 63.508.090

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

Yeniden Degerleme Ve Ol¢iim Kazanglar (Kayiplari) 31.12.2025 31.12.2024
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar

(Kayplan) (34.105) (152.661)
TOPLAM (34.105) (152.661)
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NOT 19) OZKAYNAKLAR (Devami)

Gecmis Yillar Karlari/Zararlan

31.12.2025 31.12.2024
Gegmis Yillar Karlar 282.265.133 223.206.548
Olaganiistii Yedekler 2.192.056 891.292
TOPLAM 284.457.189 224.097.840
31.12.2025 31.12.2024
Net Donem Kary/Zaran 4.675.676.290 190.510.024
NOT 20) HASILAT
01.01 01.01
Hasilat 31.12.2025  31.12.2024
Hisse Senedi Satiglari 12.770.617.036 533.649.792
Yurti¢ci Komisyonlar 1.120.245.846 23.563.382
Hisse Vergi (-) (264.901.361)
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri (-) (22.201.848)
Yatirim Fonu Giderleri (-) (53.347.275)
TOPLAM 13.550.412.398 557.213.174
NOT 21) SATISLARIN MALIYETI
o 01.01 01.01
Satislarin Maliyeti (-) 31122025 31.12.2024
Hisse Senedi Satigl. Maliyeti (-) (8.363.495.053)  (398.161.066)

TOPLAM

(8.363.495.053)

(398.161.066)

NOT 22) GENEL YONETIM GiDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI,

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERI

01.01 01.01

31.12.2025 31.12.2024

Genel Yonetim Giderleri (-) (271.845.244) (112.867.726)
TOPLAM (271.845.244) (112.867.726)
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NOT 23) NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel Yonetim Giderleri

01.01
31.12.2025

01.01
31.12.2024

Personel Giderleri (-)
Huzur Hakki Giderleri (-)

(81.027.227)
(38.645.745)

(55.027.363)

Yazilim ve Bakim Onarim Giderleri (-) (21.774.930) (2.863.713)
Danismanlik ve Denetim Gider (-) (18.001.614) (7.557.430)
Amortisman ve Itfa Paylari (-) (15.891.845) (4.199.254)
Arag Kiralama Giderleri (-) (12.776.640) (4.759.235)
Reklam ve Sponsorluk Giderleri (12.177.918) (243.452)
Aidat Giderleri (8.041.370) (1.598.847)
Ofis Giderleri (-) (7.536.911) (2.864.903)
Vergi Resim Harg¢ Giderleri (-) (2.652.900) (1.966.984)
Yurtdist Hizmet Giderleri (-) (2.635.076) (17.945.227)
Temsil ve Agirlama Giderleri (-) (1.281.646)
Seyahat ve Konaklama Giderleri (-) (1.121.996) (230.665)
Izin Karsilik Giderleri (-) (870.323) (1.033.000)
Kidem Tazminat1 Giderleri (-) (486.223) (1.867.917)
Kargo ve Haberlesme Giderleri (-) (311.318)
Banka Giderleri (-) (150.510)
Diger Genel Yonetim Giderleri (-) (46.461.052) (10.709.736)
TOPLAM (271.845.244) 112.867.726
NOT 24) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIiDERLER
01.01 01.01
31.12.2025 31.12.2024
Esas Faal. Diger Gelirler
Konusu Kalmayan Karsiliklar 683.874 414.993
Diger Gelir ve Karlar 4.797.648 193.866
TOPLAM 5.481.522 608.859

NOT 24) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIDERLER (Devami)

01.01 01.01
31.12.2025 31.12.2024
Esas Faal. Diger Giderler (-)
Tiirev islem Zararlar1 (-) (1.173.104)
TOPLAM (1.173.104) -
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NOT 25) YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER /GIDERLER

01.01 01.01
31.12.2025 31.12.2024
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Menkul Kiymet Degerleme Karlari 1.214.484.647 304.639.418
Temettii Gelirleri 38.801
TOPLAM 1.214.523.448 304.639.418
01.01 01.01
31.12.2025 31.12.2024
Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler (-)
Menkul Kiymet Degerlerme Zararlari (-) (33.174.592)
TOPLAM (33.174.592) -
NOT 26) FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI
01.01 01.01
31.12.2025 31.12.2024
Finansman Gelirleri
Faiz Gelirleri 185.094.568 22.010
TOPLAM 185.094.568 22.010
01.01 01.01
31.12.2025 31.12.2024
Finansman Giderleri (-)
Komisyon Giderleri (-) (16.750.142)
Kira Finansman Giderleri ( (8.778.249)
TOPLAM (8.778.249) (16.750.142)
01.01 01.01
31.12.2025 31.12.2024
Net Parasal Pozisyon Kayip / Kazang¢lan
Net Parasal Pozisyon Kayiplari (-) 571.322.030 (134.936.579)
TOPLAM 571.322.030  (134.936.579)
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NOT 26) FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI (Devami)

PARASAL OLMAYAN KALEMLER 31.12.2025 31.12.2024
A) Finansal Durum Tablosu Kalemleri (142.467.395) (119.140.060)
Pesin Odenmis Giderler (Kisa Vadeli) 2 15.535 138.929
Maddi Duran Varliklar ? 5.695.689 3.816.416
Odenmis Sermaye (46.213.340) (48.782.313)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar 14.555
(Kayiplari) '
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (4.112.315) (2.917.218)
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari (97.852.964) (71.410.429)
B) Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri 713.753.395 (15.796.519)
Hasilat (231.297.811) (15.796.519)
Faaliyet Giderleri 18.138.352

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler
Finansman Gelir / Giderleri

1.575.474.909
(650.342.899)

Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 1.780.844
C) Diger Kapsamh Gelir Tablosu Kalemleri 36.030 -
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar 36.030
(Kayiplari) '
NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI
(KAYIPLARI) (A+B+C) 571.322.030 (134.936.579)
NOT 27) DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
01.01 01.01
31.12.2025 31.12.2024
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar ) 118.556 (105.306)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim 169.366 (150.438)
Kazanclari/Kayiplari
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (50.810) 45.132
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NOT 28) GELIiR VERGILERI

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuglarma iliskin tahmini vergi yikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten
sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2025 yilinda uygulanan vergi oran1 %30°dir (2024: %30).

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2025 yili kurum kazanglarinin gecici  vergi donemleri itibariyle
vergilendirilmesi agsamasinda kurum kazanclar1 {izerinden %30 oraninda gegici vergi
hesaplanmaistir. (2024: %30).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil
tagiabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
distilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1 Nisan — 25
Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin

Tirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi
stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim
sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak
degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

31.12.2025 31.12.2024
Ertelenmis Vergi Varligi 7.545.525
TOPLAM - 7.545.525

31.12.2025 31.12.2024
Ertelenmis Vergi Yikimliliigii (-) (694.336.284)
TOPLAM (694.336.284) -
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NOT 28) GELIiR VERGILERI (Devam)

01.01 01.01

31.12.2025 31.12.2024

Donem Vergi Geliri / Gideri (-) (1.470.860.434) (13.229.795)
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) (701.831.000) 3.971.872
TOPLAM (2.172.691.434) (9.257.923)

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
(“TFRS”) gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile TFRS’ ye gore
hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida

acgiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda
meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklar1 indirilebilir Kidem

Tazminati Karsilig1 Farki, Personel Izin Karsiligi, Amortisman ve Itfa Pay1 Diizeltmesi ve
benzeri tutarlar tizerinden hesaplanmaktadir.

31.12.2025 31.12.2024
Ertelenen vergi Ertelenen vergi
Toplam varhgy/ Toplam varhgy
gecici farklar  (yiikiimliiliigii) gecici farklar (yiikiimliiliigii)
Ertelenen vergi varhiklar::
Menkul Kiymet Degerleme 2.339.930.293 (701.979.088) (210.123) 63.037
Kullamlmamus Izin Karsiliklari (1.093.449) 328.035 (716.149) 214.845
Kidem Tazminati Karsiliklar (682.084) 204.625 (949.099) 284.730
Sabit Kiymet Diizelt. Iliskin Giderler 5.762.096 (1.728.629) 1.226.996 (368.099)
VUK Enflasyon Dizeltme Iptallerine )¢ 514 667 8.584.398  (28.614.662) 8.584.397
Higkin Giderler
Kiralamalara Iliskin Giderler (5.586.145) 1.675.844
TMS 29'a iliskin Giderler 4.738.233 (1.421.469) 4.111.285 (1.233.384)
Ertelenen vergi varhiklar: 2.314.454.282 (694.336.284) (25.151.752) 7.545.526
HAREKET TABLOSU 31.12.2025 31.12.2024
Dénem Bagi 7.545.526 3.542.464
Gelir tablosu (701.831.000) 3.957.930
Kapsaml gelir tablosu (50.810) 45.132
Kapanig (694.336.284) 7.545.526
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NOT 29) YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 28 Aralik 2024 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile
sermaye piyasast kurumlarinin, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait
yillik finansal raporlarindan baglamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama
yapmustir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2024
tarithinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS
29’da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek
sunulmas1 gerektigini belirtmistir.

Bu ¢ercevede 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29°a
gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

NOT 30) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Yonetimi Amacg ve Politikalar

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) olugsmaktadir.

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh varliklar
izerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Fiyat Riski

Portfoyde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol acacag: risktir.

Kredi Riski

Finansal araglar elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tagimaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak
ortaya ¢ikabilmektedir.
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NOT 30) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Sermaye risk yonetimi

Sirket’in, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken,
diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay:
hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi Not: 22, 23,25’de aciklanan kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit
benzerleri ve Not:33’te agiklanan ¢ikarilmis sermaye, yedekler ve geg¢mis yil kazanglarini
igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in genel stratejisi 2024 yilindan beri ayni sekilde devam etmektedir.

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Toplam Borglar 1.579.489.649 199.913.379

Nakit ve Nakit Benzeri (-) (2.246.397.834) (577.342)

Net Borg (666.908.185) 199.336.037

Toplam Oz Sermaye 5.219.828.841 524.104.336

Toplam Sermaye 4.552.920.656 723.440.373

Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani (15%) 28%
Faiz Oran Riski

Faiz oranmi riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh
varliklart {izerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz
oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler,
dbviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

Sirketin cari donemde dovizli bir hesab1 bulunmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin distiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi

sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir.
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NOT 30) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31.12.2025 itibariyle likidite riskine iligskin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Beklenen

poe |’ | gt | | e |
Toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Borglanmalar 20.970.536 | 20.970.536 13.130.673 7.839.863 -
Ticari Borglar 14.093.365 14.093.365 14.093.365 - -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.564.037 1.564.037 1.564.037 -
Diger Borglar 90.922.442 | 90.922.442 90.922.442 - -
Kargiliklar 1.775.533 1.775.533 1.093.449 682.084 -
Ertelenmis Gelirler 13.521 13.521 13.521 - -
31.12.2024 itibariyle likidite riskine iligskin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Beklenen

poe |’ | s | xay | e | s
Toplami

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 26.178 26.178 26.178 - -
Ticari Borglar 182.830.845 | 182.830.845 182.830.845 - -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.879.254 1.879.254 1.879.254 --
Diger Borglar 264.361 264.361 264.361 - -
Kargiliklar 1.665.248 716.149 949.099 -
Ertelenmis Gelirler 17.698 17.698 17.698 - -
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NOT 30) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kredi Riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31.12.2025 . .
iskili Diser Taraf Tiskili Diger Banka Bloke
Taraf 8 Taraf Taraf Mevduat Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - | 208.021.749 371.762 | 18.576.348 | 2.246.397.834 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamis - | 208.021.749 371762 | 18.576.348 | 2.246.397.834 -
Finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
Varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger dusiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
Vadesi gecmenmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31.12.2024 . .
Hiskili o Hiskili Diger Banka Bloke
Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 5.321.518 - 2.273.418 577.342 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis ) 5321518 ) 2273418 577342 )

Finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
Varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

Vadesi gegcmenmis (briit defter degeri)

- Deger disiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar
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NOT 30) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kredi Riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag
simiflarindan “Alacaklar” diginda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal arag
siniflarina iligkin siitunlar kaldirilmistir.

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis finansal varlik
bulunmamaktadir.

Gerg¢ege Uygun Deger Aciklamalari

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler
kisa vadeli olmalarindan dolay1 ger¢ege uygun degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.

Gergege Uygun Deger Ol¢iimiiniin Siniflandirmasi
Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasadaki kayith fiyatlar

Seviye 2: Seviye 1°deki kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan ya da dolayli olarak gézlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varliklar ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler

NOT 31) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar
Finansal Araglarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi;

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece finansal enstriimanin sézlesmesine taraf
oldugu takdirde bilangcosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir
kismini sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklari iizerindeki
kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal pasifi sadece sozlesmede
tanimlanan yiikiimliiligli ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan
cikartir.
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NOT 31) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal Araclar (Devam)

Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Degeri;

Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa
olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal ara¢larin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, ger¢e§e uygun deger
tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug olarak, burada sunulan
tahminler, Sirketin cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.
Asagidaki yontem ve varsayimlar, ger¢ege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin
gercege uygun degerlerinin tahmininde kullanilmistir.

Finansal Varliklar;
Doénem sonu kurlartyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayitli degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Kasa ve banka ve banka mevduatlar1 dahil,
maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli
olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi1 dolayisiyla kayitli degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir.

Menkul kiymet yatirnmlarinin gergege uygun degerleri bilanco tarihindeki piyasa fiyatlar esas
alinarak tahmin edilmistir. Isletme kaynakli krediler ve alacaklarin ve ilgili siipheli alacak
karsiliklarinin kayith degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittigi tahmin edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili stipheli alacak karsiliklarinin kayith degerlerinin gergege uygun
degerlerini yansittig1 tahmin edilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler,

Parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayitl
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Ticari borglar, gergege uygun degerleri iizerinden
gosterilmistir.
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NOT 32) BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE
ILISKIN UCRETLER

KGK’nin 26.03.2022 tarihli ve 75935942-050.01.04 [1771] Sayil1 karar1 uyarinca Sirket’in 1
Ocak-31 Aralik 2025 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2024 doénemlerinde Bagimsiz Denetim
Kurulusundan (BDK) aldig1 hizmetlere iliskin licretler asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Raporlama Dénemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti 250.000 157.070

TOPLAM 250.000 157.070

NOT 33) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABViLiR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim
sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig
Seri: V No:34’te getirilen degerleme hiikiimleri g¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla
hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan
kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine ve
27 Mayis 2022 tarih 31493 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine

Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-55.1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi'ne gére portfoy
yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari 6denmis sermaye tutar1 31 Aralik 2024 tarihinde sona
eren hesap donemi i¢in yeterli bulundugu goriilmiistiir.

SPK’ni Seri: V No: 34 sayil1 Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portféy Y 6netimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini
ayni tebligin diizenlemelerine goére hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V
No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve
maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem
gorenler hari¢ olmak tizere, deger diisiikliigi karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra
kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi,
personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim
acisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan
tutart ifade eder.
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NOT 31) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (Devami)
Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri (Devami)

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V

No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden onceki son {i¢ ayda olusan faaliyet
giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Portfoy yonetimi faaliyetine iligkin iglem ve aciklamalar:

Sirket’in 31.12.2025 tarihi itibariyle yonettigi portfoy biiyiikligii 130.028.089.468 TL dir.

(Sirket’in 31.12.2024 tarihi itibariyle yonettigi portfoy biiyiikligi 4.060.749.633 TL dir.)
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