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olarak belirledi.
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WR-World Rating, Tera Yatirim Menkul Degerler A.$'nin mevcut kredi riskliligini ve planlanan bono
ihraglarini yatinm yapilabilir kategori icerisinde degerlendirerek, Uzun ve Kisa Vadeli Ulusal Notlarini “A
(Trk)” ve “A-1+(Trk)”, gérinimleri ise “Stabil” olarak belirlemistir. Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanc ve
Yerel Para Notlari ilke tavani sinirt dahilinde sirasiyla “B+" ve ‘BB+’ olarak belirlenmis olup, gérinimler ise
World Rating’in 9 Ocak 2026 tarihli degerlendirmesi dogrultusunda ‘Stable” olarak belirlenmistir.

1990 yilinda kurulan, 2005 yilinda ortaklik yapisi degiserek Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. adini alan
kurulus, genis yetkilere sahip bir araci kurum olarak Borsa istanbul A.S.'de Hisse Senedi, Tahvil ve Tirev
Piyasalarinda faaliyet géstermektedir. Merkezi istanbul'da bulunan kurulusun, istanbul, izmir, Antalya,
Adana ve Bodruma dagilmis 8 adet irtibat ofisi bulunmaktadir ve 2025 yili itibariyle 138 personel istihdam
etmektedir. 2022 Aralik ayindan borsada islem géren kurulusun halka agiklik orani hisse oram %21,36’dir.

2025 yilinda aracilik ettigi kurumsal finansman islemleri ile faaliyet hacmi ve kéarliigindaki yiksek oranh
biyimeyi sirdiren Tera Yatinm’in pazar payi ve igsel kaynak Uretme kapasitesi hizla artmaktadir. Kurulusun
2026 yilinin tamaminda net kar retimini devam ettirmesi beklenmektedir. Birikmis karlarla desteklenen ve
sektor ortalamalarinin oldukga Uzerinde olan 6zkaynak seviyesi gergeklestirilen denmis sermaye artirmi ile
daha da giiglendirilmistir.

Haziran 2025 itibariyle 63 oyuncunun bulundugu sektérde banka istiraki aract kurumlar aktif biyiklik, ciro,
net karlilik ve misteriye ulasma ve faaliyet giderleri konusundaki dlgek avantaijlari sebebiyle hékim konumda
bulunmaktadir. Kér marjlarinin distkligiine, pay ve vadeli islem piyasasindaki islem hacmindeki oynakhk
sirecine ragmen Tera Yatirimin nisbi 6lgek biylkligine dayal olarak yarattigi mutlak miktar bazh karhhk
kendisi agisindan 6nemli bir ayricalik yaratmaktadir. Zira, artan hasilatini sektdr ortalamasinin altinda
biyiUyen faaliyet giderleri ile destekleyerek, banka disi araci kurumlar segmentinde rakiplerinden daha
yiksek faaliyet verimliligi ile aynsmaktadir. Odenmi§ sermayeye eklenen birikmis karlarla arttirilan
dzkaynak kalitesi, karhlik géstergelerinde meveut mali yilin ikinci yansi itibariyle kaydedilen gelisim, daginik
misteri portfoyi, sorunlu alacak igermeyen teminatlandiriimis ticari alacak portféyinin varlik kalitesine
yaptgi katki, i¢sel kaynaklardan karsilanan ve piyasa volatilitesine ragmen basariyla devam ettirilen bono
ihraglarinin gesitlendirdigi finansal borg kompozisyonu, kurumsal finansman piyasasindaki faaliyet gegmisi ve
sahip olunan know-how ile referans degerler ile uyumlu olan sermaye yeterliligi tabani ve likidite
gostergeleri, genis Urin yelpazesi ve yurtdisi faaliyetlerle yaratilan sinerji firmanin Uzun Vadeli Ulusal Not
ve G&rinimi 'nin “A(Trk)” ve “Stabil” olarak teyit edilmesinin temel unsurlarini olusturmaktadir.

Kiresel risk istahinda yasanabilecek degisimin Tirkiye sermaye piyasalarina olan etkileri, dissen borglanma
maliyetlerine dogrultusunda finansman giderlerinin seviyesi, ekonomik bilyimedeki toparlanma sirecinin
sermaye piyasalarindaki islem hacmi izerine etkisi ile Kurumsal Y&netim ilkeleri'ne uyum konusundaki gelisim
ve sirdirilebilirlik gelismeleri 6nimizdeki dénemde izlenecek temel hususlari olusturmaktadir. ihrag yoluyla
elde edilmis kaynaklar sirket bilangosunda tasindigi i¢in ayn bir ihrag rating raporu dizenlenmeyip kredi
derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. ihrag edilmis olan bononun sirketin diger yikimliliklerine
gére hukuksal ve teminat acisindan bir farkhlastinimasi olmadigr icin sirketin kurumsal yapisinin notlar ihrag
derecelendirilmesini de temsil etmektedir.

Kontroli elinde bulunduran ortaklarin firmanin finansal aracilik sektérinde banka-disi oyuncular arasinda
sahip oldugu konum, uzun sireli faaliyet gegmisi, yaratilan isthdam olanaklari ve igsel kaynaklarin binyede
birakilarak 8zkaynaklarin desteklenmesi dikkate alindi§inda ihtiyag halinde Tera Yatirm’a uzun vadeli
likidite ve 6zkaynak temin edebilecek arzuya sahip olduklari kanaatine ulasiimistir. Bu kapsamda, sirketin
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Desteklenme Notu World Rating notasyonu igerisinde (2) olarak teyit edilmis olup, iyi bir seviyeyi isaret
etmektedir. Buna ilave olarak, ortaklardan herhangi bir destek saglanip saglanmayacagina bakilmaksizin,
operasyonel verimlilik odakl is modeli, biyime strateiileri, artan hasilati ve regilasyonlar sonucu disen FX
gelirlerini basariyla ikame etmesi, tahsilat riski icermeyen alacak yapisi, yerlesik misteri tabani, basariyla
tamamlanan bono ihraglar, risk y&netim uygulamalar ve tecriibeli yénetim kadrolarinin varlig§i dikkate
alindi§inda Ustlendigi yukimlilukleri yénetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya sahip oldugu kanaatine
ulasilmistir. Bu kapsamda, WR-World Rating notasyonu igerisinde, Tera Yatinm'in Ortaklardan Bagimsizhk
Notu (B) olarak teyit edilmis olup, yeterli seviyeyi isaret etmektedir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun www.worldrating.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz analistlerinden Sn. Cengiz ONDER ile iletisim kurulabilir.
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