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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"RUBENİS TEKSTİL SANAYİ TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• Artan net finansal borçlanmaya rağmen incelenen dönemlerdeki güçlü net borç/FAVÖK çarpanı,
• İncelenen dönemlerde ağırlıklı olarak geçmiş yıl kârları ile desteklenen güçlü ve sürdürülebilir özkaynak yapısı,
• Faaliyetlerin verimliliğini arttıran dikey entegrasyon,
• Halka açık bir şirket olmasından dolayı faaliyetlerin kurumsal yönetim ilkelerine uyumlu olarak sürdürülmesi,
• Artan maliyetler ve azalan satış hacimleri nedeniyle 2025 yılında kârlılık metrikleri üzerinde baskı oluşması ve FAVÖK’te düşüş

yaşanması,
• İncelenen dönemlerde karşılama metriğindeki bozulmanın yanı sıra yüksek borçlanma maliyetlerinin net kârlılık üzerinde baskı

yaratması,
• Nakit akım metriklerindeki bozulma,
• Boyahane fabrikasının elden çıkarılmasının ardından iyileşme beklentisi ile birlikte yüksek stok devir hızının nakit döngüsünü

uzatarak operasyonel verimliliği baskılaması,
• İlişkili taraflar arasındaki işlemlerin yüksek düzeyi,
• Yoğun rekabetin hakim olduğu tekstil sektöründeki zorlu faaliyet ortamı,
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli bir

belirsizlik yaratması.

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "RUBENİS TEKSTİL SANAYİ TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" nin tüm not 
ve görünümleri aşağıdaki şekilde belirlenmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BBB  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

Saygılarımızla,
JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş.
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