JCR Eurasia Rating

“JCRER, Group of Japan Credit Rating Agency, Ltd.”

F-16-04

RATING BiLDiRIM FORMU

Derecelendirme Kurulusu : JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.

Adresi : Finanskent Mah. Finans Cad. No: 4 i¢ Kapi No: 6 34760 Umraniye / istanbul - Tirkiye
Telefon ve Faks No : 0212 352 56 73 - 0216 629 20 97

Derecelendirilen Kurulus : OFIS YEM GIDA SAN.TIC.A.S.

Tarih 1 22/04/2026

Konu : SPK Seri VIII, No 51 sayili Esaslar Tebliginin 26.maddesi

Sayfa 1 1/1
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Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

"OFIS YEM GIDA SAN.TiC.A.S." JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

o Isletme sermayesi ve yatinm ihtiyaglari nedeniyle finansal borglarda gériilen énemli artisa ragmen, 2025 yili itibariyla
yonetilebilir seviyede net borg/FAVOK oranina sahip olmasi

e 2025 yili itibariyla 6zkaynaklarin toplam aktife oraninda gorilen bozulmaya ragmen, analiz edilen yillar boyunca temel olarak
gecmis yil karlari, sermaye diizeltmesi farklari ve hisse senedi ihrag primlerinin destekledigi 6zkaynak yapisi

e Pozitif net isletme sermayesi ve yeterli cari oran seviyesinin strdiriimesi yani sira 2025 vyili itibariyla gértilen bozulmaya ragmen
nispeten kisa nakit dénglistine sahip olmasi

e Devam eden fabrika yatirimi sayesinde uretim kapasitesinin artmasiyla birlikte satis gelirlerinde biytime beklentisi

e Sirket Urlinlerine olan talebin fiyata gére esnek olmamasinin etkisi ile saglanan dogal korunma mekanizmasi

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal ilkelere uyum dlizeyi

e Satis hacminde gergeklesen daralma nedeniyle 2025 yilinda satis gelirlerinde gorilen disus .

e Sinirli dlizeyde karhlik ile faaliyet gosterilmesi yani sira 2025 yilinda temel kar marjlarinda ve FAVOK Uretiminde gorilen
daralama

e Devam eden yuksek dizeydeki finansman giderleri ve enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan parasal kayiplarin analiz edilen
yillarda karhilk tGzerinde baski olusturmasi

e 2025 yilinda isletme faaliyetlerinden yaratilan nakit ve serbest nakit akis figtirlerinde gérilen bozulma

e Finansman ihtiyacina istinaden artis gésteren grup igi alacaklarin bilango yapisini bozmasi

e DOviz kuru ve ithalata bagimli emtia fiyatlarinda gorulen dalgalanmalarin karlihk marjlar tGzerinde baski olusturma potansiyeline
sahip olmasi

e Kliresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin 6nemli bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "OFIS YEM GIDA SAN.TiC.A.S." nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
Notu 'A (tr)' seviyesinden 'A- (tr)' seviyesine revize edilmis olup, not gériinimi ise 'Duragan' olarak korunmustur. Firmanin
tim not ve gériiniimlerine asagida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A- (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragdan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecgerlilik tarihini asamaz.
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