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SPK- Bağımsız Denetim ve Değerleme Faaliyetleri Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"OFİS YEM GIDA SAN.TİC.A.Ş." JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• İşletme sermayesi ve yatırım ihtiyaçları nedeniyle finansal borçlarda görülen önemli artışa rağmen, 2025 yılı itibarıyla
yönetilebilir seviyede net borç/FAVÖK oranına sahip olması

• 2025 yılı itibarıyla özkaynakların toplam aktife oranında görülen bozulmaya rağmen, analiz edilen yıllar boyunca temel olarak
geçmiş yıl karları, sermaye düzeltmesi farkları ve hisse senedi ihraç primlerinin desteklediği özkaynak yapısı

• Pozitif net işletme sermayesi ve yeterli cari oran seviyesinin sürdürülmesi yanı sıra 2025 yılı itibarıyla görülen bozulmaya rağmen
nispeten kısa nakit döngüsüne sahip olması

• Devam eden fabrika yatırımı sayesinde üretim kapasitesinin artmasıyla birlikte satış gelirlerinde büyüme beklentisi
• Şirket ürünlerine olan talebin fiyata göre esnek olmamasının etkisi ile sağlanan doğal korunma mekanizması
• Halka açık bir şirket olarak kurumsal ilkelere uyum düzeyi
• Satış hacminde gerçekleşen daralma nedeniyle 2025 yılında satış gelirlerinde görülen düşüş
• Sınırlı düzeyde karlılık ile faaliyet gösterilmesi yanı sıra 2025 yılında temel kar marjlarında ve FAVÖK üretiminde görülen

daralama
• Devam eden yüksek düzeydeki finansman giderleri ve enflasyon düzeltmesinden kaynaklanan parasal kayıpların analiz edilen

yıllarda karlılık üzerinde baskı oluşturması
• 2025 yılında işletme faaliyetlerinden yaratılan nakit ve serbest nakit akış figürlerinde görülen bozulma
• Finansman ihtiyacına istinaden artış gösteren grup içi alacakların bilanço yapısını bozması
• Döviz kuru ve ithalata bağımlı emtia fiyatlarında görülen dalgalanmaların karlılık marjları üzerinde baskı oluşturma potansiyeline

sahip olması
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, jeopolitik riskler ve küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek

kararların önemli bir belirsizlik yaratması

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "OFİS YEM GIDA SAN.TİC.A.Ş." nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating 
Notu 'A (tr)' seviyesinden 'A- (tr)' seviyesine revize edilmiş olup, not görünümü ise 'Durağan' olarak korunmuştur. Firmanın 
tüm not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A-  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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