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"VBT YAZILIM ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

¢ 2025 yilsonu ve 2026 yillarinin ilk ceyregdinde, dnceki yilin ayni dénemlerine kiyasla artan FAVOK iretimi ve mariji,

e Azalan finansal borg ve artan FAVOK uretimi ile desteklenen kaldirag metriklerine ek olarak 2025 yilsonu ve 2026 yilinin ilk
ceyredinde kisa vadeli nakit fazlasi pozisyonu,

e Analiz edilen donemlerdeki esas olarak gegmis yil karlari ile beslenen yeterli 6zkaynak tabani,

e 2026 yili 1. geyrekteki gbrece diisiise ragmen incelenen dénemlerdeki makul faiz karsilama metrikleri,

e Ticari alacaklarin blyuk 6lglide teminatsiz yapisina ragmen, bilinirligi yliiksek musterilerle calisiimasi sayesinde sipheli alacaklarin
sinirl dizeyde kalmasi,

e 30 yili askin operasyonel deneyimi ve sektordeki varliginin marka/hizmet taninirigina katkida bulunuyor olmasi,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim uygulamalarina uyumu,

e 2026 yilinin ilk geyreginde bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla gelirlerdeki toparlanmaya ragmen 2025 yilinda gelirlerdeki
daralama,

e Yazilim sektériinde yaygin oldudu lzere, doviz kuruna dayal gelir akislarina ragmen, cogunlukla Tirk Lirasi cinsinden olan ve
artan personel maliyetlerinin karhlik marjlari Gzerinde baski olusturma riski,

e 2025 yilindaki ve 2026 yili 1.geyrek finansallarindaki iliskili taraflardan diger alacaklar tutarlarinin likidite ve bilango bittnlGgu
Uzerinde baski olusturuyor olmasi,

e Uluslararasi pazarda rakip olarak buyuk 6lcekli sirketlerin varliginin rekabeti yogunlastirmasi,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin dnemli bir belirsizlik yaratiyor olmasi.

Esas itibariyla yukardaki hususlar kapsaminda "VBT YAZILIM ANONIM SIRKETI" nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
Notu "A- (tr)' seviyesinden 'A (tr)' seviyesine revize edilmis olup, not gériinimd ise 'Duragan' olarak korunmustur. Firmanin
tim not ve gérintimlerine asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: H J1 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: H BB / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gecgirmelerin gecerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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