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"AYDEM YENILENEBILIR ENERJI ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

o Pozitif nakit akis gostergeleri ve net isletme sermayesi ile desteklenen likidite yonetimi

e Analiz edilen donem boyunca kayda deder diizeydeki nakit akis riskinden korunma kayiplarinin aksine makul 6zkaynak
seviyesinin korunmasi

e EPIAS ve YEKDEM kapsaminda yapilan satiglar sayesinde dusuk tahsilat riski

e 2025 yil Eyllil ayinda tamamlanan yesil tahvil ihracinin refinansmani ile uzun vadeli kaynak yaratmasi

o Sektorel otoritenin yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanimini desteklemesi

e CSY (Cevre, Sosyal ve Yonetisim) kriterleri kapsaminda surdurilebilirlige verilen 6nem

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim uygulamalarina uyum

e 2026 yilinin 1. ceyrek déneminde HES'lerden elde edilen elektrik Gretiminde artis olmasi ile birlikte kar marjlarindaki kismi
iyilesmeye karsilik, 2025 yilinda enerji Gretimindeki disls ve elektrik ticareti faaliyetlerine baglanmasi nedeniyle FAVOK
marjindaki daralma

e 2025 yilindaki kismi iyilesmeye ragmen ylksek seyreden finansal kaldirag orani

e 2026 yili 1. geyrek doneminde net kar kaydedilmesinin aksine, ylksek seviyede devam eden finansal giderlerin faiz karsilama
garpanini baskilamasi ve 2025 yilinda net zarara yol agmasi

e Yenilenebilir enerji Gretiminin iklim kosullarina bagimlhihgi

e Yesil tahvil ihraci nedeniyle verilen rehin ve ipoteklerin varliklarin esnekligini azaltmasi

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin dnemli bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyla yukarndaki hususlar kapsaminda "AYDEM YENILENEBILIR ENERJI ANONIM SIRKETI" nin Uzun Vadeli
Ulusal Kurum Kredi Rating Notu "BBB+ (tr)' olarak teyit edilmis olup, not gériinimi 'Duragan' olarak korunmustur. Firmanin
tim not ve gérintimlerine asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: H BBB+ (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: H J2 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: H BB / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gecgirmelerin gecerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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