KOBIRATE ULUSLARARASI KREDI DERECELENDIRME VE KURUMSAL YONETiIM HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S., DENiZ FAKTORING A.S.’nin
25.05.2026 tarihi itibariyla Kredi Derecelendirme Raporunu hazirlayarak derecelendirme notlarini belirlemistir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan dizenlenen
derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda gdondermis oldugu veya yanitlamis oldugu 128 adet
belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya agiklamis oldugu veriler, 31.12.2023 ve
31.12.2024 tarihleri itibariyla DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S. ve
31.12.2025 tarihi itibariyla GUNEY BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
firmasinin bagimsiz denetim raporlari ve ilgili firma hakkinda uzmanlarimiz araciligi ile yapilan incelemeler baz
alinarak hazirlanmigtir.

Deniz Faktoring, Denizbank Finansal Hizmetler Grubunun Faktoring sirketi olarak 2 Temmuz 1998 tarihinde
kurulmustur. Sirket, uzun yillardir diinyanin ve Tirkiye'nin 6nde gelen faktoring organizasyonlarinin liyesi olarak
hizmetlerini sirdirmekte olup 2001 yilindan bu yana diinyanin en 6nemli uluslararasi faktoring organizasyonu
Factors Chain International (FCI) Gyesidir. 2004 yilinda Factors Chain International (FCI) tarafindan yiiksek islem
hacmi ve hizmet kalitesi ile FCI Tam Uyeligi’'ne (Full Member) kabul edilmistir. 2012 yilinda kurulan Finansal
Kurumlar Birligi (Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi) Uyeligi de bulunmaktadir.

Sirket, Tirkiye genelinde yaygin 19 Subeyle hizmet vermekte olup 31.12.2025 tarihi itibariyle ¢alisan sayisi 88,
Nisan/2026 sonu itibariyle ise 84 kisiden olusmaktadir. Sirket yurt ici ve yurt disi faktoring islemlerinin yani sira
Tahsilat Yonetimi, Tedarikgi Finansmani, Kobi Cozlimleri ve Kamu Finansmani konularinda da hizmet vermektedir.

Sektdorel Goriiniim

Ulkemizde degisen piyasa kosullari ve mevzuat cergevesinde faaliyet gdsteren faktoring sirketi sayisi son yillarda
yaklasik dortte bir oraninda azalarak rapor yazim tarihi itibariyla 49 firmaya diismistir. BDDK verilerine gore
31.12.2025 tarihi itibariyla 435 sube ile hizmet veren sektoriin galisan sayisi 4.796 ve misteri adedi 95.435
seviyesindedir. Ayni tarih itibariyla bir 6nceki yilin ayni dénemine gore sektérdeki sube sayisinda %10,1 bir artis,
¢alisan sayisinda %9,5 ve miisteri sayisinda yaklasik %20 oraninda bir artis gergeklesmistir.

31.12.2025 tarihi itibariyla sektoriin islem hacmi bir énceki yilin ayni donemine gore %39,4 oraninda artarak
1.727 milyar TL seviyesine ulasmistir. islem hacmindeki bu artis sonucunda sektériin faktoring alacaklarinda
%42,5 toplam aktiflerinde %44,9 ve net karinda %47,3 olmak Uzere islem hacmine yakin artiglar goézlenmistir.
Sektériin brat kar marji 2024 yilinda %35,5 iken 2025 yilinda énemli bir degisiklik olmadan %36,2 oraninda
gerceklesmistir.

TFRS 9 ve bu konuda BDDK’nin 2019 yili sonunda yayinlamis oldugu Yonetmelikler dogrultusunda takipteki
alacaklarin bir boliminin kayitlardan distilmesi sonucunda takipteki alacaklarda bir diisis s6z konusu olmasina
karsin son iki yilda kademeli bir artis gergeklesmistir. Bunun sonucunda takipteki alacaklar orani 2023 yilinda
%1,31 olarak gerceklesirken, 2024 yilinda %1,78 ve 2025 yilinda %2,47 olarak gerceklesmistir.

Sirket Goriiniimii

Sirket’in yaptigl sermaye artisi ve dnceki donem karlarinin biinyede tutulmasi (kar yedekleri) ile 2025 yilsonu
itibariyle Sirketin 6zkaynaklari bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yaklasik %37 oraninda artarak 7.279.337 bin
TL'ye ylkselmis ve 2025 yilsonu itibariyla da sektérdeki en yiksek 6zkaynaklara sahip Sirket olmaya devam
etmistir. Bu gelisme Sirketin 6zkaynak ve yabanci kaynak dengesine dnemli bir katki saglayarak finansal yapi
oranlarini giglendirmistir.

2025 yilsonu itibariyle Sirketin toplam varlk (aktif toplami) kalemleri igerisinde en blyik pay! %86 ile faktoring
alacaklari olusturmakta olup, bir 6nceki yilsonuna gore faktoring alacaklarindaki %8,9 oranindaki azalmaya
paralel olarak aktif toplami bir 6nceki yilin ayni donemine gére %5 oraninda dulsls gostermistir. Faktoring




alacaklari, 6zkaynaklarin yani sira finans kuruluslarindan saglanan krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler ile
finanse edilmektedir.

2025 yilsonu itibariyla Sirketin islem yaptigi sektorlere gore faktoring alacaklari dagilimina bakildigi zaman,
%21’lik bir pay ile insaat ve insaat Malzemesi sektérii, %15’lik bir pay ile Toptan Ticaret sektdrii ve %10’ luk bir
pay ile Elektrik Elektronik sektéri 6ne ¢ikmaktadir.

Sirketin aktif toplaminin sektor icindeki payi degerlendirildiginde; 2023 yilinda %7,79 seviyesinde olan sektor payi
2024 yilinda %6,29, 2025 yilinda ise %4,18 seviyesine gerilemistir. Bunun yani sira 31.12.2025 tarihi itibariyle
faktoring sektoriiniin islem hacmi bir 6nceki yilsonuna gore %39,4 oraninda yukselirken Sirketin islem hacmi bir
onceki yillsonuna gore sektorin gerisinde kalarak %12 oraninda bir duglis géstermistir ve Sirketin islem hacmine
gore pazardan almis oldugu pay 2025 yilinda %2,60’a gerilemistir.

2025 yilinda Sektoriin bir dnceki yilsonuna gore faktoring alacaklarindaki artis %42,49 oraninda gergeklesirken
Sirketin faktoring alacaklarinda %8,9 oraninda diisis gerceklesmistir. 2025 yilinda Sirketin toplam islem
hacminde yaklasik %12 oranindaki gerileme ve Sirketin faktoring alacaklarindaki bu disise bagh olarak faktoring
gelirleri 2025 yilsonu itibariyle bir dnceki yilin ayni donemine gore %29 oraninda bir diistis gostermistir. (Sektor
artisi %44,27)

2025 yilinda Sirketin faktoring gelirlerindeki bu diistsle birlikte, es zamanl olarak finansman giderleri de %50,46
oraninda (sektor artis orani %42,75) azalmistir. Buna karsin, 2024 yilinda %54,30 olan brit kar marji 2025 yilinda
%68,09'a yukselmistir. Ayrica, 2024 yilinda %23,51 olan net faiz marji 2025 yilinda %29,43’e olarak
gerceklesmistir. Sirketin faktoring gelirlerine gore finansman giderlerinin daha yiksek oranda azalis gostermesi
ve briit kar marjindaki artisin temel nedeni, 2025 yilinda da yogun olarak kullanilan USD, EUR ve GBP bazindaki
krediler ve bu doviz cinslerinde kur farki giderlerinin dislik kalmasi sonucu finansman giderlerinin azalmasi
olmustur.

2025 yilsonu itibariyla Toplam Aktifler bir dnceki yilin ayni dénemine gore %5 oraninda duslis gosterirken,
Ozkaynaklarin artisina bagh olarak Sirket 6zkaynaklarinin toplam aktiflere orani 2025 yilsonu itibariyle sektor
oraninin oldukga tzerinde gergekleserek %37,97’ye yukselmis olup (2024 yilinda %26,30), ayni donemde sektor
orani %20,34 (2024 yilinda %18,11) olarak gerceklesmistir. Hem Sirket hem de sektordeki bu oranlar 2025 yilinda
artig gostermistir.

Sirketin kaldira¢ orani (Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar Finansman Orani) ve Yabanci Kaynaklar/Toplam Aktifler
sektdr ortalamasinin altinda gergeklesmis olup, Sirketin Yabanci Kaynak Ozkaynak dengesi daha iyi seviyede
olusmustur.

BDDK’nin 2019 yili sonunda yayinlamis oldugu yonetmelikler dogrultusunda sektdrdeki takipteki alacaklarin bir
boliminin kayitlardan disiilmesi sonucunda, takipteki alacaklar orani yillar itibariyle dislis gostererek 2023
yilinda %1,31, 2024 yilinda %1,78 ve 2025 yilinda bir miktar yiikselisle %2,47 olarak gerceklesmistir. ilgili
doénemlerde Sirketin takipteki alacaklar orani sirasiyla %1,16, %2,30 ve 3,63 olarak gerceklesmis olup, 2025 yilinda
sektor oraninin Gzerinde olusmustur.

Sirketin faaliyetlerine iliskin islem hacmi, faktoring alacaklari ve faktoring gelirleri gibi temel finansal
gostergelerinde sektoérdeki gelismelerin aksine 2025 yilinda biyime yerine sinirh oOlglide bir kiiglilme
yasanmasina karsin, Sirketin gliclii 6zkaynak yapisi, devam eden karhlik oranlari ve ortaklik yapisi dikkate alinarak
derecelendirme notlarinda herhangi bir degisiklige gidilmemis ve derecelendirme notlari teyit edilmistir.

Sirket Kurumsal Yonetimi:

Sirket ana sOzlesmesi ve sirket ici uygulamalar incelendiginde pay sahiplerinin bilgi almalarini kisitlayan veya
kaldiran herhangi bir maddeye rastlanilmamistir. Ana sézlesme ve oy hakkinin kullanilmasini zorlastirici herhangi
bir uygulamanin bulunmadigi belirlenmis olup, Paylarin devredilmesini kisitlayici ve zorlastirici herhangi bir
uygulamaya rastlaniilmamistir.

Kamunun aydinlatilmasinda sirket internet sitesi aktif olarak kullanilmaktadir. Uluslararasi yatirimcilarin
yararlanmasi acisindan ingilizce olarak da diizenlenmistir. Sirketin internet sitesinde mevzuat uyarinca bulunmasi
gereken Sirket Mali Tablolari, Bagimsiz Denetim Raporlari, Ortaklik Yapisi, Yonetim Kurulu, Ana s6zlesme ve Genel
Kurula iliskin bilgilere yer verilmistir.

Sirket islem ve faaliyetlerinde menfaat sahiplerinin mevzuat ve karsilikl s6zlesmelerle dizenlenen haklarinin
koruma altina alindigi gorilmektedir. Sirketin ¢alisanlarina donik olarak uyguladigl bir tazminat politikasi

I Kobirate®




bulunmamakta bu konuda yasa ve mevzuat cergevesinde hareket edilmektedir. Sirket tarafindan Yolsuzlukla
Miicadele Politikasi ve Yolsuzlukla Miicadele Kurallarinin olusturularak internet sitesinden kamuoyu ile
paylasiimasi olumlu olarak degerlendirilmistir.

Sirketin Yonetim Kurulu uzun siire bankacilik ve faktoring deneyimi olan kisilerden olusturulmustur. 19.03.2025
tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurul Toplantisinda 3 yil siireyle gorev yapmak tizere segilen Yonetim Kurulu
Uyelerinden bazilarinin yil iginde istifa etmeleri sonucunda degisiklikler olmug ve yerlerine atanan yeni Yonetim
Kurulu Gyeleri 26.03.2026 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda onaylanmistir.

Dederlendirmeler sonucu;

Sirketin Uzun Donemli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu KR AAA olarak teyit edilmistir. Bu not Derecelendirilen
borglular ve borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla en yiiksek kredi kalitesini, finansal yukamllikleri yerine
getirmesi son derece yiksek orani ifade eder.

Sirketin Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu KR A-1 olarak teyit edilmis olup, bu not derecelendirilen
borglular ve borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla en yiiksek kredi kalitesini ifade eder.

Sirketin Not Gériinimu ise “DURAGAN?” olarak belirlenmistir. Bu goriinim Sirketin derecelendirme notunda kisa
vadede degisiklik beklenmedigine isaret etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar Kanunu,
Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yénetmelikleri, IOSCO ve OECD uluslararasi
kuruluslarin genel kabul gérmiis etik ilkeleri, genel kabul gérmis ahlaki teamdilleri dikkate alarak hazirlanmis ve
internet sitesi araciligi ile duyurulmustur. Kamuoyu ile paylasiriz.

istanbul, 25.05.2026

Hasanpasa Mahallesi Ali Ruhi Sokak No:2 Kat:2 Daire:2 34722 Kadikdy istanbul
Tel: 216 330 56 20

www.kobirate.com.tr

Bilgi icin: Ahmet GENCER ahmetgencer@kobirate.com.tr




