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"MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S." JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2025 yilinda temel karlihk marjlarinda gorilen iyilesmenin 2026 yilinin ilk geyredinde de devam etmesi

e Analiz edilen donemlerde tatmin edici seviyede finansal kaldirag gostergeleri

e Net isletme sermayesi acgigina ragmen yeterli nakit akis gostergeleri ve olumlu nakit dénglsu seviyesi

e Analiz edilen donemlerde varlik kalitesine katkida bulunan disik dizeydeki stipheli alacaklar

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim ilkelerine uyum dizeyi

e Kiresel gapta taninan bir grubun pargasi olmanin operasyonel ve finansal avantajlari

e 2025 yilinda satis hacmi ve gelirlerde yasanan sinirli daralmanin 2026 yilinin ilk geyreginde de devam etmesi
e 2024 ve 2025 yillarinda kur farki zararlar ve faiz giderlerinin net zarara yol agmasi

e Incelenen donemlerde dustik seviyedeki faiz karsilama metrigi

¢ Hammadde tedariginde ithalat bagimliiginin yiiksek seviyede seyretmesi

e Insaat sektoriniin makroekonomik dalgalanmalara karsi hassas yapisinin dekoratif trin talebi lizerinde baski olusturma
potansiyeli

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiiresel ticareti olumsuz
etkileyebilecek kararlarin 6nemli bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYI A.S." nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum
Kredi Rating Notu 'A+ (tr)' olarak teyit edilmis olup, not gériinimi 'Duragan' olarak korunmustur. Firmanin tim not ve gérinimlerine
asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A+ (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BBB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BBB / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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