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SPK- Bağımsız Denetim ve Değerleme Faaliyetleri Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"TEKNOSA İÇ VE DIŞ TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• 2025 yılındaki kısmi düşüşün ardından, temel olarak e-ticaret ivmesiyle desteklenen hasılatın, 2026 yılının ilk çeyreğinde pazarın
bir miktar üzerinde performans göstererek toparlanması,

• Nakit ve kredi kartı odaklı işlem tabanı ile ağırlıklı olarak teminatlandırılmış alacak yapısının, tahsilat kabiliyetini güçlendirmesi ve
hızlı bir nakit döngüsü sağlaması,

• Çeşitlendirilmiş ürün portföyü, çok kanallı satış yaklaşımı ve pazaryeri segmentinin Şirket’in esnekliğini artırması,
• Sabancı Grubu bünyesindeki saygın ortaklık yapısıyla pekiştirilen güçlü marka bilinirliği ve köklü operasyonel geçmişi,
• Çevre dostu operasyonlara ve çevresel yönetime odaklanan sürdürülebilirlik girişimleri,
• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına uyum sağlanması,
• Yüksek tutarlı pazarlama giderleri ve reeskont faiz giderlerinin incelenen yıllarda faaliyet zararına sebebiyet vermesi,
• İncelenen yıllardaki yüksek kredi kartı komisyonlarının yanı sıra, 2025 yıl sonu itibarıyla finansal yükümlülüklerdeki belirgin artış

neticesinde yükselen faiz giderlerinin; net kârı ve karşılama göstergelerini baskılayarak tüm dönemlerde net zarar oluşmasına
neden olması,

• Temel olarak birikmiş net zararların etkisiyle özkaynak tabanında meydana gelen aşınma,
• Operasyonlardan sağlanan fonlarda meydana gelen toparlanmaya rağmen, 2025 yıl sonu itibarıyla operasyonlardan sağlanan

nakit ve faaliyetlerden sağlanan serbest nakit akışında oluşan belirgin daralmanın yanı sıra, incelenen dönemlerde derinleşen net
işletme sermayesi açığı,

• Faaliyetlerin doğası gereği ürün portföyünün ithalata bağımlı olmasına ek olarak, komşu bölgelerdeki çatışmaların finansal
performans üzerinde dalgalanma riski teşkil etmesi,

• Düzenleyici otoriteler tarafından ithalat ve tüketim üzerinde alınan vergi, taksit sınırlamaları vb. önlemler,
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, jeopolitik riskler ve küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek

kararların önemli bir belirsizlik yaratması.

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "TEKNOSA İÇ VE DIŞ TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" nin Uzun Vadeli Ulusal 
Kurum Kredi Rating Notu 'AAA (tr)' seviyesinden 'AA (tr)' seviyesine revize edilmiş olup, not görünümü ise 'Durağan' olarak 
korunmuştur. Firmanın tüm not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : AA  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1+  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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