AZIMUT PORTFOY YONETIM A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY CINAR SERBEST (TL) OZEL FON’UN
IZAHNAME TADIL METNI

Sermaye Piyasas1 Kurulundan alinan 01/06/2026 tarih ve E-12233903-305.01.01-91973
sayil1 izin dogrultusunda Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagli Azimut
Portfoy Cmar Serbest (TL) Ozel Fon’un (Fon), Azimut Portfdy Yoénetimi A.S. Degisken
Semsiye - Fon’a bagli Azimut Portfoy Ikinci Degisken Fon olarak doniisiimiiniin
yapilabilmesi ve TEF AS Platformunda islem gorebilmesinin saglanabilmesi kapsaminda Fon
izahnamesinin, Kurul tarafindan ilan edilen Serbest Fon Standart Izahname bigiminden
“Standart Izahname” seklinde diizenlenmesi ve tiim maddelerin yeniden ihdas edilebilmesi
amaciyla Fon Izahnamesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY CINAR SERBEST (TL) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Azimut Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak, 16.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
405145 sicil numaras: altinda kaydedilerek 22.10.2015 tarih ve 8931 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Azimut Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek tizere olusturulacak Azimut Portfy Cinar Serbest
Ozel Fon’un katilma paylanmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 04.11.2020 tarihinde 12233903-305.04-11137 say1l1 yazisi ile onaylanmistir.

Bu defa Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/08/2022 tarih ve E-12233903-305.04-25266 sayih
izni ile Azimut Portfoy Cinar Serbest Ozel Fon’un unvam Azimut Portfoy Cinar Serbest (TL) Ozel
Fon olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffuilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ihrac¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar izahname ile bu izahnamede atif
yapilan, fonun ve kurucu portféy yonetim sirketinin Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP/www .kap.org.tr) sayfasinda yer verilen bilgilerin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portféy Yonetimi A.$.’nin (www.azimutportfoy.com)
adresli resmi internet sitesi ile KAP’ta yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandig:
hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler varsa yatirimei bilgi formunda er.
almaktadir. =
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yatirimeilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari, finansal raporlar1 ve varsa,
portfdy dagilim raporlan fonun KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatiim fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inang¢l miilkiyet esaslarma gore fonun KAP
sayfasinda yer verilen varlik ve haklardan olusan portfoyl isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Serbest Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varligidir.

Fon tarafindan, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun III-52.1 sayili Yatiim Fonlarina [liskin
Esaslar Tebligi’nin (Teblig) 4. maddesinin ikinci fikras: ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun i-
SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili Ilke Karar olarak kabul edilen Yatirim
Fonlarma Iliskin Rehber’de (Rehber) diizenlenen tiim varlk ve islemlere yatirim
yapilabilecektir. Teblig’in 25. maddesinin birinci fikras1 ve Rehber’in 4.3. maddesinin birinci
fikrasiin (a) bendi hitkmii gercevesinde, &zel esaslar sakli kalmak kaydiyla, Fon tarafindan,
s6z konusu varlik ve islemlere Teblig ve Rehber’de belirlenen oransal yatinm sinirlamalarina
tabi olunmaksizin Fon’un KAP sayfasinda yer alan yatinm stratejileri ve limitleri dahilinde
yatirim yapilabilir.

Fon’un ana yatinm stratejisi uyarinca; Fon portfdyiinde yalmzca Tiirk liras1 cinsinden
varliklar ve iglemler yer alacaktir. Fon portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir.

Fon portfoy degerinin siirekli olarak en az % 51'i Borsa Istanbul’da islem giren
hisse senetlerinden olusacaktir.

Fon, katilma paylar1 sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag
kisiler Kurucu tarafindan 14/11/2018 tarihli yazi ve 01/09/2020 tarih ve 2020/170 sayil1 yazi
ve 25/11/2020 tarih ve 2020/ 272 say1li yazi ve 12.08.2022 tarih ve 2022/329 yazi ile Kurul’a
bildirilmistir.

Fon’un portfoy yoneticileri, yatirim stratejisi, yatirrm amaci, yatinm smirlamalar,
fonun maruz kalabilecegi riskler, risk 6lctim yontemleri, fon portfoylerinde yer alan vadeli
islem ve opsiyon s6zlesmeleri ile swap sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan risklere iliskin
limitler, kaldira¢ limiti, fon yonetim ticreti orani, kargilastirma olgiitii veya esik degerin
belirlenme esaslari, Fon katilma paylarinin alim satimi, portfdyilin yonetimi ve saklanmasi,
portfoyiin degerlemesi, Fon gelir gider farkinin katilma pay1 sahiplerine aktarimi, Fona katilma
ve fondan aynlma sartlari, Fon’un tasfiye sekline iliskin esaslar ve Fon finansal raporlarinn
bagimsiz denetimini yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.ore.tr) sayfasipd e
yer almaktadir. Kurucu yetkilileri ile Kurucu tarafindan disaridan alinan hizmetlerTl_a
bilgiler ise Kurucu sirketin KAP sayfasinda yer almaktadir.
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Kurucu ve Yonetici’nin T

Unvani: Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087

Merkez adresi ve internet sitesi: Biyiikdere Cad. Kempinski
Residence Astoria B Kule No: 127
K:9 Esentepe Sisli, Istanbul -
www.azimutportfoy.com

Telefon numaras:: +90 212 244 62 00

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Tiirkiye is Bankas A.S.

Portfy Saklama Faaliyeti Iznine Iliskin Kurul | Tarih: 17/07/2014

Karar Tarihi ve Numarasi: No: 22/709

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4.Levent /
Besiktas/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numaras:: +90 212 316 34 82

Fon’un

Unvani: Azimut Portfoy Cinar Serbest (TL)
Ozel Fon

Stiresi: Stiresizdir.

Satis Baslangi¢ Tarihi: 2/1/2019

Tirkiye Elektronik Alim Satim Platformu’nda | TEFAS ta islem Gérmiiyor.
TEFAS) Islem Gériip Gérmedigi:

II. FON MALVARLIGINDAN KARSILANABILECEK HARCAMALAR

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir:

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy ydnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim licreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is glinlinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) /“" :

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti, JZ
14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri
15) Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar. '
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Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu, bu izahnamede atif
yapilan fonun/kurucunun KAP sayfasinda yer alan bilgilerin Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri ile uyumlu oldugunu, semsiye fon i¢tiiziigli ve bu izahname ile tutarli oldugunu,
dogru ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde onaylariz.

14.8.2025
Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Abdullah Selim KUNT Abdi Atilla VARDAR

Genel Mudiir Yardimcisi Raporlama ve Kontrol Miidiirii
Yo6netim Kurulu Uyesi
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YENI SEKIL

AZIMUT PORTFOY DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
52. ve 54. maddelerine dayamlarak, 16.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 405145 sicil numaras: altinda kaydedilerek 22.10.2015 tarih ve 8931 sayil
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Azimut Portféy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak
Azimut Portfoy Cmar Serbest Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracma iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04.11.2020 tarihinde 12233903-305.04-
11137 sayih yazisi ile onaylanmistir.

Bu defa Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 22/08/2022 tarih ve E-12233903-305.04-25266
sayil izni ile Azimut Portfoy Cmar Serbest Ozel Fon’un unvam Azimut Portfoy Cinar
Serbest (TL) Ozel Fon olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun 01/062026 tarih ve E-12233903-305.01.01-
...... 91973 . sayil izni ile Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh
Azimut Portfoy Cinar Serbest (TL) Ozel Fon’un; Azimut Portf6y Yonetimi A.S. Degisken
Semsiye Fon’a bagh Azimut Portfoy Tkinci Degisken Fon’a déniisiimiine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarmna iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.azimutportfov.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yaymmlandig hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarmm alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictliziigii ve yatinmal bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirmmceilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarma
fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlar:
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir. '

W
Tic.Sigit Ne-an
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon i¢tliztigl, fon izahnamesi ve yatirnmer bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayil1 Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Azimut Portfoy Ikinci Degisken Fon

Semsiye Fon Azimut Portf6y Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Azimut Portfty Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfdy Saklayicis Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi II1-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarma Iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig ITI-52.1 say1l1 Yatirim Fonlarina lligkin Esaslar Teblizi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Azimut Portfoy Yoénetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda

toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inancl miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin
II. Dbélimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Azimut Portfoy Ikinci Degisken Fon
Baghh Oldugu Semsiye Fonun | Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Unvani: Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Degisken Fon
Stiresi: Siiresizdir.
7 5?\‘ P
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Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon'un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun

sube ve acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Azimut Portfoy Yéonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Tiirkiye Is Bankas: A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 22/709

Numarasi

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S. nin 1

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Kempinski Residences No:127
Astoria B Kule K:9 Esentepe, Sisli/ISTANBUL
www.azimutportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 244 62 00

Portfoy Saklayicist T, iirkiye Is Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4. Levent, Besiktas/ISTANBUL
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 316 34 82

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarni koruyacak sekilde tepe®
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi admn
hesabina mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doga!
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kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf6yi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebli gi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gercevesinde yonetilir.

Fon’un yatinim stratejisi uyarinca; yurt ici ve yurt dis1 kamu ve 6zel sektdr borglanma
araglarn ile ortaklik paylarina ve diger para ve sermaye piyasas! araglarina yatinim yaparak, TL
bazinda yiiksek getiri saglamak amaciyla madde asagida yer alan tablodaki yatinm araglarim
kullanarak degisken piyasa kosullarina gére esnek olarak yonetilmektedir. Fon ydnetiminde
yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglariin se¢iminde, getiri potansiyeli yiiksek, likit
varliklar tercih edilir.

Fon portféyiiniin siirekli olarak en az %51’i BIST te islem goren ortaklik
paylarindan olusur.

Yabanci yatinim araglan fon portfSyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araclari fon toplam degerinin %49u ve fazlasi olamaz.
Ayrica, fon portfdyiine dahil edilen yerli ve yabanc: ihragcilarin doviz cinsinden ihra¢ edilmis
para ve sermaye piyasasi araglar (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi gecen
yatirim fonlan da dahil) fon toplam degerinin devaml olarak %49’u ve fazlasi olamaz.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas almarak, Fon portfylinde yer

alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagida yer
almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
BIST"te Islem Goren Ortaklik Paylar: 51 100
Yabanci Ortaklik Paylan 0 49
Yerli Kamu Bor¢lanma Araclar 0 49
Yabanci Kamu Borglanma Araclan 0 49
Yerli Ozel Sektor Borglanma Araclar 0 49
Yabanci Ozel Sektér Borglanma Araclart 0 49
Ters Repo Islemleri 0 49
Yerli/Yabanci Ozel Sektor Kira Sertifikalar: 0 49
Yerli/Yabanci Kamu Kira Sertifikalar 0 49
Varliga ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 49
Varlik ve Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 49
BIST Taahhiitli Islemler Pazarm’nda gergeklestirilen ve 0 49
Taraflardan En Az Birinin Cayma Hakkin Igeren Geri Satma

Taahhiidii ile Alim Islemleri*

Tirkiye’de Kurulu Borsa Yatirim Fonlart Katilma Paylary**** 0 49
Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem goren Altin ve Diger 0

Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayal1 Sermaye Araclan

Yatinm Fonu Katilma Paylari**, Gayrimenkul Yatirim Fonu 0

Katilma Paylan ve Girigim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma

Paylar***, Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig1 Paylar, Yabanci
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Borsalarda Islem Goren Borsa Yatiim Fonu Katilma Paylar
ve Yabanci Yatiim Fonu Katilma Paylary****

Takasbank Para Piyasas1 ve Yurti¢i Organize Para Piyasalan 0 20
Islemleri

Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 0 10
Varant ve Sertifikalar** 0 10
Gayrimenkul Sertifikalary** 0 10
Yapilandirilmig Yatinm Araclari 0 10

* Fon tarafindan BIST Taahhiitlii Islemler Pazari’nda gerceklestirilen geri alim
vaadiyle satim islemlerine iligkin Teblig ve Rehber’de yer alan repo simirlamalarina uyumlu
olacak sekilde fon portféyiinde yer alan isleme konu olabilecek varliklarin rayic degerinin
%10°una kadar yatirrm yapilabilir.

** Tek bir ihracg: tarafindan cikarian varantlar ile sertifikalarin toplamu fon toplam
degerinin %5’ini asamaz.

**% Tek bir gayrimenkul yatinm fonuna veya girisim sermayesi yatirim fonuna
Yapilan yatirim tutari, fon toplam degerinin %4’iinii gecemez.

**** Fon toplam degerinin en fazla %20’si fon katilma paylarina, yabanci borsalarda
islem goren borsa yatirum fonu katilma paylarina ve yabanci yatirim fonu katilma paylarina
yatirdmak suretiyle degerlendirilebilir. Tiirkiye’de kurulu borsa yatirum fonlarimin katima
paylarina yapilan yatirim icin bu sinirlama uygulanmaz. Tek bir yatirim fonunun, yabanc
borsalarda islem giren borsa yatirim fonunun ve yabanci yatirim fonunun katilma paylarina
yapilan yatirum tutari fon toplam degerinin %10’unu, Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatirim
Jonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutary ise fon toplam degerinin %20’sini asamaz,

Fon portfSylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir
anda portfoylerindeki sermaye piyasasi araclarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasl araglarini 6diing verebilir. Fon portféytinden 6diing verme islemi, 6diing
verilen sermaye piyasas: araglarinin en az %1001 karsiliginda Kurulun 1lgili diizenlemelerinde
Ozkaynak olarak kabul edilen varhiklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla
yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili
diizenlemelerine uyulur.

2.3. Fonun esik degeri %51 BIST-100 Getiri Endeksi + %49 BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla borsadan veya borsa digindan
tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sbzlesmesi, 24
sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono iglemleri ile yapilandirlmis yatinm araclari, dayan
ortaklik payi, borsa yatiim fonu katilma payi, endeks, faize dayali menkul kiyf

endeksleri olan tiirev lrtinler dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozi
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hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” basliginda yer alan simirlamalara
uyulur.

2.5. PortfSye borsa digindan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), swap
sozlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist sézlesmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilebilir. Borsa disi sézlesmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sézlesmelerin kars: taraflarmin
yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama
dénemlerinde ger¢ege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap
sozlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmas1 ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dig1 sézlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih
KAP’ta agiklamur ve Kurula bildirilir.

2.7. PortfSye dahil edilen yabanc1 yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Kurucu tarafindan fon portfoytinde yer alacak yabanci yatirrm araglarimin tercih
edilmesine yonelik olarak herhangi bir sirlamaya yer verilmemistir. Ancak, yalnizca
derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araclar ve kira sertifikalar
fon portfyiinde yer alinacaktir. Bu {iriinler degerlendirilirken Rehber’in 4.1.2. ve 4.1.2.2.
boliimleri ile 4.1.6 kisminda yer alan esaslar dikkate alinr.

2.9. Fon portfoytine yapilandirilmis yatimm araclarn dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmig yatinm araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmas,
Borsa’da iglem gormesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracimin, Fon Tebligi’nin 32’nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren
belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.

Turkiye’de ihrag edilmis yapilandinilmig yatirim araclarina iliskin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi

diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiriilebilir nitelikte
olmas1 zorunludur.

Yapilandirilmug yatinm araglarinin dayanak varliklar, 6zel sektor ve kamu Forclanse
araclari, ortaklik paylan, faiz ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konu;
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan y
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araglar1 da portftye dahil edilebilecektir. Yapilandirilmis yatirim araglarimin getirisi temelde
ihra¢ edilecek bir borglanma aracimin getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak
varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

Niteligi itibari ile borglanma arac1 oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatirtmet tarafindan Gdenen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii iceren dzellikteki
borglanma araglarinin fon portféyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatimmeilar Fon’a yatiim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecesi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagli olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatimeilar g6z dnlinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal aracglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayal1 tiirev
sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve
déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Soz konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayali varliklarn (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde plyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfgyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasiligin: ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfOyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakli tiirev arac, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri yedtaR
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratas#be
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatinmmimmn ﬁzerindipo :
alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilnte o
kaldirag riskini ifade eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis: etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarm piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarimn satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfytine alman varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) A¢18a Satis Riski: A¢13a satis riski, fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligini ifade eder.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmas1) islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginmn ortaya ¢ikmast durumudur.

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar: arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
deBisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varhiginin fiyatindaki bir birimlik
degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak
varliginin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk &l¢iimlerinde biiyiik Snem tagiyan zaman faktoriinii ifade
eden gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin 6lgiisiidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 61g:ﬁsﬁd

14) Yapilandirilmis Yatirn Araclan Riski: Yapilandirilmig yatirim aracl /
ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yamnda dayanak varligin piyasa perfo
baglidir. Yapilandinlmis yatirim araglarmnin dayanak varliklar tizerin olusturulan g
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getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimei vade sonunda higbir itfa geliri elde
edemeyecegi gibi, vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangi¢ degerinin altina dahi diisebilir.
Bununla birlikte, yapilandirilmis yatirim araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde
yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa
faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandirilmig yatirim
araclarmin giinlikk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araclarla birlikte yapilandinilmis yatinm araglarindan kaynaklanan
piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde
karg: taraf riski de mevcuttur. Karg1 taraf riski, ihracei kurumun yapilandirilmig yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina, yapilandinlmis yatim araci yatmmlarinda
ihragemin ve/veya varsa yatirim aracimin Fon Teblii’nin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farklilig1 degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfbyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl:
olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

Risk tanimlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gecirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢timiinde kullanilan yéntemlere iliskin detaylh
bilgilere Fonun KAP sayfasmdq (www kap.org.tr) yer verilmektedir.
3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portféyiine kaldirac yaratan islemlerden; faiz, ortaklik paylan, ortaklik paylar
endeksleri, diger sermaye piyasas araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl: tirev arac, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve
altin alim iglemleri dahil edilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergcevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri
fon toplam degerinin %25%ini asamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayrt ayri hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

3.5. Fon portféyiine alinan yapilandirilmis yatiim araclarinin sakli tiirev arag¢ niteligi
tasty1p tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik £d75
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatirim aracinin sakli tiing4
niteliginde olmas: halinde, risk Ol¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygul
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portf6yiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portféy Saklayicis: nezdinde saklanur.

4.2. Fon’un malvarhigi Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayridir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicistmin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfdy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatirim
Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi”
hitkiimleri gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

3.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bsliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin cokmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olafaniistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurucu’nun ynetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

3.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,

katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay, o
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deZerinph katihx
paylarinin sayisma béliinmesiyle elde edilir.
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TEFAS Uygulama Esaslari kapsaminda TEFAS iizerinden gerceklesen islemler icin
asgari alim/satim tutari ayrica belirlenmektedir.

Kurucu tarafindan Fon katilma paylarimn iktisap edilmesi adina “asgari katilma
pay! alm emri iletim adedi” uygulanmaktadir. Katilma paylarimin iktisabi i¢in iletilen
asgari katilma pay1 ahm emri iletim adedi 220.000 (iki viiz virmi bin)’den az olamaz. Tek
seferde bahse konu tutara karsilik gelen emir adedi iletilmesi zorunludur. Adet emir basi
takip edilir. Tek seferde bu adedin altinda iletilen emirler kabul edilmeyecektir. Ayni giin
toplamda bahse konu adede “ulasan” emir adetleri kiimiilatif olarak dikkate alinmaz.

Kurucu tarafindan Fon katilma paylarinin iade edilmesi adina “asgari katilma pay1
satim emri iletim adedi” uygulamasi yoktur. Herhangi bir katilma pay1 adedi iizerinden
katilma pay1 satim emri gonderilebilir. TEFAS Platformunun mevcut ve sair ikincil
diizenlemeleri sakhdir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

Yurti¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas1 durumunda, gergeklesme valérii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk i giinii gerceklestirilir.

Yatirimcilarm TEFAS iizerinden ilettigi katilma payr alim talimatlar icin alt limit
220.000 adettir. Bahse konu alt limit, Kurucu nezdindeki miisterileri icin TEFAS
Platformu iizerinden gerceklestirilmesi zorunlu olmayan alm talimatlar icin
uygulanmayacaktir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger ke
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tyf:
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TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar: pay sayisi
ya da tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en
son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1
bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis
fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayis1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin {istiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar
iptal edilir.

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmer adina unvaninda
“para piyasasi” ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢er¢evesinde, katilma pay1 aliminda kullamilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslarn

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin a¢ik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valérii yanim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinei islem giiniinde,
iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatmn verilmesini takip eden ii¢iincii islem giiniinde yatirimcilara 6denir. Ilgili
gliniin tatil olmasi halinde takip eden ilk is giinii yatinmecilara ddenir.

Yurti¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valérii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii ger¢eklestirilir.
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6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satim1 kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar1 aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagiimasi
miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uvesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim szlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri
Maslak Mabh.
el ] Biiyiikdere Cad. No.
Yatirim . 0212 366 88
http://www.osmanlimenkul.com.tr/ 255/802 Nurol Plaza
Menkul 00 g
Degerler A 34398 Sariyer /
CERLELATE Istanbul
Ak Portfoy 0212 385 27 Sabanci Center K:1
Yo6netimi https://www.akportfoy.com.tr/tr 4 Levent Besiktas,
00 -
A.S Istanbul

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgimndan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur.
1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portf6y ydnetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mithiir, arsivileme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti, =
14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleg#
15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri, g

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlar1 ve diger yasal i oku
¢ercevesinde performans iicretini katilma pay1 sahiplerinden tahsil edenif aym :
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ve/veya girisim sermayesi yatirim fonlarimin portféye dahil edilmesi halinde bu fonlar
icin 6denecek performans iicretleri,
17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan karsilanan, yénetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplaminin @ist st yillik %3,65’tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip asilmadiy, ilgili donem igin hesaplanan
ginlik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden
bes is giinii iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. Iade
edilen tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam
giderlerden diistlir. Fon toplam gider oran: limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%00,001095’inden (yiiz binde bir virgiil doksan bes) (BSMV Dahil)’inden, yilik yaklasik
%0,40 (binde dort) (BSMV Dahil)’iinden olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu
Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme
¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagitictya fondan 6denecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alm Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve sz
konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhgindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma payr satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara
www.gib.gov.tr adresinden ulgsllabilir.
IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

i
9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarmni, ilgili hesap déneminin bitigdini I
eden 90 giin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim gﬁnﬁnﬁni esm‘i :
gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildi i tﬁ‘i
Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. s
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9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
ayhk portfoy dagihm raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimimna, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
licret ve komisyon bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulasilmas1 miimkiindiir.

9.3. Yatinmeilann yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, III., VI. (6.5. maddesi
hari¢), VII nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii icinde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.5. Fon portf6yiine dahil edilen yapilandirilmis yatirim araglarmin genel ézelliklerine
iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portf6yiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlegme tarihini takip eden is giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars1
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri
¢ergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hitktim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gbre
tespit edilen katilma paymimn birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylar1 1 oM
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almif o

Hesap dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi séz konusu degildir.
¥
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11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlarn hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON  PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA
ARZ/KATILMA PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylar, izahnamenin ve yatirimeci bilgi formunun KAP’ta yayimim
takiben formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde yatirnmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylann karsiigi yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasma atif yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylariz.

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
15.05.2026
Koray YILDIZ Abdi Atilla VARDAR
Finans ve Operasyon Direktorii Raporlama ve Kontrol Miidiirii
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