ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. HiSSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA BAGLI
ZIRAAT PORTFOY S&P/OIC COMCEC (iISEDAK) 50 SHARIAH SIRKETLERI
YABANCI HiSSE SENEDi FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1i Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 24/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
471066 sicil numarasi altinda kaydedilerek 30/04/2015 tarih ve 8811 sayih sayilh Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ziraat Portfoy
S&P/OIC COMCEC (ISEDAK) 50 Shariah Endeksi Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun katilma
paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 13/09/2019
tarihinde onaylanmstir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 17/03/2023 tarihli ve 12233903-305.01.01-34821 sayili onayi ile
Fon’un unvam “Ziraat Portfoy S&P/OIC COMCEC (ISEDAK) 50 Shariah Sirketleri Yabanci
Hisse Senedi Fonu” olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarmna iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.ziraatportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig1 hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatirm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak doviz cinsinden para ve sermaye
piyasasi araclarina yatirom yapacagindan yatirnmcilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigiit ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.


http://www.kap.org.tr/
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Bilgilendirme Do6kiimanlari

Semsiye fon ictiiziigli, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig

Fon

Ziraat Portfoy S&P/OIC COMCEC (ISEDAK) 50 Shariah
Sirketleri Yabanci Hisse Senedi Fonu

Semsiye Fon

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasit Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicist T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
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TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan ylrilirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Danigma Kurulu Islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsaminda; Katilim Fon
Portfoyiine alinabilecek varlik ve Islem tiirii hakkinda icazet
veren Kurul

Vaad Yontemi Vadeli alim/satim iglemlerinin maksimum tek tarafin verdigi s6z

ile tek tarafi baglayici tercihi ile yapilmasi

l. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvant: Ziraat Portfody S&P/OIC COMCEC (ISEDAK) 50

Shariah Sirketleri Yabanci Hisse Senedi Fonu
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye

Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi Semsiye Fonu
Suresi: Suresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri * Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danismanhg
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 23/02/2015

No:PYS/PY.9-YD.6/1296

1 «pYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 26/11/2002 tarih ve PYS/PY-21/16 savili Portfoy Yoneticiligi
Faaliyetine iliskin ve 26/05/2014 tarih ve PYS.YD.22/463 sayih Yatirnm Damsmanhgi Faalivetine iliskin yetki
belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 1nc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 23/02/2015 tarih
ve PYS/PY9-YD.6/1296 sayili Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damismanhg vetki belgeleri verilmistir.”
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Portfoy Saklayicisi’nin

Unvant: T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 02/10/2014,
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 | N0:29/991

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ziraat Portféy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Mecidiyekdy Mah. Buyukdere Cad. Ziraat
Bankas1 Apt. No:83 K:2 34381
Sisli / ISTANBUL
www.ziraatportfoy.com.tr

Telefon numarast: (0212) 924 72 00

Portfoy Saklayicist T.C. Ziraat Bankast A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Anafartalar Mahallesi Atatiirk Bulvari
No:8 06107
Altindag / ANKARA
saklama@ziraatbank.com.tr

Telefon numarast: (0212) 285 22 50

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizik ve izahname hikimlerine uygun olarak
yuriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
Uzere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon katilma paylar1 Teblig’in 6. maddesinde belirtilen semsiye fon tiirlerinden Hisse
Senedi Semsiye Fonu’na bagli olarak ihra¢ edilmekte olup, portféy yonetiminde katilim
prensiplerine uygunluk esas alinacaktir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak S&P/OIC COMCEC (ISEDAK) 50
Shariah Endeksi’ne dahil ortaklik paylar1 arasindan, fon portfdy yoneticileri tarafindan temel ve
faktor analizleri kullanilarak risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenlere yatirilir.

Fon toplam degerinin en fazla % 20’si ise piyasa kosullar1 ve fon karsilagtirma 6l¢iitli dikkate
alinarak isbu izahnamenin 2.4 maddesinde belirtilen diger varlik ve/veya islemlerden olusur. Yatirim
yapilacak sermaye piyasast araglarinin se¢iminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler ve nakde doniisiimii kolay olanlar tercih edilir. Fon portfoyiine alinacak varliklar ve
islemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

Fon portfdyiine altin ve giimiisiin; borsada pesin (ayn1 giin valorlii) olarak, borsa diginda ise
vaad yontemi ile vadeli (ileri valorlii) olarak yada pesin olarak yapilan islemler ile dahil edilmesi
esas olup, 2.4. nolu maddede sayilan varliklardan altin ve giimiis disinda kalan varliklar ise borsada
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veya borsa diginda Teblig ve Kurul’un ilgili diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak ayni
giin valorlii ve/veya ileri valorlil islemler ile fon portfyiine dahil edilebilir.

Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak amaciyla; tezgahiistii piyasalarda (OTC)
tek tarafli olarak verilen s6z (vaad) ile swap ve forward gibi vadeli islemleri, en fazla karsi tarafin
tek tarafli baglayici vaadi ile yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyilinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

. P Asgari | Azami

VARLIK ve ISLEM TURU % %
S&P/OIC COMCEC (ISEDAK) 50 Shariah Endeksindeki Ortaklik 80 100
Paylar
Danisma Kurulu’nun icazet Verdigi BIST Ortaklik Paylar 0 20
Yerli* ve Yabanc** Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalar 0 20
Altin, Giimiis ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Thrag 0 20
Edilen Sermaye Piyasas1 Araglar®**
Katilm Fonu Katilma Paylari ile Danisma Kurulu'nun Icazet 0 20
Verdigi Menkul Kiymet Yatirnm Fonu ve Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylari
Faizsiz Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Faizsiz Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Katilma Hesaplart (TL/Do6viz) ve Altina Dayali Katilma 0 20
Hesaplart™***
Vaad Sézlesmeleri****** ve/veya BIST Taahhiitli Islemler 0 10
Pazari’nda gerceklestirilen Geri Satma Taahhiidii ile Alim Islemleri
Danisma Kurulu'nun Icazet Verdigi Gayrimenkul Sertifikalar: 0 20
(TL/Dbviz)
Danisma Kurulu'nun Icazet Verdigi Gelir Ortakligi Senetleri

o 0 20
(TL/Ddviz)

* Borsada islem goren kamu/ 6zel sektor dis kira sertifikalarinin, borsa disinda yapilacak
islemler ile fon portféyiine dahil edilmesi veya fon portfoylinden ¢ikarilmasi miimkiindiir.

** 2.9. maddesinde fon portfoylne dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel
bilgiler belirtilmistir.

*#*Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme ¢ercevesinde portfoytlindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75’1 tutarindaki kiymetli madenleri Tirkiye’de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing islemleri karsiliginda 6diing
alacaklarmi temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portfdye alinabilir.

Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikasit alim-satim iglemleri
ilgili piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi ¢ercevesinde yapilir. Fonun taraf oldugu sermaye
piyasasi aracit odiing verme sozlesmelerine, sozlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesih
edilebilecegine iliskin bir hiikkmiin konulmas1 zorunludur.

*#%% Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

***** Vaad Sozlesmesi: Fon portfoyiine alinabilecek varligy, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafl
baglayic1 vaadi ile belli bir siire sonunda Onceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidiinde
bulunarak almasi. Fon portfoylinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin %10’ una kadar en ¢ok islemin
kars1 tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri
alma taahhiidiinde bulunarak borsa disinda satabilir. Vaade dayali islem vadesi geldigi halde
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yapilmadiginda bu vaadden cayan karsi taraf, vaadden cayilmasi sebebiyle fonun ugradig: fiili /
gercek zarar1 — masraflari tazmin eder.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir.

Fon portfdyiinden 6diing verme islemi, ddiing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%100’1 karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varliklarin fon
adina Takasbank’da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

2.5. Fon’un karsilastirma dlgiitii %100 S&P/OIC COMCEC 50 Shariah Endeksi’dir.

2.6. PortfOye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢ercevesinde ve Danigsma Kurulundan icazeti
alinan tezgahiistli piyasalarda (OTC) tek tarafli olarak verilen s6z (vaad) ile altin ve dovize dayali
swap ve forward gibi vadeli islemleri en fazla karsi tarafin tek tarafli baglayict vaadi ile dahil
edilebilir. Kaldirag¢ yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
[liskin Kontrol” bashiginda yer alan siirlamalara uyulur.

2.7. Fon portfoylerine, riskten korunma amaciyla sinirli olarak borsa disindan tiirev arag
(vadeli islem) ve swap sozlesmeleri ve taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile
yapilan; alim vaadiyle satim / satim vaadiyle alim islemleri dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler
fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin
yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Portfoye Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde borsa dis1 alim vaadiyle satim / satim vaadiyle
alim islemleri dahil edilebilir. S6z konusu islemler taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici
vaadi ile yapilabilir.

Nakit ihtiyact1 duyan fonun, ihtiya¢ duydugu nakdi karsilamak i¢in borsa disinda,
portfoylinde yer alan herhangi bir varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayict vaadi ile
belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi
miimkiindiir. S6z konusu islem, fon portfdylerinde yer alan varliklarin rayi¢ degerinin %10 una
kadar yapilabilir,

Nakit fazlaligin1 degerlendirmek isteyen fon elindeki nakitlerle nakit ihtiyact duyan
kurumlardan borsa disinda, portfdyiine alinabilecek varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafl
baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhtdu ile
alarak nakit fazlaliklarin1 degerlendirebilir. S6z konusu islem fon toplam degerinin en fazla %10’una
kadar yapilabilir.

Borsa dis1 s6z konusu islemlerin vade ve katilim orant Kurulun ilgili diizenlemeleri
cercevesinde belirlenir. Katilim oraninin belirlenmesi, borsada iglem goren benzer vade yapisina
sahip sozlesmelerin katilim oranlarinin dikkate alinmasi sartiyla, kurucu ve yoneticinin
sorumlulugundadir.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem), swap sozlesmeleri ve taraflardan en ¢ok birinin
tek tarafli baglayic1 vaadi ile yapilan; alim vaadiyle satim / satim vaadiyle alim islemleri karsi

6



tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi1 ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “gilivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10’unu ge¢memek iizere, Danisma Kurulu onayi ile Islami
finans prensiplerine uygun olarak fon hesabina finansman saglayabilir. Bu takdirde finansman tutari,
katilma orani, alindig1 tarih ve finansman saglanan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir
ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglari tanitic1 genel bilgiler:

Faizsiz yabanci para ve sermaye piyasasi araclari Islami Finans Prensiplerine uygunluk
sartlarin1 saglamis olmasi ve Yatirnm Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.1.6’1nc1 maddesinde yer alan
asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi
ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri c¢ercevesinde
gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi
sartlartyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindyir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag¢ edilen ve Danisma
Kurulu’nca icazet verilen kira sertifikalari ile ihra¢ edildigi tilkenin borsasina kote edilmis yabanci
ortaklik paylan alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Fon’ a faizsiz ve Islami Finans Prensiplerine uygunluk sartlarin1 saglamis yabanci devlet
kamu ve 6zel sektdr sermaye piyasasi araglarindan ABD, Hindistan Cumhuriyeti, ingiltere (Birlesik
Krallik), Fransa, Almanya Japonya, Belcika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvicre,
Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong
Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Venezuela, Vietnam, Bahreyn, Banglades, Bermuda Adalari, Britanya Virjin Adalari, Brunei,
Cayman Adalari, Gambiya, Guernsey, Jersey, Kazakistan, Kuveyt, Malezya, Umman, Suudi
Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Yemen, Pakistan, Katar, Fas, Nijerya, Urdun, Libnan, Tunus,
Fildisi Sahili tilkelerine ait olarak alinabilir. Fon portfdy yoneticisi uygun gordiigii durumlarda
Fon’un genel stratejisine bagli kalmak kaydiyla yukarida belirtilen iilkelerde yatirim yapabilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirnmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar g6z 6ntinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile yatirimi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere
iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, kar oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:



a- Kara Katihm Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayali varliklarin (katilim
hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
katilim oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirac Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tek tarafli vaad yontemiyle yapilan vadeli
islem, swap sOzlesmesi, sertifika dahil edilmesi, vaade dayali ileri valorlii altin, doviz, giimiis
islemlerinde ve diger herhangi bir Islami finans prensiplerine uygun ydntemlerle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢c yatiriminin iizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thracc1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm ihrageisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) itibar riski: Kamuoyunun olumsuz gériislerinin, Kurucu’nun faaliyet ve gelirleri
tizerindeki mevcut ve olasi etkilerini ifade etmektedir.

11) Ulke riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olusmaktadir.



12) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasithi eylemler yada Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. So6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyu
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklene n tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

15) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme
olasiligini ifade etmektedir.

16) Seriat Kisitlamalar1 Riski: Islami finans prensipleri cercevesinde kisitlamalardan
dolay1 yatirim yapilabilecek hisse evreninin sinirlt olmasi nedeniyle fonun benzer fonlara gore daha
diisiik getirme ihtimali vardir. Bununla birlikte, Islami finans prensipleri ¢ercevesinde uygunsuz hale
gelmis varligin ¢ikarilmasi nedeniyle kayip olusma riski bulunmaktadir.

17) Gelismekte Olan Ulke Riski: Farkli iilkelerin sirketleri, hiikiimetleri ve hiikiimet
baglantili kuruluglar tarafindan farkli para birimleri iizerinden ihra¢ edilen menkul kiymetlere
yapilan biitiin Fon yatirimlar1 beraberinde belli bagh riskleri de getirir. Bu riskler gelismekte olan
Ulkelerde ve bu iilkelerin piyasalarinda dogal olarak daha fazladir. Portfoy yatirimlari tizerinde
olumsuz etkileri olabilecek risklerin bazilar1 sunlardir:

(1) Yatirim ve millilestirme (repatriation) sinirlamalari,

(i1) Doviz kuru dalgalanmalari,

(ii1) Daha fazla sanayilesmis iilkelere kiyasla goriilmedik piyasa dalgalanmalar1 potansiyeli,

(iv) Devletin 6zel sektore miidahalesi,

(v) Sinirh yatirimer bilgisi ve daha az sert yatirimer ifsa kosullari,

(vi) Bir Fon’un bazi zamanlarda belli baz1 menkul kiymetleri istedigi fiyattan satamamasina
neden olabilecek, s1g ve esasen sanayilesmis iilkelerdekinden daha kiicilik likit menkul kiymetler
piyasalari,

(vil) Baz1 yerel vergi diizenlemeleri,

(viii) Sermaye piyasalarindaki mevzuatin sinirlt olmasi,

(ix) Uluslararas1 ve bolgesel politik ve ekonomik gelismeler,

(x) Takas kontrollerinin ve diger yerel kanunlarin veya kisitlamalarin konulmasiin miimkiin
olmasi,

(x1) Enflasyon ve deflasyondan kaynaklanan olumsuz etkilerin tizerindeki riskin artmasi,

(xi1) Fon’da yasal riicunun sinirli olma olasiligi,

(xiii) Yediemin (saklama kurulusu) ve/veya takas sistemlerinin tamamen gelistirilememesi.

Gelismekte olan piyasalarda yatirnm yapan Fon’lardaki yatirimcilara, sirketler ve kamu
kurumlar1 tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlerin gelismekte olan piyasalardaki likiditesinin,
sanayilesmis tlilkelerdeki karsilastirilabilir menkul kiymetlerden esashi 6lclide daha az olabilecegi
ozellikle bildirilmelidir.



3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirac¢ Yaratan Islemler

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde, Kurulca belirlenecek esaslar ¢ercevesinde ve Danisma Kurulundan icazeti
alinan tezgahiistii piyasalar (OTC)’da tek tarafl1 olarak verilen s6z (vaad) ile altin ve dévize dayali
swap ve forward gibi vadeli islemleri maksimum tek tarafi baglayici tercihi ile dahil edilebilir. Fon
bu yoéntemle vadeli altin, doviz ve giimiis islemleri gerceklestirebilecegi gibi Islami finans
prensiplerine uygun diger yontemlerle finansman saglayarak kaldirag yaratan benzeri islemleri de
yapabilir.

Kaldirac Yaratan Islemlerin Fonun Risk Profiline Olas1 Etkileri

Maksimum olas1 kaybin/kazancin kaldirag yaratan islemleri ger¢eklestirmek icin gerekli olan
yatirim orani, kaldira¢ nedeniyle daha fazladir. Kaldiragli islem yapabilmek i¢in kullanilan teminat,
islem biiyiikliigiinitin belli bir oranindadir. Diisiik teminat miktariyla biiyiik pozisyonlar alinmasina
olanak saglayan kaldiragh islemler, ters pozisyonda kalinmasi durumunda kayiplara neden olabilir.
Fon portféyiinde kaldirag yaratan islemlerde uzun/kisa pozisyon alindiginda, kaldira¢ etkisinden
dolayi, islem fiyatlarinda bir birimlik asagi/yukar1 yonlii hareket fonda bir birimden daha fazla
oynakliga neden olur. Kaldira¢ orani arttikgca hem getiri hem de risk artar. Riskin kontrol altina
almabilmesi i¢in kaldirag oraninin belirlenen kaldirag limitini agmamasi gerekir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Olgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde; Goreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan karsilagtirma o6lgiitliniin riske maruz degerinin iki katin1 agamaz.

3.5. RMD hesaplamasinda referans portfoy olarak fonun karsilastirma ol¢titii kullanilir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldira¢ limiti % 100°dir.

3.7. Risk ol¢iimiine iliskin diger esaslar

Fonun risk degeri, risk yonetim sisteminde belirlenen prosediirler dikkate alinarak hesaplanir
ve takibi yapilir. Risk Degeri fonun haftalik getirilerinin volatilitesi kullanilarak hesaplanir. Fon
volatilite araliklarina gore 1 ile 7 arasinda bir Risk Degeri alir. Fon tarafindan son dort ay igerisinde
haftalik bazda yapilan her bir hesaplama sonucu ulagilan Risk Degeri’ nin fonun mevcut Risk
Degeri’ nden farklilik arz etmesi halinde bu degerin giincellenmesi gereklidir.

Fonun volatilitesi fonun faaliyette oldugu son bes yillik donemdeki fon getirileri dikkate
alinarak hesaplanmaktadir. Eger fon hesaplama i¢in yeterli gegmise sahip degilse gecmis 5 yillik
donemin basindan fonun getirisinin hesaplanabildigi tarihe kadar olan donem i¢in karsilagtirma
Olgiitliniin getirileri baz alinmaktadir. Bu getiriler ile fonun mevcut hesaplanabilen getirileri
birlestirilir. Bu sekilde olusturulan 5 yillik doneme iliskin veri setinin volatilitesi Risk Degeri
hesaplamasinda kullanilmaktadir. Fonun yatirim stratejisinin degismesi durumunda da ayn1 yontem
kullanilmaktadir. Belirlenen karsilagtirma oOlgiitiiniin gegmis verilerinin de 5 yili kapsamamasi
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halinde, ilgili karsilastirma Slg¢iitiinilin volatilitesi dikkate alinarak yapilacak simiilasyonlardan elde
edilecek getirilerin kullanilmasi suretiyle risk degeri belirlenmektedir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhigi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhigindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla, islami finans prensiplerine uygun finansman
saglamak, tek tarafli vaad ydntemiyle yapilan tilrev arag islemleri veya fon adina taraf olunan Islami
finans prensiplerine uygun benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez
ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagcla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin
tahsili amac1 da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina
dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmast,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi1 ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiizligii hiiklimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiizligii,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiizligli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytlikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
duzenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
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Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel cikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiritirken karsilagabilecegi c¢ikar
catigmalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve aciklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iiglincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aymi iigiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1t mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulus, yilikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ylikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltic1 hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen

ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.
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5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Liras1 (TL) hem de Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri
Tiirk Lirast (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Amerikan Dolari
(USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden birim
pay degerinin hesaplanmasinda degerleme giinii saat 15:30’da TCMB tarafindan ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis kuru kullanilir. Tlgili giinde TCMB tarafindan fiyat
ilan edilmemis olmasi durumunda en son ilan edilen kur kullanilarak hesaplama yapilir. B Grubu
paylarin birim pay degeri, A Grubu paylar i¢in hesaplanmig birim pay degerinin yukarida bahsedilen
kura boltinmesi ile bulunur.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslar1 Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Katilma pay1 satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimcilar, Kurucunun izahnamede
ilan edecegi katilma payinin alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurarak bu izahnamede belirtilmis
olan esaslara gore saptanan fiyatlar (TL ve USD) tzerinden, A ve B grubu icin 1 pay ve katlar
seklinde alim, yine A ve B grubu i¢in 1 pay ve katlar1 seklinde ise satimda bulunabilirler.

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylarin alim
sattmi Tiirk Liras1 (TL), B Grubu paylarin alim satimi1 ise Amerikan Dolar1 (USD) iizerinden
gergeklestirilir. Fon’un satis baglangig tarihi 25/10/2021°dir. Fon satis baslangig tarihinde bir adet A
Grubu payin fiyati (birim pay degeri) bir 6nceki isgliniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan
Dolar1 (USD) d6viz alis kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD karsilig1 TL, bir adet B Grubu payin
nominal fiyati ise (birim pay degeri) 1 Amerikan Dolar1 (USD)’dir. Takip eden giinlerde A Grubu
paylarin birim pay degeri, fon toplam degerinin A Grubu ve B Grubu katilma paylarinin toplam
sayisina boliinmesi ile elde edilir. B Grubu paylarin birim pay degeri, A Grubu paylar icin
hesaplanmig birim pay degerinin ilgili degerleme giinii saat 15:30’da TCMB tarafindan ilan edilen
gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) doéviz alis kuruna boéliinmesi ile elde edilir. Fonun
birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslar1 Izahname’nin 5.2. maddesinde yer almaktadir. Tiirk
Liras1 (TL) veya Amerikan Dolar1 (USD) 6denerek satin alinan fon paymin, fona iade edilmesi
durumunda 6deme ayni1 para birimi cinsinden yapilir.

Katilma pay1 alim talimati karsiliginda yatirimeilardan tahsil edilen tutarlar nemalandirilmaz.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamig bankalar ve/veya katilim
bankalar1 tarafindan yiiriitiilen mevduat ve/veya katilim hesab1 kampanyasi kapsaminda yatirimeiya
mevduat ve/veya katilim hesabinin yani sira fonun da satildig1 hallerde bu maddede belirtilen alim
satim esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.
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TEFAS Uygulama Esaslar1 kapsaminda TEFAS iizerinden gerceklesen islemler i¢in asgari
alim/satim tutar1 ayrica belirlenmektedir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar:

Yatirnmcilarin Bahrain Stock Exchange, The Dhaka Stock Exchange, Egyptian Stock
Exchange, Indonesia Stock Exchange, The Amman Stock Exchange, Kazakhstan Stock Exchange,
Kuwait Stock Exchange, The Beirut Stock Exchange, The Bursa Malaysia, Casablanca Stock
Exchange, The Nigerian Stock Exchange, The Pakistan Stock Exchange, Qatar Exchange, Saudi
Stock Exchange, Tunis Stock Exchange, Borsa Istanbul, Dubai Financial Market, Abu Dhabi
Securities Exchange, Muscat Securities Market ve The Bourse Régionale des Valeurs Mobiliéres 2
piyasalarinin timinin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma payi alim
talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden yerine
getirilir.

Bahrain Stock Exchange, The Dhaka Stock Exchange, Egyptian Stock Exchange, Indonesia
Stock Exchange, The Amman Stock Exchange, Kazakhstan Stock Exchange, Kuwait Stock
Exchange, The Beirut Stock Exchange, The Bursa Malaysia, Casablanca Stock Exchange, The
Nigerian Stock Exchange, The Pakistan Stock Exchange, Qatar Exchange, Saudi Stock Exchange,
Tunis Stock Exchange, Borsa Istanbul, Dubai Financial Market, Abu Dhabi Securities Exchange,
Muscat Securities Market ve The Bourse Régionale des Valeurs Mobilieres piyasalarinin timundn
acik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

Bahrain Stock Exchange, The Dhaka Stock Exchange, Egyptian Stock Exchange, Indonesia
Stock Exchange, The Amman Stock Exchange, Kazakhstan Stock Exchange, Kuwait Stock
Exchange, The Beirut Stock Exchange, The Bursa Malaysia, Casablanca Stock Exchange, The
Nigerian Stock Exchange, The Pakistan Stock Exchange, Qatar Exchange, Saudi Stock Exchange,
Tunis Stock Exchange, Borsa Istanbul, Dubai Financial Market, Abu Dhabi Securities Exchange,
Muscat Securities Market ve The Bourse Régionale des Valeurs Mobiliéres piyasalarindan herhangi
birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlari, izleyen ilk is giinli yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen katilma pay1 alim talimatlar1 takip eden
ilk is glinii hesaplanan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20’ye kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi1 fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

A grubu paylarin alim satiminda TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin
alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Dagiticy, talimatin pay sayisi olarak verilmesi
halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1
bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20’ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.

2 fslem giinleri Pazartesi-Cuma olan piyasalar; Indonesia Stock Exchange, Kzakhstan Stock Exchange, The Beirut
Stock Exchange, The Bursa Malaysia, Casablanca Stock Exchange, The Nigerian Stock Exchange, The Pakistan Stock
Exchange, Tunis Stock Exchange, The Bourse Régionale des Valeurs Mobiliéres, Borsa istanbul.

Islem giinleri Pazar-Persembe olan piyasalar; Bahrain Stock Exchange, The Dhaka Stock Exchange, Egyptian Stock
Exchange, The Amman Stock Exchange, Kuwait Stock Exchange, Qatar Stock Exchange, Saudi Stock Exchange, Dubai
Financial Market, Abu Dhabi Securities Exchange, Muscat Securities Market.
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Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj disiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar1 iptal edilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatinmcilarin Bahrain Stock Exchange, The Dhaka Stock Exchange, Egyptian Stock
Exchange, Indonesia Stock Exchange, The Amman Stock Exchange, Kazakhstan Stock Exchange,
Kuwait Stock Exchange, The Beirut Stock Exchange, The Bursa Malaysia, Casablanca Stock
Exchange, The Nigerian Stock Exchange, The Pakistan Stock Exchange, Qatar Exchange, Saudi
Stock Exchange, Tunis Stock Exchange, Borsa Istanbul, Dubai Financial Market, Abu Dhabi
Securities Exchange, Muscat Securities Market ve The Bourse Régionale des Valeurs Mobilieres
piyasalarinin tumindn agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay1 satim
talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden yerine
getirilir.

Bahrain Stock Exchange, The Dhaka Stock Exchange, Egyptian Stock Exchange, Indonesia
Stock Exchange, The Amman Stock Exchange, Kazakhstan Stock Exchange, Kuwait Stock
Exchange, The Beirut Stock Exchange, The Bursa Malaysia, Casablanca Stock Exchange, The
Nigerian Stock Exchange, The Pakistan Stock Exchange, Qatar Exchange, Saudi Stock Exchange,
Tunis Stock Exchange, Borsa Istanbul, Dubai Financial Market, Abu Dhabi Securities Exchange,
Muscat Securities Market ve The Bourse Régionale des Valeurs Mobilieres piyasalarinin timdnin
acik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Bahrain Stock Exchange, The Dhaka Stock Exchange, Egyptian Stock Exchange, Indonesia
Stock Exchange, The Amman Stock Exchange, Kazakhstan Stock Exchange, Kuwait Stock
Exchange, The Beirut Stock Exchange, The Bursa Malaysia, Casablanca Stock Exchange, The
Nigerian Stock Exchange, The Pakistan Stock Exchange, Qatar Exchange, Saudi Stock Exchange,
Tunis Stock Exchange, Borsa Istanbul, Dubai Financial Market, Abu Dhabi Securities Exchange,
Muscat Securities Market ve The Bourse Régionale des Valeurs Mobiliéres piyasalarindan herhangi
birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlari, izleyen ilk is giinli yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen katilma pay1 satim talimatlari takip eden
ilk is giinii hesaplanan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, Bahrain Stock Exchange, The Dhaka Stock
Exchange, Egyptian Stock Exchange, Indonesia Stock Exchange, The Amman Stock Exchange,
Kazakhstan Stock Exchange, Kuwait Stock Exchange, The Beirut Stock Exchange, The Bursa
Malaysia, Casablanca Stock Exchange, The Nigerian Stock Exchange, The Pakistan Stock
Exchange, Qatar Exchange, Saudi Stock Exchange, Tunis Stock Exchange, Borsa Istanbul, Dubai
Financial Market, Abu Dhabi Securities Exchange, Muscat Securities Market ve The Bourse
Régionale des Valeurs Mobiliéres piyasalarinin timunin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ddrdinci islem giiniinde, iade talimatinin
Bahrain Stock Exchange, The Dhaka Stock Exchange, Egyptian Stock Exchange, Indonesia Stock
Exchange, The Amman Stock Exchange, Kazakhstan Stock Exchange, Kuwait Stock Exchange, The
Beirut Stock Exchange, The Bursa Malaysia, Casablanca Stock Exchange, The Nigerian Stock
Exchange, The Pakistan Stock Exchange, Qatar Exchange, Saudi Stock Exchange, Tunis Stock
Exchange, Borsa Istanbul, Dubai Financial Market, Abu Dhabi Securities Exchange, Muscat
Securities Market ve The Bourse Régionale des Valeurs Mobiliéres piyasalarinin timunin agik
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oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden besinci
islem giiniinde yatirimcilara ddenir.

Odeme giinii Tiirkiye’de resmi tatil olmasi halinde, katilma pay1 bedelleri tatil giiniinii takip
eden ilk isgiinii yatirimcilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

A Grubu katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a {iye olan fon
dagitim kuruluslar1 araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi
mumkunddr.

https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almakta olup, B Grubu katilma paylarinin alim ve satimi Kurucunun
yani sira sadece bu kurumlar araciligiyla yapilabilir.

Unvan Adres Iletisim Bilgileri
T.C. Ziraat Bankasi| Finanskent Mah. Finans Cad. 44/A 0 (216) 590 20 00
A.S. Tiim Subeleri Umraniye/ISTANBUL 444 00 00

Miisteri iletisim Merkezi
yf@ziraatbank.com.tr

Ziraat Yatinm Menkul
Degerler A.S.
Tiim Subeleri

Levent Mh. Gonca Sokak No:22
Kat:1 34330 Besiktas/iISTANBUL

0 (212) 339 80 80

444 49 79

Miisteri iletisim Merkezi
yatirimfonlari@ziraatyatirim.co
m.tr

Ak Portfoy Yonetimi
A.S.

Sabanci Center Kule:Z Kat:12 4.
Levent Besiktas / ISTANBUL

Miisteri Iletisim Merkezi
0 (212) 385 27 00
info@akportfoy.com.tr

Alternatifbank A.S
Tiim Subeleri

Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D
Blok No:3M 34485
Sartyer/ISTANBUL

Miisteri Iletisim Merkezi
0 (212) 315 67 00
info@alternatifbank.com.tr

Alternatif Yatirim
Menkul Degerler A.S.
Tiim Subeleri

Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D
Blok No:3M Kat:3/5 34485 Sariyer /
ISTANBUL

Miisteri Iletisim Merkezi

0 (212) 315 58 00
haberlesme@alternatifyatirim.co
m.tr

Tacirler Yatirim
Menkul Degerler A.S
Tiim Subeleri

B3 Blok Kat:9
34337

Nispetiye Cad.
Akmerkez
Etiler/Besiktas/ISTANBUL

Miisteri Iletisim Merkezi
0 (212) 355 46 46
destek@tacirler.com.tr

TEB Portféy Yonetimi
AS.

Gayrettepe Mah. Yener Sok. No:l
Kat:9 Besiktas / ISTANBUL

Miisteri Iletisim Merkezi
0 (212) 376 63 00
pys@teb.com.tr

Odeabank A.S.

Esentepe Mah. Blylkdere Cad.

Miisteri Iletisim Merkezi

Tiim Subeleri

Esentepe/Sisli/ISTANBUL

Tiim Subeleri Levent 199 Apt. No: 199/119 444 8 444
Sisli/ISTANBUL iletisim@odeabank.com.tr

Seker Yatirim Menkul| Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Miisteri iletisim Merkezi

Degerler A.S Blok, Kat:4-5 |0 (212) 334 33 33

pazarlama@sekeryatirim.com

Golden Global Yatirim
Bankas1 A.S.
Tiim Subeleri

Esentepe Mh., Blyukdere Cad. No:
127 B/17 34394 Sisli/Istanbul

0 (212) 215 26 41
info.gghank@goldenglobalbank.
com.tr
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Ata Portfoy Yénetimi| Emirhan Cad. No:109 K:12 Atakule, Miisteri Iletisim Merkezi
A.S. 34349 Besiktas/Istanbul 0 (212) 310 63 60
ataportfoy@ataportfoy.com.tr
Ata Yatirrm Menkul| Emirhan Cad. No:109 K:12 Atakule, Miisteri iletisim Merkezi
Kiymetler A.S. 34349 Besiktas/Istanbul 0 (212) 310 62 00

Tiim Subeleri iletisim@atayatirim.com.tr

6.6. Pay Gruplan:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. “A Grubu paylar” fiyati
Tiirk Liras1 (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirast (TL) cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan
paylari; “B Grubu paylar” ise fiyatt Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1
(USD) cinsinde 6deme yapilarak alinip satilan paylar1 ifade eder.

Fonun pay gruplar arasinda gecis yapilamaz. Bu nedenle Tiirk Liras1 (TL) cinsinden 6deme
yapilarak alinmig A Grubu paylar fona iade edildiginde yatirimci hesaplarina 6deme sadece Tiirk
Liras1 (TL) olarak, Amerikan Dolar1 (USD) cinsinde 6deme yapilarak alinmis B Grubu paylar fona
iade edildiginde ise yatirimci hesaplarina 6deme sadece Amerikan Dolar1 (USD) olarak yapilir. Pay
gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her turli Gceretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim Gcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak iicer aylik donemlerin son is gilintinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ucreti,

10) Karsilastirma olciitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miidiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
6denen hizmet bedelleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 yillik %3,65°tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
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belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. iade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani1 limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Ayrica yatinmcinin giinliilk olarak ortaya ¢ikacak gider asimlarindan olumsuz yonde
etkilenmemesi ve ii¢ aylik donemler sonunda kurucu tarafindan fona yapilacak muhtemel iade
tutarmin fon fiyatinda yaratacagi asir1 artisi onlemek i¢in fon muhasebesinde giinlik gider
asimlarinin donem sonunda kurucudan tahsil edilmek {izere alacak ve gelir hesaplarina

kaydedilebilir.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinlik %0,00548’inden (Yizbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik yaklasik %2 (yiizdeiki)]
olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu
ile dagitic1 arasinda imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya
ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim y1l1 esas aliarak, iicer aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyilinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler ile diger giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Turd Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0° oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mukelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.™

Ote yandan, Amerikan Dolar1 (USD) iizerinden alim satim1 gerceklestirilen B Grubu yatirim
fonu katilma paylarinin doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine
ve Maliye Bakanligi’nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢cin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligir olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
mikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goéren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayiin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap

déneminin son gund itibariyla hazirlanan portfoy raporlart da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.

3 Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karar1.
[ Ayrintili bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ilk i giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirinmeci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulasilmas1 miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is glnu iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is gilinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.7. Portfoy raporlart digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatinnmcilarin yatirnm yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., .1.2.1., 11, 111.,VV.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi haric),
VII.7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen
10 is giinii icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan

edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alti is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portfoye yapilandirilmis yatirim aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel Ozelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.11. Vaad s6zlesmesinin olasi1 karsi taraflari ile s6z konusu taraflarin derecelendirme notlarina
iliskin bilgiler KAP’ta aciklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda
KAP’ta yapilan bir dnceki agiklama giincellenir. S6z konusu sozlesmelerin kar payi orani ve
vadesine iliskin bilgilere ise aylik donemler itibariyle hazirlanan portfoy dagilim raporunda yer
verilir

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
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- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrast i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer. Fonun sona ermesi halinde fon portfdylinde yer alan varliklardan

borsada islem gorenler borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig1, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih thbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim1 yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun taahhatlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligimi Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1l. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictizuk; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylar1 izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben

formda belirtilen satis baglangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara sunulur.
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12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirnmcilardan toplanan para, takip eden is glinli izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

09/07/2026
ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.
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Uzman Genel Madur Yrd.
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