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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASAST ARACLARINA
ILISKIN iIHRAC BELGESIDIR

Isbu Ihra¢ Belgesi Sermaye Piyasas: Kurulu’nun

24.062026  tarih ve 39/1180

6.06.2026

saylt karar

ile onaylanmistir. Bu belge ile verilen ihrac tavam kapsaminda satilacak sermaye piyasasi araglari onay

tarihinden itibaren 1(Bir) yil

stire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihragginin veya bu belgeye

konu sermaye piyasasi araglannin veya bunlarin fiyatlarinin Kurul veya kamuca tekeffiilti anlamina geimez
ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak iglemlere iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrac edilecek sermaye piyasast araglarinm fiyati ihracgr tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasast Kurulu’nun herbangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu [hra¢ Belgesine konu ortaklik hakkr vermeyen sermaye piyasast araglarina

iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Ihracer unvani

Adil Varlik Yonetim Anonim Sirketi

Thracginin iletigim adresi ve internet sitesi

Zumriitevler Mahallesi Ural Sk. No:
Maltepe/Istanbul
www.adilvarlik.com.tr

30711

[hrageinin ticaret sicili / Ticaret sicil numaras

Istanbul Ticaret Sicil Mildiirliigii - 202795-5

Thraca iligkin yetkili organ karars / karar tarihi
(Genel kurul karar1 / Yonetim kuralu karart)

Genel Kurul Karar Tarihiz 23.06.2025
Yoénetim Kurulu Karar Numarasi: 2026/04
Tarih: 13.04.2026

fhrag edilecek sermaye piyasasi araci
(Sadece biri segilecek)

V. Borglanma Araci

[ Kira Sertifikasi

I} Gayrimenkul Sertifikasi

I VDMK I IDMK

I VIMK I ITMK

I™t Yatirin Kurulugu Varanti/Sertifikasi

™ Diger
Thrag tulu » W Yurt iginde halka arz edilmeksizin satig ‘
(Yurt i¢i veya yurt digmdan sadece biri o
secilecek) K Tahsisli satig
KiNitelikli yatirimetya satig
I Yurt digi satig
“Yegil Borglanma Araci, Strdirtiebilir L] Evet
Bor¢lanma Araci, Yesil Kira Sertifikasi, .
Siirdiiriilebilir Kira Sertifikast Rehberi” [JYesil
kapsaminda yapilan yesil veya strdiiriilebilir
bifarac; 9 P Ol Stirdtiriilebilir
Hayir

Bu belge kapsanmunda ihra¢ edilebilecek
sermaye piyasas: araclarinin ihrag tavan

500.000.000-TL

Ihrageimin finansal raporlarimin yatirimeilara
iletilme yOntemi

Finansal

{(www.adilvarlik.com.tr)

yatiimetlara yonelik olarak yayimlanacakiyr.
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Kanuni yetki ve sorumlulukiarumiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu ihrag Belgesinde yer
alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmadigim beyan ederiz.

) 29/04/2026 -
ADIL VARLIK YONETIMI A.S.
Ali Emre BALLI Mustafa YAZICI
Yonetim Kurulu Bagkani Yoénetim Kurulu Baskan Vekili
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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN IHRAC EDILECEK BORCLANMA
ARACLARINA ILISKIN IHRAC BELGESI EKIDIR

Borglanma aract tiirQi
(Sadece biri segilecek)

¥ Tahvil/Finansman Bonosu

I Yapilandiriimis Borglanma Araci

I Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borglanma Araci
I Paya Doniigtiirilebilir Tahvil

1 Degistirilebilir Tahvil

I Diget

Borglanma aracina ve ihraca
iligkin esaslar

.Thrag tavam kapsaminda ihrag edilmesi planlanan tahvil/finansman

bonolarna iligkin vade ve anaparalarma ve varsa kupon ddemelerine
iligkin bilgiler her bir ihragtan énce belirlenecektir,

Bu kapsamda ihrag edilen finansman bonosu ve tahvillerin piyasa
kosularina bagh olarak iskontolu veya kuponlu olmasi, kuponlu
finansman bonosu ve tahvillerin sabit veya degigken faizli kupon ddemeli
olmasi, faiz oraninin belirlenmesi konularinda ve ihragla ilgili diger titim
konularda Genel Miidiirliige yetki verilmistir.

Borglanma araglari, sabit veya degisken getirili olabilecegi gibi, iskontolu
veya kupon ddemeli olarak da ihrag edilebilecektir.

Vade, ihrag bityiikligii ve piyasa kosullarn dikkate alinmak suretiyle her
bir tertip veya tertibe bagl seriler igin satis aninda belirlenen farkh faiz
oranlarina sahip olabilecektir.

Yurt i¢inde Tiirk Lirast cinsinden halka arz edilmeksizin ihrag edilecek
finansman bonosu vefveya tahviller nitelikli yatinmeilara satilacaktir.
hrag, Sirket ihtiyaclar1 dikkate alinarak bir veya birden cok tertipler
halinde gergeklestirilecektir.

Borglanma araglarimn Borsa Istanbul AS Borglanma Araglari Piyasasi
Kesin Alim Satim pazarinda nitelikli yatirimeilar arasinda iglem gdrmesi
planianmaktadir.

Borsa Istanbul A.S.’nin Kotasyon Y6nergesi’ne gore nitelikli yatirimerya
satilmak iizere ihra¢ edilen borglanma araglart Borsa tarafindan kota
alinarak BIAS Borglanma Araclari Piyasas: Kesin Alim Satim Pazarmda
islem gorebilir.

Nitelikli yatirimerya satilmak lizere ihrag edilen tahvil/finansman bonolari
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan ihrag belgesinin onaylanmasi ve
satigin gergeklesmesini takiben Borsa tarafindan kota alintr,

Nitelikli Yatirimciya Ihrag Pazari’nda sadece sermaye piyasasi
mevzuatinda tanimlanan “Nitelikli Yatirimcilar” alim yapabilirler,

Ihrag edilmesi planlanan tahvil/finansman bonolarinin vadesinden énce
muaccel hale gelebilecek gekilde kogullu ihraci planlanmamaktadir,

Ihragtan elde edilecek fonun
kullanim yerleri

Sirket’in finansman kaynaklarmin g¢esitlendirilmesinde kullamfacaktir

Ihraggi taahhitleri

Yoktur.
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Thragetmin veya  aracin  kredi Yoktur.

derecelendirme  notuna  iligkin

bilgiler

Borglanma  Aracinin  Nominal Tahsisli satis durumunda birim nominal degeri asgari 100.000 TL

Degert olacaktir,

Yetkili kurulug Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile borglanma aract ihracina
itiskin aracilik (en iyi gayret aracilifl) ve danismanlik s6ézlesmesi
imzalanmistir,

Garanti hitkiimleri ve garantor Yoktur.

hakkinda bilgiler

Erken itfa esaslan Yoktur,

Yeniden yapilandirma esaslart Yoktur,

Borglanma  Araglarn  Sahipleri

Kurulu'na iligkin bilgiler

ihl'a(;(;mm yonetim kurulunun veya bor¢lanma arac
sahiplerinin talebi iizerine, ihra¢ belgesinde yer verilen veya
ihrag belgesine dayanilarak MKK’da tanmimlanacak olan veya
11-31/A.1 sayill Bor¢lanma Araci Sahipleri Kurulu Tebligi’nde
(Teblig) belirtilen sartlarda ve konularda karar almak
amaciyla tfoplanabilecek olan borglanma araci sahipleri
kuruluna (BASK) iliskin bilgiler asagidadir.

1. BASK’mm, ihraceimmm yonetim kurulu tarafindan veya
bor¢clanma  araglart  sahipleri  tarafindan  toplantiya
¢agrilmasma ve borc¢lanma aracy sahipleri kurulunda karar
alinmasina iligkin esaslar ve sartlar:

a) Ihrager tarafindan ihrac edilmis bor¢lanma araglarina iliskin
olarak hangi durumlarda Tertip BASK toplantis1 yapilacagina
iligkin bilgi:

Thrag belgesinde yer verilen veya ihrag belgesine dayanilarak
MKK'da tanimlanmis faiz, vade ve anapara veya asagida (b)
maddesinde belirtilen ihrag¢1 tarafindan ihtiyari olarak belirlenen
diger asli hilkiim ve gartlara iliskin olarak yatiimeiJarin yatirim
kararlarint etkileyecek nitelikteki degisikliklerin yapilabilmesi igin
ilgili tertip borglanma aract sahiplerinin olusturdugu Tertip
BASK'in karar almasi gerekir.

Borglanma araglarimin geri 6demelerinde temerrtit olustuktan sonra
bu borglanma araglarimin hikiim ve sartlarimin degistirilmesi
halinde, borglanma aracimin temerriidU nedeniyle baglatilmis tiim
takipler ilgili borglanma aracinin hitkiim ve sartlarinin degistirilmis
kabul edildigi tarih itibartyla durur, ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz
kararlan uygulanmaz, bir takip muamelesi ile kesilebilen
zamanasimi ve hak diigliren middetler islemez. Borglanma
aracindan dogan ttim borglar ifa edildikten sonra duran takipler
diiger.

Thrageinin ihrag ettigi bor¢lanma araglarimn muaccel hale gelmis
kupon Odemelerini ve/veya anapara &demesini ilgili vadelerde
yapamamas! durumunda Tertip BASK toplanir.

b) Ihragei tarafindan ihtiyari olarak belirlenen asli hiikiim ve
sartlar ile 1hrag(;1 tarafmdan ver llen taahhutler

verilen taahhiit bulunmamaktadir..
c) Tertip BASK toplantilarinda uygulanacak nisap:

i}
Dogruam e bty
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Sermaye Piyasasi Kurulw’nun II-31/A.1 ‘Borglanma Araglan
Sahipleri Kurulu Tebligi’'nin ‘bor¢lanma aract sahipleri kuruiu’
baghkli 4 tincti maddesinin ikinci fikrasina goére Tertip BASK
toplantilarinda kararlar her bir tertibin tedaviilde bulunan toplam
nominal bedelinin {igte iki ¢ogunlugunu temsil eden borglanma
arac1 sahiplerinin olumiu oyu ile alinir,

¢) Yonetim Kurulu tarafindan Tertip BASK toplanti ¢agrisi
yapiimasina iligkin esaslar:

Toplantidan en az 10 (on) glin énce Yonetim Kurulu tarafindan
Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yapilacak bir ilanla gagri
yapilacaktir. Mezkur ilanda toplanti giindemine de ayrica yer
verilecektir. Toplanti sekreteryas: [hragct tarafindan tistlenilecek ve
giderler [hragct tarafindan karsilanacaktir,. BASK toplantisina
katilabilecekler listesi, Merkezi Kayit Kurulugu A.S. tarafindan
verilen listeye gbre Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanacaktir.
Yapilacak duyuruda ve 6zel durum agiklamasinda asgari olarak
toplantinin yeri, tarihi ve saati bilgilerine yer verilir.

d) Bor¢lanma araci sahipleri tarafindan Tertip BASK cagrisi
yapilmasina iliskin esaslar:

fhrageinin tedavitlde bulunan bor¢lanma araglarmin nominal
bedelleri toplaminin asgari olarak Ucgte ikisine sahip olan
borglanma araglart sahipleri tarafindan noter aracilii ile yapilacak
ve gUndeme ahlinmasi istenen konulari da igerecek bildirimlerin
Ihragciya ulagmasint izleyen 10 (on) gilin igerisinde Y&netim
Kurulunca Tertip BASK c¢agrisi, bu maddenin (¢) bendinde
belirtilen usul ve esaslar dairesinde yapilacaktir.

e) Tertip BASK kararlarmmn yiiriirhige girmesine iligkin
esaslar:

Tertip BASK toplantilarinda alinan kararlar toplant! tarihinden
itibaren en geg t¢ is glinii igerisinde ihragguun yonetim kurutu
tarafindan onaylanmadikea gegerli olmaz.

- Ihragginin yonetim kuruly tarafindan onaylanmis ve Genel BASK
karar ile reddedilmemis olan veya

- Teblig’in 4 Unclt maddesinin tigiineli fikrasinda belirtildigi tizere
diger tertip borglanma araglarimin nominal deferinin yiizde
yirmisine sahip olaniar tarafindan yonetim kurulunun onay
tarihinden itibaren en ge¢ beg ig giinll iginde Genel BASK’in
toplanmasemin talep edilmemesi halinde veya

- Teblig’in 4 {ncll maddesinin dérdiinctt fikrasinda belirtildigi
lizere, Genel BASK’1n, yonetim kurulunun Tertip BASK kararin:
onaylama tarihinden itibaren on beg is giinti iginde karar nisabimu
(toplantiya katilacak olan borglanma araglarinin tedaviilde bulunan
toplam nominal bedeli lizerinden Ggte iki ¢oguniugu) saglayacak
sekilde toplanamamasi halinde

Tertip BASK kararlart bu kararlara olumlu oy vermeyen veya
usuline uygun sckilde yapilan c¢agriya ragmen toplantiya
katilmayan aymn tertip borglanma araci sahipleri igin de hiikii
ifade etmek tizere kesinlik kazanir, 7
Genel BASK’a iligkin hususlar Teblig’in 4 {incli maf
tigtined, dordiinedl ve beginci fikralarinda yer almaktadur. /
2. BASK temsilcisine iligkin genel bilgiler: ;
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fhrage1 tarafindan ihrag belgesinde temsilci belirlenebilir. Thrag
belgesinde belirleme yapilmamigsa, ihragginin herhangi bir veya
birden cok tertip bor¢lanma araclarinm tedaviilde bulunan
bedelinin yarisindan faziasini temsil eden borglanma aract
sahiplerinin olumlu oyu ile temsilci belirlenmesi miimkiindiir.
Temsilei, farkli tertip borglanma araglar icin aymi veya farkli
gercek veya tiizel kisiler olabilir. Temsilci, temsil ettigi ilgili tertip
veya tertiplerin borglanma araglarinin tedaviilde bulunan nominal
bedelinin yansindan fazlasim temsil eden borglanma araci
sahiplerinin oyu ile azledilebilir.

a) Thracgr tarafindan belirlenen temsilciye iliskin bilgiler: Her
bir tertip bazinda BASK temsiicisine yonelik belirleme, ilgili
ihrag sirasinda tertipler bazinda yapilacaktir.

b) Temsilcinin gorev ve yetkileri:

Temsilei, BASK'in toplantiya c¢agrilmasi yoniindeki borglanma
aract sahiplerinin taleplerini toplayarak ihraggrya iletmeye, geri
ddemesinde temeniit olustuktan sonra ilgili bor¢lanma aracinin
hitktim ve sartlanmn degistirilmesi dahil olmak {izere borglanma
aracinin ihrag belgesinde belirtilen hitkiim ve sartlarindaki her tiirlti
degisiklige iligkin olarak ilgili oldugu bor¢lanma aract sahiplerini
temsilen teklif hazirlamaya, ihrager ile goriigmeler yiiriitmeye,
thraggt adina bor¢lanma araci sahipleri ile miizakereleri yliriitmeye
yetkilidir.

Borglanma araci sahipleri tarafindan belirlenen temsilciye ait gérev
ve yetkiler, ilgili BASK kararinda belirtilir.

¢) Temsilei iicreti: BASK temsilcisine verilecek iicret ve diger
Odemeler, Tertip BASK karar ile belirlenecektir. Borglanma
araclari sahipleri temsilcisine ddenecek licret, bor¢lanma araclar
sahipleri tarafindan kargilanacaktir.

3. Tertip BASK kararlarmm thracgr yénetim korulu
tarafindan . omaylanmasi, Kkararlara itiraz ve BASK
kararlarinim yiiriirlige girmesine iliskin siireler:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11-31/A.1 sayilt ‘Bor¢lanma Araci
Sahipleri  Kurulu Tebligi ‘'n  hikimlerine uygun olarak
belirlenecektir.

4, BASK toplantisina katilima iliskin bilgiler:

BASK toplantisina katilabilecekler listesi MKXK. tarafindan verilen
listeye gore yonetim kurulunca hazilanir. Bu kapsamda BASK
toplantist yapiimast halinde ilgili bor¢lanma araci sahiplerine
iligkin kisisel verilerin sadece bu amagla sl olarak ihraggiya
verilmesi s6z konusudur.

BASK toplantisinda aslen veya vekaleten katilim miimkiin olup
buna iligkin belirlemede Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [-30.1
sayili “Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagri Yoluyla Vekalet
Toplanmas1  Tebligi” htkiimlerine uvygun distigi  olgiide
uygulanacaktir.

5. BASK toplantisimin y6netilmesine ve oylarin kullanim
iligkin bilgiler:

Bor¢lanma araglart  sahiplerinin  katilimina ve to
yonetimine iligkin usuller Kamuyu Aydinlatma Platformi' ndzqu :
edilecek ¢agri ilan metninde belirtilecektir,
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Toplanti tutanaginda Teblig'in 6 nct maddesinin dordiined fikrast
uyarimnca sahibine oy hakki saglamayan ve nisaplarda dikkate
alinmayan tutarlara iliskin bilgiye yer verilecektir. Stz konusu
tutarlar, nisaplarin  hesaplammasina  higbir  surette  dahil
edilimeyecektir.

6. Elektronik ortamda yapilacak BASK’a iliskin esaslar:
BASK BASK toplantilars fiziken yapilacak ve bu toplantilara
elektronik ortam {zerinden katihma da imkan saglanacaktir.
Toplantimn elektronik ortamda yapilmast durumunda, 'Anonim
Sirketlerin Genel Kurullarumda Uygulanacak Elektronik Genel
Kurul  Sisteni  Hakkinda  Teblig'  hitkimleri  kiyasen
uygulanacaktir Bu husustaki ayrintili  bilgilendirmeye Cagn
ilamnda ayrica yer verilecektir.

7. Diger BASK toplantilarna iliskin belirleme:

Yoktur.

8. Teminath menkul kiymetlere ve bir teminat iceren
bor¢lanma araglarma iliskin bilgi: Thraggmin, Kurul®un I11-59.1
sayth Teminathh Menkul Kiymetler Tebligi’nde diizenlenen
teminathh menkul kiymetlerinin sahipleri ile herhangi bir surette
teminat ile korunan borglanma araglarinin sahipleri, sahip oldukiar
borglanma araglarim ilgilendiren konularda, ihragcinm teminatsiz
borglanma aracit sahiplerinden ayri olarak kendi aralarinda
(teminath menkul kiymetler kendi arasinda ve herhangi bir surette
teminat ile korunan borglanma araglari ise kendi aralarinda olmak
Uzere) Tertip BASK olustururiar.

Diiger hususlar : | Yoktur.

Isbu belge ile birlikte bagimsiz denetimden geemis 31.12.2025 tarihli finansal tablolarimiz ile soz
konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporu ve 16.04.2026 tarihli bagvuru formu da
KAP’ ta ilan edilmistir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cer¢evesinde bu lhrag Belgesi Ekinde yer
alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmadigint beyan ederiz.
29/04/2026

ADIL VARLIK YONETIM A.S.

Ali Emre BALLI Mustafa YAZICI
Yonetim Kurulu Ba$k§fpl Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
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