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Istanbul, 22/07/2026
A. Giris

Katilim Varlk Kiralama A.S. (“VKS” veva “ihrager™) tarafindan, Teknosa I ve Dis Ticaret A.S. nin
(“Teknoza”, “Kaynak Kurulus™ veya “Fon Kullamews™) fon kullanwisi olarak yer alacag,
8.000.000.000 -TL'Iik ihrag tavam (“Thrag Tavam"”) iginde, yurticinde halka arz edilmeksizin tahsisli
olarak vesveya nitelikli yvatinmeilara satilmak iizere, tertipler halinde, gesitli vadelerde kira sertifikalan
(“Sertifikalar”) ihrag edilmesi amaglanmaktadir.

Ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin bu hukuki durum degerlendireme raporu (“Raper™) Sermaye
Piyvasasi Kurulu'nun 7 Haziran 20013 tarihli ve 28670 sayvili Resmi Gazete’de vayvimlanan 111-61.1 seri
numarali Kira Sertifikalan Tebligi (“Teblig™) EK-1 uyannca yurtiginde ihrag edilecek kira

sertifikalarma iliskin ihrag belgelerinin onaylanmas: igin talep edilen belgeler kapsaminda
hazirlanmagtr,

B. INCELENEN BELGELER

Bertifikalarin ihracr ile ilgili olarak hamrlanan Rapor kapsaminda asafidaki bilgi ve belgeler
incelenmigtir.

1. VES5'nin Esas Stizlesmesi,

2. VE5nin 20.05.2026 Tarihli 94 sayih Yonetim Kurulu Karary,

3. Fon Kullanesi'min Esas Sézlesmesi, 2

4. Fon Kullarcsi'min 20005.2026 Tarihli 2338 sayih Ydnetim Kurule Karan,

5. Kira Sertifikas: ihrag Programi Temel Hilkiim ve Kosullar (“Temel Hilkiim ve Kosullar™) ile
ekinde ver alan Yonetim Sozlesmesi, Sertifika Hikiim ve Sartlan, Tasfive Tashhiidi, (hepsi
birlikie, “Islem Sizlesmeleri™),

6. Fon Kullamcsina iliskin JCR Avrasya Degerlendirme A.5. (“JCR”) tarafindan hazirlanan 22
Mayis 2026 tarihli Rating Bildirim Formu (*Derecelendirme Raporu™)

C. [HRACIN YAPIS]

Sertifikalar, Teblif m. 4/f.1 ve m. 6 kapsaminda dizenlenen Ydnetim SHzlesmesine dayal kira
sertifikas: tilrline uygun olarak ihrag edilecektir. Sertifikalarm ihrag vapisi ekteki tabloda sunulmustur
“EK-1")

Bu kapsamda;
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1. VKS tarafindan ihragg sifanyla Teblif m. 6 kapsaminda ydnetim stzlesmesine dayal olarak Kira
sertifikas: ihrag edilecektir.

2. VKS, ihrac: gergeklestirilecek kira sertifikalanim, kira sertifikalarin satin alan yatinmeilara kira
sertifikalarmin bedeli karsibfinda aktaracaktir.

3. VES yatnmeilardan topladifi ihrag tutarimi, Fon Kullamcisi'na temin edecek olup; Fon
Kullanicist, kurulug amaci ve faaliyet konusu kapsaminda aktifinde yer alan ve Temel Hiltkiim ve
Kosullar Metni'nde “Varhk"” tamminda kapsami belirtilen her tirlii mal, firiin ve emtiay
VK5 nin vekili sifati ile yinetecektir,

4. Fon Kullamcisi, Portfty’den elde ettifi geliri Sertifika Hiikiim ve Sartlaninda belirtilen tarih ve
sartlarda VK§'ye ddeyecektir. Portfliyy’den elde edilen gelir, Sertifika Hilklim ve Sartlannda
belirtilen tahmini kar oranini gegerse, stz konusu tutar vekilet ficreti olarak Fon Kullanicisina ait
olacaktir,

5. VKS, Islem Stzlesmeleri kapsaminda, yapmis oldugu tahsilatlan gelir dagitim tarihlerinde
vatirimeilara aktaracaktir,

6. ltfa tarihinde, Fon Kullamicisi Tasfive Tashhiidiine istinaden, Portfoy'ii itfa bedelini VKS$'ve
tdemek suretiyle tasfive edecektir,

7. Portfty tasfive edildikten sonra, Porifiiylin tasfivesinden elde edilen gelir vatrimcilara
aktarilacak ve kira sertifikalari itfa edilecektir.

D. TEKNOSA'NIN KAYNAK KURULUS SIFATI 3

Teblifi’in 3'lincli maddesinin biringi fikrasmm (§) bendinde vapilan kaynak kurulug tammina gére; “...
yiimetim sizlesmesine dayvah kira sertifikas: ihraclarinda sahip oldufu varhk ve haklan VKS
adina yineten 12°nei maddenin birinci fkrasinda belirtilen nitelikieki sirketler” yinetim
sizlesmesine dayal kira sertifikasi thraglannda kaynak kurulus olarak yer alabilirler.

Teblig'in 12"inci maddesinin birinci fikrasimin (e) bendinde ise; “Derecelendirme kuruluglarndan talebe
bagh olarak notlandirma Slgefine gbre ihracin para birimi cinsinden yatinm yaplabilir seviyeye denk
gelen uzun vadeli derecelendirme notunu alan™ tarafindan da VKS kurulabilecedi belirtilmektedir.

JCR tarafindan Derecelendirme Raporu'nda Fon Kullamcisimin “Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Motu™ AA (Duragan), “Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu™ J1+4 (Duragan) “Uzun
Vadeli Uuslararas: Y abaner Para Kurum Kredi Rating Notu” ve “Uzun Vadeli Uluslararas: Yerel Para
Kurum Kredi Rating Notu™ ise BB (Duragan) olarak belirtilmigtir.

Bu baglamda, Teknosa'nin yinetim stzlesmesine dayali kira sertifikas: ihracinda kaynak kurulug/fon
kullanicisi olarak yer almasinda hukuken bir engel bulunmadigi digtinliimektedir.
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E. VK§'NIN HUKUKI DURUMU

1. VKS'nin Esas Stzlesmesi
VK5 nin esas shzlesmesine giire;
a.  VKS milnhasiran kira sertifikas: ihrag etmek amaciyla kurulmugtur.

b. VKS kira sertifikas: ihraci ile fon topladin yatmmeilann vekili sifatiyla amaci dogrultusunda
kaynak kuruluga ait varlik ve haklan miilkivet devri olmaksizin, vade boyunca kiralamak da
déihil olmak fizere kendi lehine yanetilmesini konu alan szlesmeler diizenleyebilir.

¢. VK5 Sermave Piyasasi Kurulu diizenleme ve kararlan gergevesinde kira sertifikasi ihracima
yinelik sair iglemler gergeklestirebilir, sfzlesmeler vapabilir ve faaliyette bulunabilir.

d. Teminat alabilir.

Bu kapsamda esas stizlesmesi kapsaminda VK$ nin kira sertifikas: ihrag etmesine hukuken bir engel
bulunmamaktadir.

X VES'nin Ydnetim Kurulu Karan

VES 20.05.2026 tarihli ve 84 numarah yGnetim kurulu toplantisinda almis oldugu 94 sayih yGnetim
kurulu karan ile, Sertifikalann ihraci ve islem stzlesmelerinin imzalanmasi ile ilgili gerckli yBnetim
kurulu kararing almigtir.

F. FON KULLANICISI'NIN HUKUKI DURUMU

1. Fon Kullanicisi’'min Esas Sozlesmesi

Fon Kullamicisi'nin esas sézlegmesinde; “Sirket yurt icinde ve yurt disinda gercek ve tizel kigilere
satimak dzere, Tirk Ticarer Kenwnu, Sermaye Pivasasi Kanumu ve virrlikteki sair mevzuat
hiiksimlerine wvgun olarak her tirlii takvil, finansman bonasu, kar zarar ortaklif belgesi ve borglanma
araci nitelifindeki difer Sermaye Piyasasi araglari thrag edebiliv. Sirket vinetim kwruly, Sermaye
Pivasas: Kammu'nun 31, Moddesi gergevesinde borglanma aroct nitelifindeki sermaye pivasan
araglarom ihrap vetkisine sahipriv.” hitkmil yver almaktadir.

2. Yinetim Kuruly Karar

Fon Kullanseisi"min 20.05,2026 tarih 2338 sayih yonetim kurulu karari ile Sertifikalarin ihracina yanelik
karar alinmagter.

G. IHRAC YAPISINA iLiSKiN SOZLESMELER
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1. Temel Hikiim ve Kogullar

VKS ile Teknosa arasindaki bu sozlesme ile Thrag Tavam igerisinde yapilacak tiim kira sertifikasi
ihraglarna iliskin temel hilklm ve kogullar belirlenmektedir. Bu stzlegme ile ihrag Tavam kapsaminda
gerceklestirilecek tertip ihraglarinda imzalanacak sizlesmelerin sekil ve igerigi, ddemelerin ne sekilde
yapilacag, erken itfa halleri ile Fon Kullanicisi’nin islem Stzlesmeleri kapsamindaki temerriidiinn
genel sonuglan dilzenlenmektedir.

Bu sozlesme, fhrag Tavam kapsaminda gergeklestirilecek ilk kira sertifikasi ihraci dneesinde
akdedilecektir.

2. Yonetim Sdzlesmesi

Bu Stzlesme kapsaminda gerceklegtirilecek kira sertifikasi ihraglannda dayanak varhklann Fon
Kullanicis: tarafindan VES lehine yonetilmesine iligkin hilkim ve kogullar diizenlenmekiedir.

3. Sertifika Hilklim ve Sartlan

VEKS ve Fon Kullameis: arasindaki bu stizlesme ile lhrag Tavam gergevesinde ihrag edilecek kira
sertifikalarina iligkin tiir, davanak varlik, sertifika gelir tiirii, gelir deme periyodu, tahmini kar orani,
piisterge, vade baglangig tarihi, itfa tarihi ve benzeri konular diizenlenmektedir.

4. Tasfive Taahhiidii

Fon Kullanes: tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen Tasfiye Tashhiidi ile Fon Kullameis: Itfa
tarihinde Portfiy"i itfa bedelini VK$'ye ddemek suretiyle tasfiye etmeyi taahhiit etmektedir.

H. [HRAC YAPISINA (LISKIN SOZLESMELERDE YATIRIMCILARI KORUYAN
HUKUMLER "

1. Temel Hilkim ve Kogullar’a gire;

4. “Erken itfa Halleri ve Temerriit™ bashkh VII inci maddeye gire kanundan kaynaklanan
temerriit hallerine ck olarak;

i.  Sertifikalardan ve Islem Stzlesmelerinden kaynaklanan Sdemelerden herhangi birinin,
teknik aksakliklar haricinde, giiniinde ve eksiksiz olarak ddenmemesi; teknik aksakhk
halinde ise aksakliin giderilmesini takip eden ilk 3 is Giinii'nde yapilmamasi,

ii. Islem Sozlesmelerinde kararlagtinlan Gnemli taahhiit ve yilkiimliliklerinden herhangi
birinin kismen veya tamamen ihlal edilmesi ve bu ihlalin, ihlalin Sgrenildigi tarihten
itibaren otuz |3 Gini iginde tim sonuglan ile ortadan kaldinlmamas:,

iii.  Fon Kullamers)'min ddemelerini tatil etmesi, Gdeme aczi igerisine diigmesi, alacaklilan
ile temdit anlagmasi yapmasi, iflas, konkordato talebinde bulunmasi, yeniden
yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri anlagmalar igin girigimde bulunmasi,

iv. Fon Kullanwisi'nin hak/fiil chliyetini kaybetmesi veya smrlandinlmas, kayyim
atanmasi, ticari faalivetlerini durdurmas: veya faaliyet konularmi degigtirmesi, mali
durumunu olumsuz ydnde etkileyecek dlglide malvarhf iizerinde tasarrufta bulunmasi,
simirlamast,
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V. Fon Kollanicis)'nin malvarligs tizerine, mali durumunu dnemli dlgiide etkileyecek veya
Islem Stzlesmeleri ve Sertifikalar’dan kaynaklanan viikUmliliklerini yerine
getirmesini &nemli derecede etkileyecek miktar veya mahiyette haciz, karan alinmas,

vi.  Fon Kullanwcisi’nin Sertifikalar'dan ve Islem Stzlesmeleri'nden kaynaklanan edimlerin
ifass igin gerekli {zinlerinin iptal edilmesi, venilenmemes,

gibi hususlar temerriit hali olarak saymigtir. Biylece Fon Kullamcisi, Sertifikalar ve Islem
Sozlegmeleri kapsamindaki yiikimliliklerinden herhangi birisini ihlal ettifinde kendisine yapilan
bildirim ile temerriide diisecek ve VKS Sertifikalarin erken itfasing isteyebilecek ve VKS, Fon
Kullanicisi’na karg: her tiirlii yasal yola bagvurabilecektir.

(Not: Temel Hiikiim ve Kosullar metnindeki “Islem Sézlegmeleri™ tamminda “her bir Thrag kapsammda
akdedilecek diger sozlegmeler ve diizenlenceek taghhiitler” de yer almaktadir, Dolayisiyla dmegin, VKS$
ve Fon Kullanicis: arasinda varsa farkl) bir ihraca tligkin daha énce imzalanmis islem sizlesmelerinde
yasanacak temerriit halleri de isbu thrag bakmmindan temerriit hali sayilacak ve VKS, Fon Kullanicisina
kars: haklarim kullanabilecektir,)

b. Kira Sertifikasi Ihrag Protokoliine gisre; Fon Kullanicisi'nmn beyan ve tekeffllllerinden herhangi
birisi gerge@i yansitmamas: Fon Kullancist'nin temerriit hali olarak sayilmistir,

2. Tasfiye Taahhiidi *ne giire;

Fon Kullanicisr tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen “Tasfiye Tashh(di” ile Fon Kullancis: itfa
tarihinde Portfiivil itfa bedelini VK$'ve ddemek suretiyle tasfiye etmeyi tashhilt etmekiedir,

L SONUC

Bu Rapor, Fon Kullamcisi ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere
dayanilarak hazirlanmisg olup 2207/2026 tarihi itibarivle meveut durumu vansitmaktadir, Bu
Raporumuz kapsaminda sonug olarak; -

*  VK$'nin Sertifikalan ihrag etmesinde,

* Teknosa'min yiinetim sBzlesmesine dayal olarak kira sertifikas: ihracinda kaynak kurulus
olarak yer almasinda,

*  VKS$ ve Teknosa’nin Iglem Sozlesmelerini imzalamalarinda,

Hukuki bir sakinca bulunmadigim belirtmek isteriz,

Saymlarimla
Av. Yusuf Yargin KARABAG ——
EK-1 Kira Sertifikasi [hrag Yapisi ? ﬁ M
EK-2 Hukukgu Tecriibe Beyam
EK-3 Avukat Kimlik Belgesi
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EK-2 HUKUKCU TECRUBE BEYANI

Yusuf Yargin Karabag, 2009 vilinda Maltepe Universitesi Hukuk Fakiltesi'nden mezun olmuy
olup, 2011 yilindan bu yana 41438 sicil no ile Istanbul Barosu'na kayithdir.

2010 yilindan itibaren farkli hukuk biirolaninda girev alan Karabag, bu siiregte Mutlu Avukathk
Biirosu’nda bir katilm bankasina hukuki danismanlik hizmeti verilmesi dahil pek gok hukuki hizmet
sunmustur. 2018 yilindan bu yana ortag bulundugu Ug El Avukathk Damgmanhk ve Arabuluculuk
Biirosu’nda avukathk ve arabuluculuk faalivetlerine devam etmektedir.

Yukarida belirtilen gdrevleri siiresince basta banka, banka istirakleri, sigorta girketleri ve

uluslararas: sirketler olmak fizere genis bir portfiye hukuki hizmet veren ve bu kapsamda galigmalanna

devam eden Karabag, faizsiz finans alaninda iiriin ve hizmetlerin geligtirilmesi ve hayata gegirilmesine

Av. Yusuf Yargin BAG
5 Hdeekery”

yinelik hukuki damgmanhik saglamagtir.

-

Hukuki Durum Degerlendirme Raporu Sayfa 10/11




EK-3 AVUKATLIK KiMLIiK BELGESI

I-“Ml—ﬂwﬂﬂ

{ BAROMARTW 2276 3963 e ——— e

Sam 1965 949

e ——
—r—

/‘}jf;‘qﬂ [,..-"jjv“f"l L‘..‘!-a'f

W

Hukuki Durum Degerlendirme Raporu

Savfa 11/11




KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S.
KiRA SERTIFIKASI IHRACI

HUKUKIi DURUM DEGERLENDIRME RAPORU
22/07/2026
Hazirlayan: Av. Yusuf Yargin KARABAG

. . Fl
Hukuki Durum Degerlendirme Raporu Ws 111




iCINDEKILER

T R R e A

fNCELENEN BELGELER......

IHRACIN YAPISL.. iy
TEKNOSA'NIN KAYNAK KURU LLIE; SIFATL..
VEKS$'NIN HUKUKI DURUMU..... SRR
FON KULLANICISI'NIN HUKUKI DURUMLL...

iHRAC YAPISINA ILISKIN SOZLESMELER....

H. IHRACG YAPISINA ILIEK]N sﬁngMELERDE YAT m[MCILARJ KDRLFYAN
HUKUMLER..... R

L. SONUC...
EK-1 KIRA SERT IFIMSI tHRA-; Y.M‘ISI

EK-2 HUKUKCU TECRUBE BEYANL.......cocoovecnnnacnnn:
EK-3 AVUKATLIK KIMLIK BELGESI0

ommg e
P P . S T

e m - o

e
Hukuki Durum Deferlendirme Raporo "?' via 2111




Istanbul, 22/07/2026
A. Giris

Katilim Varlk Kiralama A.S. (“VKS” veva “ihrager™) tarafindan, Teknosa I ve Dis Ticaret A.S. nin
(“Teknoza”, “Kaynak Kurulus™ veya “Fon Kullamews™) fon kullanwisi olarak yer alacag,
8.000.000.000 -TL'Iik ihrag tavam (“Thrag Tavam"”) iginde, yurticinde halka arz edilmeksizin tahsisli
olarak vesveya nitelikli yvatinmeilara satilmak iizere, tertipler halinde, gesitli vadelerde kira sertifikalan
(“Sertifikalar”) ihrag edilmesi amaglanmaktadir.

Ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin bu hukuki durum degerlendireme raporu (“Raper™) Sermaye
Piyvasasi Kurulu'nun 7 Haziran 20013 tarihli ve 28670 sayvili Resmi Gazete’de vayvimlanan 111-61.1 seri
numarali Kira Sertifikalan Tebligi (“Teblig™) EK-1 uyannca yurtiginde ihrag edilecek kira

sertifikalarma iliskin ihrag belgelerinin onaylanmas: igin talep edilen belgeler kapsaminda
hazirlanmagtr,

B. INCELENEN BELGELER

Bertifikalarin ihracr ile ilgili olarak hamrlanan Rapor kapsaminda asafidaki bilgi ve belgeler
incelenmigtir.

1. VES5'nin Esas Stizlesmesi,

2. VE5nin 20.05.2026 Tarihli 94 sayih Yonetim Kurulu Karary,

3. Fon Kullanesi'min Esas Sézlesmesi, 2

4. Fon Kullarcsi'min 20005.2026 Tarihli 2338 sayih Ydnetim Kurule Karan,

5. Kira Sertifikas: ihrag Programi Temel Hilkiim ve Kosullar (“Temel Hilkiim ve Kosullar™) ile
ekinde ver alan Yonetim Sozlesmesi, Sertifika Hikiim ve Sartlan, Tasfive Tashhiidi, (hepsi
birlikie, “Islem Sizlesmeleri™),

6. Fon Kullamcsina iliskin JCR Avrasya Degerlendirme A.5. (“JCR”) tarafindan hazirlanan 22
Mayis 2026 tarihli Rating Bildirim Formu (*Derecelendirme Raporu™)

C. [HRACIN YAPIS]

Sertifikalar, Teblif m. 4/f.1 ve m. 6 kapsaminda dizenlenen Ydnetim SHzlesmesine dayal kira
sertifikas: tilrline uygun olarak ihrag edilecektir. Sertifikalarm ihrag vapisi ekteki tabloda sunulmustur
“EK-1")

Bu kapsamda;
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1. VKS tarafindan ihragg sifanyla Teblif m. 6 kapsaminda ydnetim stzlesmesine dayal olarak Kira
sertifikas: ihrag edilecektir.

2. VKS, ihrac: gergeklestirilecek kira sertifikalanim, kira sertifikalarin satin alan yatinmeilara kira
sertifikalarmin bedeli karsibfinda aktaracaktir.

3. VES yatnmeilardan topladifi ihrag tutarimi, Fon Kullamcisi'na temin edecek olup; Fon
Kullanicist, kurulug amaci ve faaliyet konusu kapsaminda aktifinde yer alan ve Temel Hiltkiim ve
Kosullar Metni'nde “Varhk"” tamminda kapsami belirtilen her tirlii mal, firiin ve emtiay
VK5 nin vekili sifati ile yinetecektir,

4. Fon Kullamcisi, Portfty’den elde ettifi geliri Sertifika Hiikiim ve Sartlaninda belirtilen tarih ve
sartlarda VK§'ye ddeyecektir. Portfliyy’den elde edilen gelir, Sertifika Hilklim ve Sartlannda
belirtilen tahmini kar oranini gegerse, stz konusu tutar vekilet ficreti olarak Fon Kullanicisina ait
olacaktir,

5. VKS, Islem Stzlesmeleri kapsaminda, yapmis oldugu tahsilatlan gelir dagitim tarihlerinde
vatirimeilara aktaracaktir,

6. ltfa tarihinde, Fon Kullamicisi Tasfive Tashhiidiine istinaden, Portfoy'ii itfa bedelini VKS$'ve
tdemek suretiyle tasfive edecektir,

7. Portfty tasfive edildikten sonra, Porifiiylin tasfivesinden elde edilen gelir vatrimcilara
aktarilacak ve kira sertifikalari itfa edilecektir.

D. TEKNOSA'NIN KAYNAK KURULUS SIFATI 3

Teblifi’in 3'lincli maddesinin biringi fikrasmm (§) bendinde vapilan kaynak kurulug tammina gére; “...
yiimetim sizlesmesine dayvah kira sertifikas: ihraclarinda sahip oldufu varhk ve haklan VKS
adina yineten 12°nei maddenin birinci fkrasinda belirtilen nitelikieki sirketler” yinetim
sizlesmesine dayal kira sertifikasi thraglannda kaynak kurulus olarak yer alabilirler.

Teblig'in 12"inci maddesinin birinci fikrasimin (e) bendinde ise; “Derecelendirme kuruluglarndan talebe
bagh olarak notlandirma Slgefine gbre ihracin para birimi cinsinden yatinm yaplabilir seviyeye denk
gelen uzun vadeli derecelendirme notunu alan™ tarafindan da VKS kurulabilecedi belirtilmektedir.

JCR tarafindan Derecelendirme Raporu'nda Fon Kullamcisimin “Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Motu™ AA (Duragan), “Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu™ J1+4 (Duragan) “Uzun
Vadeli Uuslararas: Y abaner Para Kurum Kredi Rating Notu” ve “Uzun Vadeli Uluslararas: Yerel Para
Kurum Kredi Rating Notu™ ise BB (Duragan) olarak belirtilmigtir.

Bu baglamda, Teknosa'nin yinetim stzlesmesine dayali kira sertifikas: ihracinda kaynak kurulug/fon
kullanicisi olarak yer almasinda hukuken bir engel bulunmadigi digtinliimektedir.

'] f
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E. VK§'NIN HUKUKI DURUMU

1. VKS'nin Esas Stzlesmesi
VK5 nin esas shzlesmesine giire;
a.  VKS milnhasiran kira sertifikas: ihrag etmek amaciyla kurulmugtur.

b. VKS kira sertifikas: ihraci ile fon topladin yatmmeilann vekili sifatiyla amaci dogrultusunda
kaynak kuruluga ait varlik ve haklan miilkivet devri olmaksizin, vade boyunca kiralamak da
déihil olmak fizere kendi lehine yanetilmesini konu alan szlesmeler diizenleyebilir.

¢. VK5 Sermave Piyasasi Kurulu diizenleme ve kararlan gergevesinde kira sertifikasi ihracima
yinelik sair iglemler gergeklestirebilir, sfzlesmeler vapabilir ve faaliyette bulunabilir.

d. Teminat alabilir.

Bu kapsamda esas stizlesmesi kapsaminda VK$ nin kira sertifikas: ihrag etmesine hukuken bir engel
bulunmamaktadir.

X VES'nin Ydnetim Kurulu Karan

VES 20.05.2026 tarihli ve 84 numarah yGnetim kurulu toplantisinda almis oldugu 94 sayih yGnetim
kurulu karan ile, Sertifikalann ihraci ve islem stzlesmelerinin imzalanmasi ile ilgili gerckli yBnetim
kurulu kararing almigtir.

F. FON KULLANICISI'NIN HUKUKI DURUMU

1. Fon Kullanicisi’'min Esas Sozlesmesi

Fon Kullamicisi'nin esas sézlegmesinde; “Sirket yurt icinde ve yurt disinda gercek ve tizel kigilere
satimak dzere, Tirk Ticarer Kenwnu, Sermaye Pivasasi Kanumu ve virrlikteki sair mevzuat
hiiksimlerine wvgun olarak her tirlii takvil, finansman bonasu, kar zarar ortaklif belgesi ve borglanma
araci nitelifindeki difer Sermaye Piyasasi araglari thrag edebiliv. Sirket vinetim kwruly, Sermaye
Pivasas: Kammu'nun 31, Moddesi gergevesinde borglanma aroct nitelifindeki sermaye pivasan
araglarom ihrap vetkisine sahipriv.” hitkmil yver almaktadir.

2. Yinetim Kuruly Karar

Fon Kullanseisi"min 20.05,2026 tarih 2338 sayih yonetim kurulu karari ile Sertifikalarin ihracina yanelik
karar alinmagter.

G. IHRAC YAPISINA iLiSKiN SOZLESMELER

a ra
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1. Temel Hikiim ve Kogullar

VKS ile Teknosa arasindaki bu sozlesme ile Thrag Tavam igerisinde yapilacak tiim kira sertifikasi
ihraglarna iliskin temel hilklm ve kogullar belirlenmektedir. Bu stzlegme ile ihrag Tavam kapsaminda
gerceklestirilecek tertip ihraglarinda imzalanacak sizlesmelerin sekil ve igerigi, ddemelerin ne sekilde
yapilacag, erken itfa halleri ile Fon Kullanicisi’nin islem Stzlesmeleri kapsamindaki temerriidiinn
genel sonuglan dilzenlenmektedir.

Bu sozlesme, fhrag Tavam kapsaminda gergeklestirilecek ilk kira sertifikasi ihraci dneesinde
akdedilecektir.

2. Yonetim Sdzlesmesi

Bu Stzlesme kapsaminda gerceklegtirilecek kira sertifikasi ihraglannda dayanak varhklann Fon
Kullanicis: tarafindan VES lehine yonetilmesine iligkin hilkim ve kogullar diizenlenmekiedir.

3. Sertifika Hilklim ve Sartlan

VEKS ve Fon Kullameis: arasindaki bu stizlesme ile lhrag Tavam gergevesinde ihrag edilecek kira
sertifikalarina iligkin tiir, davanak varlik, sertifika gelir tiirii, gelir deme periyodu, tahmini kar orani,
piisterge, vade baglangig tarihi, itfa tarihi ve benzeri konular diizenlenmektedir.

4. Tasfive Taahhiidii

Fon Kullanes: tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen Tasfiye Tashhiidi ile Fon Kullameis: Itfa
tarihinde Portfiy"i itfa bedelini VK$'ye ddemek suretiyle tasfiye etmeyi taahhiit etmektedir.

H. [HRAC YAPISINA (LISKIN SOZLESMELERDE YATIRIMCILARI KORUYAN
HUKUMLER "

1. Temel Hilkim ve Kogullar’a gire;

4. “Erken itfa Halleri ve Temerriit™ bashkh VII inci maddeye gire kanundan kaynaklanan
temerriit hallerine ck olarak;

i.  Sertifikalardan ve Islem Stzlesmelerinden kaynaklanan Sdemelerden herhangi birinin,
teknik aksakliklar haricinde, giiniinde ve eksiksiz olarak ddenmemesi; teknik aksakhk
halinde ise aksakliin giderilmesini takip eden ilk 3 is Giinii'nde yapilmamasi,

ii. Islem Sozlesmelerinde kararlagtinlan Gnemli taahhiit ve yilkiimliliklerinden herhangi
birinin kismen veya tamamen ihlal edilmesi ve bu ihlalin, ihlalin Sgrenildigi tarihten
itibaren otuz |3 Gini iginde tim sonuglan ile ortadan kaldinlmamas:,

iii.  Fon Kullamers)'min ddemelerini tatil etmesi, Gdeme aczi igerisine diigmesi, alacaklilan
ile temdit anlagmasi yapmasi, iflas, konkordato talebinde bulunmasi, yeniden
yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri anlagmalar igin girigimde bulunmasi,

iv. Fon Kullanwisi'nin hak/fiil chliyetini kaybetmesi veya smrlandinlmas, kayyim
atanmasi, ticari faalivetlerini durdurmas: veya faaliyet konularmi degigtirmesi, mali
durumunu olumsuz ydnde etkileyecek dlglide malvarhf iizerinde tasarrufta bulunmasi,
simirlamast,
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V. Fon Kollanicis)'nin malvarligs tizerine, mali durumunu dnemli dlgiide etkileyecek veya
Islem Stzlesmeleri ve Sertifikalar’dan kaynaklanan viikUmliliklerini yerine
getirmesini &nemli derecede etkileyecek miktar veya mahiyette haciz, karan alinmas,

vi.  Fon Kullanwcisi’nin Sertifikalar'dan ve Islem Stzlesmeleri'nden kaynaklanan edimlerin
ifass igin gerekli {zinlerinin iptal edilmesi, venilenmemes,

gibi hususlar temerriit hali olarak saymigtir. Biylece Fon Kullamcisi, Sertifikalar ve Islem
Sozlegmeleri kapsamindaki yiikimliliklerinden herhangi birisini ihlal ettifinde kendisine yapilan
bildirim ile temerriide diisecek ve VKS Sertifikalarin erken itfasing isteyebilecek ve VKS, Fon
Kullanicisi’na karg: her tiirlii yasal yola bagvurabilecektir.

(Not: Temel Hiikiim ve Kosullar metnindeki “Islem Sézlegmeleri™ tamminda “her bir Thrag kapsammda
akdedilecek diger sozlegmeler ve diizenlenceek taghhiitler” de yer almaktadir, Dolayisiyla dmegin, VKS$
ve Fon Kullanicis: arasinda varsa farkl) bir ihraca tligkin daha énce imzalanmis islem sizlesmelerinde
yasanacak temerriit halleri de isbu thrag bakmmindan temerriit hali sayilacak ve VKS, Fon Kullanicisina
kars: haklarim kullanabilecektir,)

b. Kira Sertifikasi Ihrag Protokoliine gisre; Fon Kullanicisi'nmn beyan ve tekeffllllerinden herhangi
birisi gerge@i yansitmamas: Fon Kullancist'nin temerriit hali olarak sayilmistir,

2. Tasfiye Taahhiidi *ne giire;

Fon Kullanicisr tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen “Tasfiye Tashh(di” ile Fon Kullancis: itfa
tarihinde Portfiivil itfa bedelini VK$'ve ddemek suretiyle tasfiye etmeyi tashhilt etmekiedir,

L SONUC

Bu Rapor, Fon Kullamcisi ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere
dayanilarak hazirlanmisg olup 2207/2026 tarihi itibarivle meveut durumu vansitmaktadir, Bu
Raporumuz kapsaminda sonug olarak; -

*  VK$'nin Sertifikalan ihrag etmesinde,

* Teknosa'min yiinetim sBzlesmesine dayal olarak kira sertifikas: ihracinda kaynak kurulus
olarak yer almasinda,

*  VKS$ ve Teknosa’nin Iglem Sozlesmelerini imzalamalarinda,

Hukuki bir sakinca bulunmadigim belirtmek isteriz,

Saymlarimla
Av. Yusuf Yargin KARABAG ——
EK-1 Kira Sertifikasi [hrag Yapisi ? ﬁ M
EK-2 Hukukgu Tecriibe Beyam
EK-3 Avukat Kimlik Belgesi
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EK-1 KiRA SERTIFIKASI iIHRAC YAPISI
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EK-2 HUKUKCU TECRUBE BEYANI

Yusuf Yargin Karabag, 2009 vilinda Maltepe Universitesi Hukuk Fakiltesi'nden mezun olmuy
olup, 2011 yilindan bu yana 41438 sicil no ile Istanbul Barosu'na kayithdir.

2010 yilindan itibaren farkli hukuk biirolaninda girev alan Karabag, bu siiregte Mutlu Avukathk
Biirosu’nda bir katilm bankasina hukuki danismanlik hizmeti verilmesi dahil pek gok hukuki hizmet
sunmustur. 2018 yilindan bu yana ortag bulundugu Ug El Avukathk Damgmanhk ve Arabuluculuk
Biirosu’nda avukathk ve arabuluculuk faalivetlerine devam etmektedir.

Yukarida belirtilen gdrevleri siiresince basta banka, banka istirakleri, sigorta girketleri ve

uluslararas: sirketler olmak fizere genis bir portfiye hukuki hizmet veren ve bu kapsamda galigmalanna

devam eden Karabag, faizsiz finans alaninda iiriin ve hizmetlerin geligtirilmesi ve hayata gegirilmesine

Av. Yusuf Yargin BAG
5 Hdeekery”

yinelik hukuki damgmanhik saglamagtir.

-
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EK-3 AVUKATLIK KiMLIiK BELGESI

I-“Ml—ﬂwﬂﬂ

{ BAROMARTW 2276 3963 e ——— e

Sam 1965 949

e ——
—r—

/‘}jf;‘qﬂ [,..-"jjv“f"l L‘..‘!-a'f

W

Hukuki Durum Degerlendirme Raporu

Savfa 11/11




