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1. RAPORUN AMACI 
Bu raporun amacı, Sermaye Piyasası Kurulu’nun VII-128.1 Pay Tebliği’nin 29/5’inci maddesi uyarınca Teknika Plast 
Teknik Kalıp Plastik Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi’nin (“Teknika Plast” veya “Şirket”) halka arz fiyatının 
belirlenmesinde esas alınan varsayımların gerçekleşip gerçekleşmediğinin değerlendirilmesidir. 

2. FİYAT TESPİT RAPORUNDA KULLANILAN YÖNTEMLER 
Pay Tebliği’nin 29. maddesinin 1. fıkrası uyarınca halka arz edilecek payların satış fiyatının borsa fiyatından farklı 
veya nominal değerinden yüksek olması durumunda söz konusu satış fiyatı ve bu fiyatın hesaplanmasında 
kullanılan yöntemlere ilişkin olarak halka arzda satışa aracılık eden yetkili kuruluşça fiyat tespit raporu hazırlanması 
gerekmektedir. 

Halka arzda satışa aracılık eden yetkili kuruluşun halka açılacak ortaklığın Kurulun ilgili düzenlemelerinde 
tanımlanan ilişkili tarafı olması halinde, fiyat tespit raporunun başka bir yetkili kuruluş tarafından hazırlanması 
gerekmektedir. 

Bu çerçevede Şirket Özsermaye değeri ve beher pay değerinin belirlenmesi amacıyla Tera Yatırım Menkul Değerler 
A.Ş. (“Tera Yatırım”) tarafından 09.07.2026 tarih 2025/05 rapor no’lu fiyat tespit raporu (“Fiyat Tespit Raporu”) 
hazırlanmış, söz konusu rapor ile Şirket’in değeri halka arz öncesi 10.681.742.894 TL olarak hesaplanmıştır. 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun VII-128.1 sayılı Pay Tebliği’nin 29’uncu maddesinin 5’inci fıkrasında ise; “Payları ilk 
defa halka arz edilen ortaklığın, paylarının borsada işlem görmeye başlamasından sonraki iki yıl boyunca finansal 
tablolarının kamuya açıklanmasını müteakip on iş günü içerisinde, halka arz fiyatının belirlenmesinde esas alınan 
varsayımların gerçekleşip gerçekleşmediği, gerçekleşmediyse nedeni hakkında değerlendirmeleri içeren bir rapor 
hazırlaması ve söz konusu raporun ortaklığın internet sitesinde ve KAP’ta yayımlanması zorunludur” hükmü yer 
almaktadır. 

Tera Yatırım tarafından hazırlanan fiyat tespit raporunda, Şirket’in özkaynak değerinin tespit edilmesinde Gelir 
Yaklaşımı kapsamında İndirgenmiş Nakit Akışları Analizi (“İNA”) ve Pazar Yaklaşımı kapsamında Borsadaki Kılavuz 
Emsaller Yöntemi (Çarpan Analizi) yöntemleri değerlendirilmiştir. Değerleme metodolojilerinden sektörün ve 
Şirket’in spesifik özelliklerine uygun olarak İNA ve Çarpan Analizi yöntemlerinin birlikte kullanılmasına ve bu iki 
yönteme eşit ağırlık (%50 - %50) verilmesine karar verilmiştir. Ayrıca söz konusu iki yaklaşım kapsamında 
değerlendirmeye alınmayan, Şirket’e ait Eskişehir OSB’de yer alan yatırım amaçlı gayrimenkul (fabrika) kalemi de 
ayrı bir gayrimenkul değerleme raporu esas alınarak nihai özkaynak değerine dahil edilmiştir. Değerleme çalışması 
sonucunda 10.681.742.894 TL halka arz öncesi piyasa değerine ulaşılmıştır. 

Şirket değerinin Şirket’in halka arz öncesi ödenmiş (çıkarılmış) sermayesine (100.000.000 TL) bölünmesiyle halka 
arz öncesi Pay Değeri 106,82 TL olarak tespit edilmiştir. Bulunan pay başına piyasa değerine %20,03 oranında halka 
arz iskontosu uygulanmış ve Şirket’in iskontolu piyasa değeri 8.540.000.000 TL ve halka arz fiyatı 85,40 TL olarak 
belirlenmiştir. 

3. FİYAT TESPİT RAPORUNA İLİŞKİN DEĞERLENDİRME 
Halka arz sürecinde Tera Yatırım tarafından hazırlanan ve Şirketimizin internet sitesi, Tera Yatırım’ın internet sitesi 
ve Kamuyu Aydınlatma Platformu’nda 15.08.2026 tarihinde yayımlanarak yatırımcıların bilgisine sunulan 
09.07.2026 tarihli Fiyat Tespit Raporunda, Şirketimizin sermaye artırımı yöntemi ve ortak pay satışı yöntemi ile 
halka arz edilen paylarının birim fiyat tespitinde, sektörün ve Şirketimizin spesifik özelliklerine uygun olarak 
seçilmiş ve uluslararası kabul görmüş İndirgenmiş Nakit Akışları Yöntemi (Gelir Yaklaşımı) ile Borsadaki Kılavuz 
Emsaller Yöntemi (Pazar Yaklaşımı) birlikte kullanılmıştır. 
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İndirgenmiş Nakit Akımları Analizi Yöntemi’ne Göre Özkaynak Değeri Varsayımlar 

İNA Analizi, bir şirketin serbest nakit akımı üretme yeteneği üzerinden yapılan bir değerleme yöntemi olup bu 
serbest nakit akımlarının bugüne indirgenmesi ve net finansal pozisyonun da eklenmesi ile oluşan değeri, şirketin 
özsermaye değeri olarak kabul eder. 

İNA metodunda gelir tablosu ve bilanço kalemleri Şirket yönetiminin beklentileri ve Tera Yatırım’ın tahminleri 
doğrultusunda, Şirket’in 2023, 2024 ve 2025 yılları ile 2026 yılı ilk çeyrek verileri ışığında analiz edilerek 2026 yılının 
Nisan-Aralık dönemi ile 2027-2031 yılları için projekte edilmiştir. Şirket, satış ve bütçe yönetimini ürün maliyet ve 
fiyatlarına doğrudan etki eden EUR para birimi cinsinden gerçekleştirdiğinden, değerleme çalışması EUR bazlı 
hazırlanmış ve değerleme tarihi olan 06.07.2026 tarihli TCMB alış kuru ile TL cinsine dönülmüştür. 

Değerleme modelinde kullanılan EUR enflasyon tahminleri 2026-2031 yılları için aşağıdaki tabloda paylaşılan 
Economist Intelligence Unit verilerine dayanmaktadır. 

Makro Tahminler 2026B 2027B 2028B 2029B 2030B 2031B 

EUR Enflasyonu (yıl ortalama, %) 2,2% 2,3% 2,3% 2,2% 2,2% 2,2% 
 

Ağırlıklı Ortalama Sermaye Maliyeti (“AOSM”) 

Şirket’e ait ilerleyen dönemler içerisinde oluşacağı tahmin edilen nakit akımlarının bugünkü değerinin tespiti için 
kullanılan AOSM değerleri ve ilgili açıklamaları aşağıdaki tabloda verilmiştir. 

AOSM 2026/09T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T 

Risksiz Faiz Oranı 4,57% 4,57% 4,57% 4,57% 4,57% 4,57% 

Piyasa Risk Primi 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 

Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 

Özkaynak Maliyeti 10,07% 10,07% 10,07% 10,07% 10,07% 10,07% 

Borç Maliyeti 9,57% 9,57% 9,57% 9,57% 9,57% 9,57% 

Vergi Oranı 22,00% 12,50% 12,50% 12,50% 12,50% 12,50% 

Borç Ağırlığı 52,45% 52,45% 52,45% 52,45% 52,45% 52,45% 

Özkaynak Ağırlığı 47,55% 47,55% 47,55% 47,55% 47,55% 47,55% 

AOSM 8,70% 9,18% 9,18% 9,18% 9,18% 9,18% 
 

Ağırlıklı Ortalama Sermaye Maliyeti hesaplamasında; 

Risksiz getiri oranı olarak, Türkiye’nin 17.08.2031 vadeli, 07.07.2026 tarihi itibarıyla %4,57 getirili ve XS3123715297 
kodlu EUR cinsinden eurobond tahvilinin getirisi esas alınmış olup söz konusu oranın projeksiyon dönemi boyunca 
sabit kalacağı varsayılmıştır. 

Pay piyasası risk primi olarak %5,50 kullanılmıştır. 

Şirket henüz halka açık statüde bulunmadığından Şirket’e özgü Beta hesaplaması yapılamamış; Şirket’in pazar 
riskine maruz kalacağı varsayılarak Beta “1” olarak esas alınmıştır. 

Borçlanma maliyeti, projeksiyon dönemi boyunca risksiz faiz oranı ile tutarlı olacak şekilde değerleme çalışmasına 
dahil edilmiştir. 

Vergi oranı; 2026 yılı için halka arz olan şirketlere tanınan indirim ile Şirket’in sanayici olması nedeniyle uygulanan 
indirimler birlikte dikkate alınarak %22 olarak, izleyen dönemler için ise 7582 sayılı Kanun ile 5520 sayılı Kurumlar 
Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesinde yapılan değişiklik uyarınca sanayi sicil belgesine haiz ve münhasıran üretim 
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faaliyetinden kazanç elde eden kurumlara uygulanan %12,50 kurumlar vergisi oranı esas alınarak hesaplamalara 
dahil edilmiştir. 

Sonsuz (uç değer) büyüme oranı olarak, Şirket’in 2031 yılından sonra sabit bir hızda büyüyeceği öngörüsüyle %2 
kullanılmıştır. 

Borcun ve özsermayenin ağırlığı, baz yıldaki finansal borçların, finansal borçlar ile özsermaye toplamına bölünmesi 
suretiyle hesaplanmış olup projeksiyon döneminde de Şirket faaliyetlerinin aynı kaynak yapısıyla sürdürüleceği 
varsayılmıştır. 

Böylelikle, Şirket’in ağırlıklı ortalama sermaye maliyeti 2026/09T dönemi için %8,70 olarak hesaplanmış, izleyen 
dönemde %9,18 seviyesinde sabit kalacağı öngörülmüştür. 

İndirgenmiş Nakit Akışları 

İNA yönteminin yapısı gereği söz konusu projeksiyonlar, Şirket’in öngörüleri ile oluşturulması ve birçok varsayımsal 
parametreye bağlı olması nedeniyle, geleceğe dönük herhangi bir taahhüt anlamına gelmemektedir. 
Projeksiyonların farklılaşması halinde farklı özsermaye değeri ve pay başına değere ulaşılabilir. 

Şirket’e ait toplam serbest nakit akışları aşağıdaki tabloda gösterildiği üzere, uç değer için ise 2031 yılı sonrasındaki 
dönem için %2 büyüme oranı kullanılarak hesaplanmıştır. Şirket’e ait nakit akışlarının ortalama olarak yılın 
ortasında oluştuğu varsayılmış, baz yıl 0,25 kabul edilerek iskonto faktörü hesaplanmış ve serbest nakit akışları 
yukarıda izah edilen AOSM ile değerleme tarihine indirgenmiştir. Hesaplanan firma değerinden Şirket’in 
31.03.2026 itibarıyla 46.717.750 EUR tutarındaki net borç pozisyonu düşülerek özsermaye değeri 215.692.535 EUR 
olarak hesaplanmış; 06.07.2026 tarihli TCMB alış kuru (53,3716) ile çarpılarak 11.511.855.689 TL özkaynak 
değerine ulaşılmıştır. 

İNA (EUR) 2026/09T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T 

FVÖK 10.663.846 20.723.875 23.743.709 26.500.275 29.726.492 30.623.206 

Vergi Oranı % 22,00% 12,50% 12,50% 12,50% 12,50% 12,50% 

- Yatırım Harcamaları 12.099.231 8.715.813 9.754.376 8.946.954 6.670.557 5.748.441 

+ Kira Giderleri 984.528 1.343.362 1.374.065 1.404.782 1.436.186 1.468.292 

+ Amortisman Giderleri 2.074.284 2.986.425 3.394.287 3.766.878 4.199.494 4.350.182 

- İşletme Sermayesi Değişimi -2.166.748 2.031.154 2.342.513 2.139.871 2.485.373 858.945 

Serbest Nakit Akışları -524.927 9.029.486 10.699.079 14.463.011 19.618.058 23.069.809 

İndirgeme Oranı % 97,94% 89,71% 82,17% 75,26% 68,93% 63,14% 

İndirgenmiş Nakit Akışları -514.094 8.099.915 8.790.990 10.884.892 13.523.696 14.566.572 
 

İndirgenmiş Sonsuz (Uç) Değer 207.058.314 

Firma Değeri (EUR) 262.410.285 

- Net Borç (31.03.2026, EUR) 46.717.750 

- Azınlık Payı - 

Özkaynak Değeri (EUR) 215.692.535 

06.07.2026 Tarihli TCMB Alış Kuru 53,3716 

Özkaynak Değeri (TL) 11.511.855.689 
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Çarpan Analizi Yöntemi (Pazar Yaklaşımı) 

Pazar Yaklaşımı kapsamında, Borsa’da işlem görüp Şirket ile benzer özellikler gösteren şirketlerle karşılaştırma 
yapılarak özkaynak değerinin saptanması amacıyla “Borsadaki Kılavuz Emsaller Yöntemi” kullanılmıştır. 06.07.2026 
tarihli veriler dikkate alınarak yapılan çarpan analizinde; yurt içi emsal şirketler olarak Borsa İstanbul’da işlem 
gören plastik ve ambalaj sektöründe faaliyet gösteren firmaların, yurt dışı emsal şirketler olarak ise benzer faaliyet 
alanlarında yer alan yurt dışı firmaların 31.03.2026 tarihli verileri üzerinden hesaplanan FD/FAVÖK çarpanları 
kullanılmıştır. Buna göre, BİST plastik ve ambalaj benzer şirket çarpanlarına göre bulunan özkaynak değeri 
8.694.437.886 TL, yurt dışı benzer şirket çarpanlarına göre bulunan özkaynak değeri ise 7.568.822.311 TL olarak 
hesaplanmıştır. 

Değerleme Sonucu 

Şirket’in değerlemesinde Gelir Yaklaşımı kapsamında İNA yöntemi ile 2026/09-2031 dönemlerini içeren 
projeksiyonlar kullanılarak 11.511.855.689 TL özsermaye değerine, Pazar Yaklaşımı kapsamında Borsadaki Kılavuz 
Emsaller Yöntemi ile 8.131.630.099 TL özkaynak değerine ulaşılmıştır. İki yaklaşımın birbirine yakın sonuçlar 
vermesi nedeniyle İNA ve Çarpan Analizi yöntemlerine eşit ağırlık (%50 - %50) verilmiştir. Ayrıca, söz konusu iki 
değerleme yaklaşımı kapsamında değerlendirmeye alınmayan; Denge Gayrimenkul Değerleme ve Danışmanlık 
A.Ş.’nin 01.01.2026 tarih ve TKNK-202500004 sayılı gayrimenkul değerleme raporunda 860.000.000 TL değer 
biçilen, Şirket’e ait Eskişehir OSB’de yer alan yatırım amaçlı gayrimenkul (fabrika) kalemi de nihai özkaynak 
değerine dahil edilmiştir. Bu çerçevede Şirket’in özkaynak değeri 10.681.742.894 TL olarak hesaplanmıştır. 

İskontosuz Özkaynak Değeri (TL) Özkaynak Değeri Ağırlık Ağırlıklandırılmış 
Özkaynak Değeri 

İndirgenmiş Nakit Akışları 11.511.855.689 50,00% 5.755.927.845 

Yurt İçi Benzer Şirket Çarpanları – Plastik ve 
Ambalaj 8.694.437.886 25,00% 2.173.609.472 

Yurt Dışı Benzer Şirket Çarpanları 7.568.822.311 25,00% 1.892.205.578 

Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 860.000.000 100,00% 860.000.000 

Toplam   10.681.742.894 

Ulaşılan değer %20,03 oranında halka arz iskontosuna tabi tutulmuş; iskontolu özkaynak değeri 8.540.000.000 TL, 
Şirket’in çıkarılmış sermayesi olan 100.000.000 TL’ye bölünmesiyle iskontolu pay başına halka arz değeri ise 85,40 
TL olarak hesaplanmıştır. 

Halka Arz Yapısına İlişkin Bilgiler (TL) 31.03.2026 

Halka Arz Öncesi Özkaynak Değeri 10.681.742.894 

Halka Arz İskontosu %20,03 

Halka Arz İskontolu Özkaynak Değeri 8.540.000.000 

Halka Arz Öncesi Ödenmiş (Çıkarılmış) Sermaye 100.000.000 

Halka Arz Pay Başına Değer 85,40 

Halka Arz Edilecek Pay Adedi 31.000.000 

      Sermaye Artırımı (Pay Adedi) 25.000.000 

      Ortak Satışı (Pay Adedi) 6.000.000 

Halka Arz Büyüklüğü 2.647.400.000 

Halka Arz Sonrası Ödenmiş Sermaye (*) 125.000.000 

Halka Arz Sonrası Piyasa Değeri (*) 10.675.000.000 

Halka Açıklık Oranı %24,80 
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(*) Halka Arz Sonrası Ödenmiş Sermaye ve Halka Arz Sonrası Piyasa Değeri satırları, Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan halka arz 
öncesi ödenmiş sermaye (100.000.000 TL), sermaye artırımı tutarı (25.000.000 TL) ve halka arz fiyatı (85,40 TL) esas alınarak 
tarafımızca hesaplanmıştır. 

4. TAHMİN VE GERÇEKLEŞME VERİLERİ 
Halka Arz Fiyatının Belirlenmesinde Esas Alınan Varsayımlara ve Gerçekleşmelere İlişkin Tablo 

SEÇİLMİŞ GELİR TABLOSU KALEMLERİ 
(TL) 

2026 İlk Yarı 
Tahmini* 

2026 İlk Yarı 
Gerçekleşen 

Gerçekleşme 
Oranı (%)*** 

Net Satış Gelirleri 2.265.573.711 2.292.262.170 101,18% 

Satışların Maliyeti -1.799.477.373 -1.914.278.528 106,38% 

Faaliyet Giderleri -142.586.703 -166.376.390 116,68% 

FAVÖK 430.902.546 456.021.452 105,83% 

FAVÖK Marjı %19,02 %19,89 104,60% 

 

İŞLETME SERMAYESİ İHTİYACI (TL) 2026 İlk Yarı 
Tahmini**** 

2026 İlk Yarı 
Gerçekleşen 

Gerçekleşme 
Oranı (%)*** 

Ticari Alacaklar 980.214.871 970.450.009 99,00% 

Stoklar 656.455.695 880.073.045 134,06% 

Ticari Borçlar 759.741.267 666.830.323 87,77% 

İşletme Sermayesi** 876.929.299 1.183.692.731 134,98% 
 

*   2026 yılı ilk yarı (Ocak-Haziran) tahmini; Şirket’in 2026 yılı ilk çeyreğine (2026/1Ç) ait gerçekleşen EUR tutarına, Fiyat Tespit 
Raporu’nda yer alan ve 2026 yılının Nisan-Aralık dönemini (9 aylık) kapsayan “2026/09T” dönem tahmininin 3 aylık (Nisan-
Haziran) kısmına isabet eden tutarının (9 aylık tahminin 3/9’u) eklenmesi ve bulunan toplam EUR tutarının Ocak-Haziran 2026 
dönemi ortalama TCMB EUR alış kuru (51,9829) ile çarpılması suretiyle hesaplanmıştır. 

** İşletme Sermayesi; Ticari Alacaklar ile Stokların toplamından Ticari Borçların düşülmesi suretiyle hesaplanmıştır. 

*** Gerçekleşen finansal tablolar TMS 29 kapsamında 30.06.2026 alım gücüne göre düzeltilmiş; tahmin tutarları ise “ortalama 
nominal EUR tutar * nominal ortalama EUR/TL kur veya nominal dönem sonu EUR/TL kur”  üzerinden hesaplanmıştır. 

**** İşletme sermayesi kalemleri bilanço nitelikli kalemler olduğundan, ilgili EUR tutarları gelir tablosu kalemlerinden farklı 
olarak dönem sonu (30.06.2026) TCMB EUR alış kuru (53,0866) ile TL’ye çevrilmiştir. 

Şirketimizin halka arz fiyatının belirlenmesinde esas alınan Fiyat Tespit Raporu’ndaki varsayımlar ile 30.06.2026 
tarihi itibarıyla gerçekleşen finansal sonuçlarımızın karşılaştırılmasına ilişkin detaylı açıklamalar aşağıda yer 
almaktadır: 

Seçilmiş Gelir Tablosu Kalemlerine İlişkin Değerlendirmeler 

Net Satış Gelirleri: 2026 yılı ilk yarısı için 2.265.573.711 TL olarak öngörülen net satış gelirleri, ilgili dönemde 
2.292.262.170 TL olarak gerçekleşmiş ve %101,18 gerçekleşme oranına ulaşmıştır. Şirket’in satış performansı 
öngörülen seviyede gerçekleşmiştir. 

Satışların Maliyeti: İlk yarı için öngörülen -1.799.477.373 TL seviyesine karşılık -1.914.278.528 TL olarak 
gerçekleşmiş ve gerçekleşme oranı %106,38 olmuştur. 

Faaliyet Giderleri: Dönem içinde -142.586.703 TL olarak öngörülen faaliyet giderleri -166.376.390 TL olarak 
gerçekleşmiş ve gerçekleşme oranı %116,68 olmuştur. 
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FAVÖK: İlk yarı için 430.902.546 TL olarak öngörülen FAVÖK, 456.021.452 TL olarak gerçekleşmiş ve %105,83 oranı 
ile beklentilerin üzerinde tamamlanmıştır.  

Şirketimizin FAVÖK tutarındaki pozitif eğilim, karlılığı daha yüksek olan ambalaj sektörüne ağırlık vermesinin 
sonucu olarak gerçekleşmiştir. 

İşletme Sermayesi İhtiyacına İlişkin Değerlendirmeler 

Ticari Alacaklar: Öngörülen 980.214.871 TL tutarına karşılık 970.450.009 TL olarak gerçekleşmiş ve gerçekleşme 
oranı %99,00 olmuştur. 

Stoklar: Öngörülen 656.455.695 TL tutara karşılık %134,06 gerçekleşme oranı ile 880.073.045 TL seviyesine 
ulaşmıştır. 

Ticari Borçlar: İlk yarı tahmini olan 759.741.267 TL’ye karşılık %87,77 gerçekleşme ile 666.830.323 TL seviyesinde 
kalmıştır. 

İşletme Sermayesi Pozisyonu: Fiyat Tespit Raporu’nda 876.929.299 TL olarak öngörülen işletme sermayesi ihtiyacı, 
30.06.2026 tarihi itibarıyla 1.183.692.731 TL olarak gerçekleşmiş ve gerçekleşme oranı %134,98 olmuştur. 

Gerçekleşen işletme sermayesi ihtiyacının öngörülen seviyenin üzerinde oluşması, esas olarak stok seviyesindeki 
artıştan ve ticari borçların öngörülen seviyenin altında kalmasından kaynaklanmaktadır.  

Sonuç 

Şirketimizin halka arz fiyatının belirlenmesinde esas alınan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2026 yılı ilk yarı 
varsayımları ile 30.06.2026 tarihi itibarıyla gerçekleşen finansal sonuçların karşılaştırılması sonucunda; 

Net satış gelirlerinin öngörülen seviyede gerçekleştiği; stratejik olarak ambalaj sektörüne ağırlık verilmesinin 
olumlu sonuçlarının alınmaya devam ettiği ve FAVÖK’ün öngörülen seviyenin üstünde sonuçlandığı tespit 
edilmiştir. 

İşletme sermayesi tarafında ise, esas olarak stok seviyesindeki artış ve ticari borçların öngörülenin altında kalması 
nedeniyle, gerçekleşen işletme sermayesi ihtiyacının daha yüksek seviyede  oluştuğu görülmüştür. 

Yönetim Kurulumuz tarafından yapılan değerlendirme sonucunda, 30.06.2026 tarihi itibarıyla Şirketin halka arz 
fiyatının belirlenmesinde esas alınan temel operasyonel ve finansal varsayımlarda FAVÖK oran ve tutarının 
beklentilerin üzerinde gerçekleştiği, işletme sermayesi kalemlerinde ise ticari borç ve stoklarda bazı sapmalar 
meydana geldiği tespit edilmiştir. 
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