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1. RAPORUN AMACI

Bu raporun amaci, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29/5’inci maddesi uyarinca Teknika Plast
Teknik Kalip Plastik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin (“Teknika Plast” veya “Sirket”) halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmediginin degerlendirilmesidir.

2. FIYAT TESPIT RAPORUNDA KULLANILAN YONTEMLER

Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 1. fikrasi uyarinca halka arz edilecek paylarin satis fiyatinin borsa fiyatindan farkli
veya nominal degerinden yiliksek olmasi durumunda s6z konusu satis fiyati ve bu fiyatin hesaplanmasinda
kullanilan yontemlere iliskin olarak halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusca fiyat tespit raporu hazirlanmasi
gerekmektedir.

Halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun halka agilacak ortakhgin Kurulun ilgili dizenlemelerinde
tanimlanan iliskili tarafi olmasi halinde, fiyat tespit raporunun baska bir yetkili kurulus tarafindan hazirlanmasi
gerekmektedir.

Bu cercevede Sirket Ozsermaye degeri ve beher pay degerinin belirlenmesi amaciyla Tera Yatirim Menkul Degerler
A.S. (“Tera Yatinm”) tarafindan 09.07.2026 tarih 2025/05 rapor no’lu fiyat tespit raporu (“Fiyat Tespit Raporu”)
hazirlanmis, s6z konusu rapor ile Sirket’in degeri halka arz 6ncesi 10.681.742.894 TL olarak hesaplanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29’uncu maddesinin 5’inci fikrasinda ise; “Paylari ilk
defa halka arz edilen ortakhgin, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki iki yil boyunca finansal
tablolarinin kamuya agiklanmasini miteakip on is giini icerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor
hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur” hikmu yer
almaktadir.

Tera Yatirim tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, Sirket’in 6zkaynak degerinin tespit edilmesinde Gelir
Yaklasimi kapsaminda indirgenmis Nakit Akislari Analizi (“INA”) ve Pazar Yaklasimi kapsaminda Borsadaki Kilavuz
Emsaller Yontemi (Carpan Analizi) yontemleri degerlendirilmistir. Degerleme metodolojilerinden sektériin ve
Sirket’in spesifik 6zelliklerine uygun olarak INA ve Carpan Analizi ydntemlerinin birlikte kullanilmasina ve bu iki
yonteme esit agirlik (%50 - %50) verilmesine karar verilmistir. Ayrica s6z konusu iki yaklasim kapsaminda
degerlendirmeye alinmayan, Sirket’e ait Eskisehir OSB’de yer alan yatirim amagli gayrimenkul (fabrika) kalemi de
ayri bir gayrimenkul degerleme raporu esas alinarak nihai 6zkaynak degerine dahil edilmistir. Degerleme ¢alismasi
sonucunda 10.681.742.894 TL halka arz 6ncesi piyasa degerine ulasiimistir.

Sirket degerinin Sirket’in halka arz 6ncesi 6denmis (cikarilmis) sermayesine (100.000.000 TL) boéliinmesiyle halka
arz 6ncesi Pay Degeri 106,82 TL olarak tespit edilmistir. Bulunan pay basina piyasa degerine %20,03 oraninda halka
arz iskontosu uygulanmis ve Sirket’in iskontolu piyasa degeri 8.540.000.000 TL ve halka arz fiyati 85,40 TL olarak
belirlenmistir.

3. FIYAT TESPiT RAPORUNA iLiSKiN DEGERLENDIRME

Halka arz siirecinde Tera Yatirim tarafindan hazirlanan ve Sirketimizin internet sitesi, Tera Yatirim’in internet sitesi
ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda 15.08.2026 tarihinde yayimlanarak yatirimcilarin bilgisine sunulan
09.07.2026 tarihli Fiyat Tespit Raporunda, Sirketimizin sermaye artirimi ydontemi ve ortak pay satisi yontemi ile
halka arz edilen paylarinin birim fiyat tespitinde, sektériin ve Sirketimizin spesifik 6zelliklerine uygun olarak
secilmis ve uluslararasi kabul gérmis indirgenmis Nakit Akislari Yontemi (Gelir Yaklasimi) ile Borsadaki Kilavuz
Emsaller Yontemi (Pazar Yaklasimi) birlikte kullanilmistir.



indirgenmis Nakit Akimlari Analizi Yéntemi’ne Gére Ozkaynak Degeri Varsayimlar

INA Analizi, bir sirketin serbest nakit akimi iiretme yetenegi lizerinden yapilan bir degerleme yéntemi olup bu
serbest nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi ve net finansal pozisyonun da eklenmesi ile olusan degeri, sirketin
O0zsermaye degeri olarak kabul eder.

INA metodunda gelir tablosu ve bilanco kalemleri Sirket y&netiminin beklentileri ve Tera Yatirim’in tahminleri
dogrultusunda, Sirket’in 2023, 2024 ve 2025 yillariile 2026 yili ilk ceyrek verileri 1siginda analiz edilerek 2026 yilinin
Nisan-Aralik donemi ile 2027-2031 yillari igin projekte edilmistir. Sirket, satis ve bltce yonetimini Griin maliyet ve
fiyatlarina dogrudan etki eden EUR para birimi cinsinden gergeklestirdiginden, degerleme ¢alismasi EUR bazli
hazirlanmis ve degerleme tarihi olan 06.07.2026 tarihli TCMB alis kuru ile TL cinsine dontlmastar.

Degerleme modelinde kullanilan EUR enflasyon tahminleri 2026-2031 vyillari icin asagidaki tabloda paylasilan
Economist Intelligence Unit verilerine dayanmaktadir.

Makro Tahminler 2026B 2027B 2028B 2029B 2030B 2031B

EUR Enflasyonu (yil ortalama, %) 2,2% 2,3% 2,3% 2,2% 2,2% 2,2%

Adirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (“AOSM”)

Sirket’e ait ilerleyen dénemler icerisinde olusacagli tahmin edilen nakit akimlarinin buglinkii degerinin tespiti igin
kullanilan AOSM degerleri ve ilgili agiklamalari asagidaki tabloda verilmistir.

AOSM 2026/09T 20277 2028T 2029T 2030T 2031T
Risksiz Faiz Orani 4,57% 4,57% 4,57% 4,57% 4,57% 4,57%
Piyasa Risk Primi 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

Ozkaynak Maliyeti 10,07% 10,07% 10,07% 10,07% 10,07% 10,07%
Borg Maliyeti 9,57% 9,57% 9,57% 9,57% 9,57% 9,57%
Vergi Orani 22,00% 12,50% 12,50% 12,50% 12,50% 12,50%
Borg Agirhig 52,45% 52,45% 52,45% 52,45% 52,45% 52,45%
Ozkaynak Agirligi 47,55% 47,55% 47,55% 47,55% 47,55% 47,55%
AOSM 8,70% 9,18% 9,18% 9,18% 9,18% 9,18%

Agirlikh Ortalama Sermaye Maliyeti hesaplamasinda;

Risksiz getiri orani olarak, Tlirkiye'nin 17.08.2031 vadeli, 07.07.2026 tarihi itibariyla %4,57 getirili ve XS3123715297
kodlu EUR cinsinden eurobond tahvilinin getirisi esas alinmis olup séz konusu oranin projeksiyon dénemi boyunca
sabit kalacagi varsayilmistir.

Pay piyasasi risk primi olarak %5,50 kullaniimistir.

Sirket heniiz halka agik statlide bulunmadigindan Sirket'e 6zgli Beta hesaplamasi yapilamamis; Sirket’in pazar
riskine maruz kalacagi varsayilarak Beta “1” olarak esas alinmistir.

Borglanma maliyeti, projeksiyon dénemi boyunca risksiz faiz orant ile tutarli olacak sekilde degerleme ¢alismasina
dahil edilmistir.

Vergi orani; 2026 yili icin halka arz olan sirketlere taninan indirim ile Sirket’in sanayici olmasi nedeniyle uygulanan
indirimler birlikte dikkate alinarak %22 olarak, izleyen dénemler igin ise 7582 sayili Kanun ile 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesinde yapilan degisiklik uyarinca sanayi sicil belgesine haiz ve miinhasiran liretim



faaliyetinden kazang elde eden kurumlara uygulanan %12,50 kurumlar vergisi orani esas alinarak hesaplamalara
dahil edilmistir.

Sonsuz (ug deger) bliyime orani olarak, Sirket’in 2031 yilindan sonra sabit bir hizda bliyliyecegi ongorusiyle %2
kullantimistir.

Borcun ve 6zsermayenin agirhgi, baz yildaki finansal borglarin, finansal borglar ile 6zsermaye toplamina bolinmesi
suretiyle hesaplanmis olup projeksiyon doneminde de Sirket faaliyetlerinin ayni kaynak yapisiyla stirdirilecegi
varsayllmistir.

Boylelikle, Sirket’in agirlikli ortalama sermaye maliyeti 2026/09T dénemi igin %8,70 olarak hesaplanmis, izleyen
dénemde %9,18 seviyesinde sabit kalacagl 6ngorilmdistdr.

indirgenmis Nakit Akiglari

INA ydnteminin yapisi geregi séz konusu projeksiyonlar, Sirket’in éngériileri ile olusturulmasi ve bircok varsayimsal
parametreye bagh olmasi nedeniyle, gelecege donik herhangi bir taahhit anlamina gelmemektedir.
Projeksiyonlarin farklilasmasi halinde farkli 6zsermaye degeri ve pay basina degere ulasilabilir.

Sirket’e ait toplam serbest nakit akislari asagidaki tabloda gosterildigi lizere, ug deger igin ise 2031 yili sonrasindaki
doénem icin %2 biylme orani kullanilarak hesaplanmistir. Sirket’e ait nakit akislarinin ortalama olarak yilin
ortasinda olustugu varsayilmis, baz yil 0,25 kabul edilerek iskonto faktorli hesaplanmis ve serbest nakit akislari
yukarida izah edilen AOSM ile degerleme tarihine indirgenmistir. Hesaplanan firma degerinden Sirket’in
31.03.2026 itibariyla 46.717.750 EUR tutarindaki net borg pozisyonu diisilerek 6zsermaye degeri 215.692.535 EUR
olarak hesaplanmis; 06.07.2026 tarihli TCMB alis kuru (53,3716) ile carpilarak 11.511.855.689 TL Gzkaynak
degerine ulasiimistir.

iNA (EUR) 2026/09T 20277 2028T 2029T 2030T 2031T
FVOK 10.663.846 20.723.875 23.743.709 26.500.275 29.726.492 30.623.206
Vergi Orani % 22,00% 12,50% 12,50% 12,50% 12,50% 12,50%

- Yatinnm Harcamalari 12.099.231 8.715.813  9.754.376 = 8.946.954  6.670.557  5.748.441
+ Kira Giderleri 984.528 1.343.362 1.374.065 1.404.782  1.436.186  1.468.292
+ Amortisman Giderleri 2.074.284  2.986.425 3.394.287  3.766.878  4.199.494  4.350.182
- isletme Sermayesi Degisimi -2.166.748  2.031.154  2.342.513 2.139.871 2.485.373 858.945
Serbest Nakit Akislari -524.927  9.029.486 10.699.079 14.463.011 19.618.058 23.069.809
indirgeme Orani % 97,94% 89,71% 82,17% 75,26% 68,93% 63,14%
indirgenmis Nakit Akislari -514.094  8.099.915 8.790.990 10.884.892 13.523.696 14.566.572
indirgenmis Sonsuz (Ug) Deger 207.058.314

Firma Degeri (EUR) 262.410.285

- Net Borg (31.03.2026, EUR) 46.717.750

- Azinlik Payi -

Ozkaynak Degeri (EUR) 215.692.535

06.07.2026 Tarihli TCMB Als Kuru 53,3716

Ozkaynak Degeri (TL) 11.511.855.689



Carpan Analizi Yontemi (Pazar Yaklasimi)

Pazar Yaklasimi kapsaminda, Borsa’da islem gorip Sirket ile benzer 6zellikler gésteren sirketlerle karsilastirma
yapilarak 6zkaynak degerinin saptanmasi amaciyla “Borsadaki Kilavuz Emsaller Yéntemi” kullaniimistir. 06.07.2026
tarihli veriler dikkate alinarak yapilan ¢arpan analizinde; yurt ici emsal sirketler olarak Borsa istanbul’da islem
goren plastik ve ambalaj sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin, yurt disi emsal sirketler olarak ise benzer faaliyet
alanlarinda yer alan yurt disi firmalarin 31.03.2026 tarihli verileri tizerinden hesaplanan FD/FAVOK carpanlari
kullanilmistir. Buna gore, BIST plastik ve ambalaj benzer sirket carpanlarina gére bulunan 6zkaynak degeri
8.694.437.886 TL, yurt disi benzer sirket ¢carpanlarina gére bulunan 6zkaynak degeri ise 7.568.822.311 TL olarak
hesaplanmistir.

Degerleme Sonucu

Sirket'in degerlemesinde Gelir Yaklasimi kapsaminda INA yéntemi ile 2026/09-2031 dénemlerini igeren
projeksiyonlar kullanilarak 11.511.855.689 TL 6zsermaye degerine, Pazar Yaklasimi kapsaminda Borsadaki Kilavuz
Emsaller Yéntemi ile 8.131.630.099 TL 6zkaynak degerine ulasilmistir. iki yaklasimin birbirine yakin sonuglar
vermesi nedeniyle INA ve Carpan Analizi ydntemlerine esit agirlik (%50 - %50) verilmistir. Ayrica, s6z konusu iki
degerleme yaklasimi kapsaminda degerlendirmeye alinmayan; Denge Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhk
A.S.nin 01.01.2026 tarih ve TKNK-202500004 sayili gayrimenkul degerleme raporunda 860.000.000 TL deger
bicilen, Sirket’e ait Eskisehir OSB’de yer alan yatirim amagli gayrimenkul (fabrika) kalemi de nihai 6zkaynak
degerine dahil edilmistir. Bu cercevede Sirket’in 6zkaynak degeri 10.681.742.894 TL olarak hesaplanmistir.

iskontosuz Ozkaynak Degeri (TL) Ozkaynak Degeri Agirhk Agirhiklandirilmis

Ozkaynak Degeri
indirgenmis Nakit Akislari 11.511.855.689  50,00% 5.755.927.845
X‘;:Liaﬁ;?e”zer sirket Garpanlari — Plastik ve 8.604.437.886  25,00% 2.173.609.472
Yurt Digi Benzer Sirket Carpanlari 7.568.822.311  25,00% 1.892.205.578
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 860.000.000 100,00% 860.000.000
Toplam 10.681.742.894

Ulasilan deger %20,03 oraninda halka arz iskontosuna tabi tutulmus; iskontolu 6zkaynak degeri 8.540.000.000 TL,
Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi olan 100.000.000 TL'ye boéliinmesiyle iskontolu pay basina halka arz degeri ise 85,40
TL olarak hesaplanmistir.

Halka Arz Yapisina iligkin Bilgiler (TL) 31.03.2026

Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri
Halka Arz iskontosu
Halka Arz iskontolu Ozkaynak Degeri
Halka Arz Oncesi Odenmis (Cikariimis) Sermaye
Halka Arz Pay Basina Deger
Halka Arz Edilecek Pay Adedi

Sermaye Artirimi (Pay Adedi)

Ortak Satisi (Pay Adedi)
Halka Arz BlyUkIGgi
Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye (*)
Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri (*)

Halka Agiklik Orani

10.681.742.894
%20,03
8.540.000.000
100.000.000
85,40
31.000.000
25.000.000
6.000.000
2.647.400.000
125.000.000
10.675.000.000
%24,80



(*) Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye ve Halka Arz Sonrasi Piyasa Dederi satirlari, Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan halka arz
éncesi 6denmis sermaye (100.000.000 TL), sermaye artirimi tutari (25.000.000 TL) ve halka arz fiyati (85,40 TL) esas alinarak

tarafimizca hesaplanmistir.

4. TAHMIN VE GERCEKLESME VERILERI

Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlara ve Gergeklesmelere iliskin Tablo

SECILMi$ GELIR TABLOSU KALEMLERI 2026 ilk Yari 2026 ilk Yari Gergeklesme
(TL) Tahmini* Gergeklesen Orani (%)***
Net Satis Gelirleri 2.265.573.711 2.292.262.170 101,18%
Satislarin Maliyeti -1.799.477.373 -1.914.278.528 106,38%
Faaliyet Giderleri -142.586.703 -166.376.390 116,68%
FAVOK 430.902.546 456.021.452 105,83%
FAVOK Mariji %19,02 %19,89 104,60%
2026 ilk Yari 2026 ilk Yari Gergeklesme

iSLETME SERMAYESI iHTIYACI (TL)

Tahmini****

Gergeklesen

Orani (%)***

Ticari Alacaklar 980.214.871 970.450.009 99,00%
Stoklar 656.455.695 880.073.045 134,06%
Ticari Borglar 759.741.267 666.830.323 87,77%
isletme Sermayesi** 876.929.299 1.183.692.731 134,98%

* 2026 yili ilk yari (Ocak-Haziran) tahmini; Sirket’in 2026 yili ilk ceyredine (2026/1C) ait gerceklesen EUR tutarina, Fiyat Tespit
Raporu’nda yer alan ve 2026 yilinin Nisan-Aralik dénemini (9 aylik) kapsayan “2026/09T” dénem tahmininin 3 aylik (Nisan-
Haziran) kismina isabet eden tutarinin (9 aylik tahminin 3/9’u) eklenmesi ve bulunan toplam EUR tutarinin Ocak-Haziran 2026
dénemi ortalama TCMB EUR alis kuru (51,9829) ile ¢carpilmasi suretiyle hesaplanmistir.

** [sletme Sermayesi; Ticari Alacaklar ile Stoklarin toplamindan Ticari Borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanmistir.

*** Gergeklesen finansal tablolar TMS 29 kapsaminda 30.06.2026 alim giiciine gére diizeltilmis; tahmin tutarlari ise “ortalama
nominal EUR tutar * nominal ortalama EUR/TL kur veya nominal dénem sonu EUR/TL kur” (izerinden hesaplanmistir.

**** [sletme sermayesi kalemleri bilango nitelikli kalemler oldudundan, ilgili EUR tutarlari gelir tablosu kalemlerinden farkh
olarak dénem sonu (30.06.2026) TCMB EUR alis kuru (53,0866) ile TL’ye gevrilmistir.

Sirketimizin halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan Fiyat Tespit Raporu’ndaki varsayimlar ile 30.06.2026
tarihi itibariyla gerceklesen finansal sonuglarimizin karsilastiriimasina iliskin detayl acgiklamalar asagida yer
almaktadir:

Secilmis Gelir Tablosu Kalemlerine iliskin Degerlendirmeler

Net Satis Gelirleri: 2026 yili ilk yarisi icin 2.265.573.711 TL olarak 6ngorilen net satis gelirleri, ilgili donemde
2.292.262.170 TL olarak gerceklesmis ve %101,18 gergeklesme oranina ulasmistir. Sirket’in satis performansi
ongorilen seviyede gerceklesmistir.

Satiglarin Maliyeti: ilk yari icin éngoriilen -1.799.477.373 TL seviyesine karsiik -1.914.278.528 TL olarak
gerceklesmis ve gerceklesme orani %106,38 olmustur.

Faaliyet Giderleri: Donem icinde -142.586.703 TL olarak 6ngorilen faaliyet giderleri -166.376.390 TL olarak
gerceklesmis ve gerceklesme orani %116,68 olmustur.



FAVOK: ilk yari igin 430.902.546 TL olarak éngériilen FAVOK, 456.021.452 TL olarak gergeklesmis ve %105,83 orani
ile beklentilerin lGzerinde tamamlanmistir.

Sirketimizin FAVOK tutarindaki pozitif egilim, karliigi daha yiiksek olan ambalaj sektériine agirlik vermesinin
sonucu olarak gerceklesmistir.

isletme Sermayesi ihtiyacina iliskin Degerlendirmeler

Ticari Alacaklar: Ongoriilen 980.214.871 TL tutarina karsilik 970.450.009 TL olarak gerceklesmis ve gerceklesme
orani %99,00 olmustur.

Stoklar: Ongoériilen 656.455.695 TL tutara karsilik %134,06 gerceklesme orani ile 880.073.045 TL seviyesine
ulasmistir.

Ticari Borglar: ilk yari tahmini olan 759.741.267 TLye karsilik %87,77 gerceklesme ile 666.830.323 TL seviyesinde
kalmistir.

isletme Sermayesi Pozisyonu: Fiyat Tespit Raporu’nda 876.929.299 TL olarak éngériilen isletme sermayesi ihtiyaci,
30.06.2026 tarihi itibariyla 1.183.692.731 TL olarak gerceklesmis ve gergeklesme orani %134,98 olmustur.

Gergeklesen isletme sermayesi ihtiyacinin 6ngérilen seviyenin lizerinde olusmasi, esas olarak stok seviyesindeki
artistan ve ticari borglarin 6ngoriilen seviyenin altinda kalmasindan kaynaklanmaktadir.

Sonug

Sirketimizin halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2026 yili ilk yari
varsayimlari ile 30.06.2026 tarihi itibariyla gerceklesen finansal sonuglarin karsilastiriimasi sonucunda;

Net satis gelirlerinin 6ngorilen seviyede gerceklestigi; stratejik olarak ambalaj sektoriine agirlik verilmesinin
olumlu sonuglarinin alinmaya devam ettigi ve FAVOK'in 6ngoriilen seviyenin (stiinde sonuglandigi tespit
edilmistir.

isletme sermayesi tarafinda ise, esas olarak stok seviyesindeki artis ve ticari borglarin 6ngériilenin altinda kalmasi
nedeniyle, gerceklesen isletme sermayesi ihtiyacinin daha yiiksek seviyede olustugu gértlmiustir.

Yonetim Kurulumuz tarafindan yapilan degerlendirme sonucunda, 30.06.2026 tarihi itibariyla Sirketin halka arz
fiyatinin belirlenmesinde esas alinan temel operasyonel ve finansal varsayimlarda FAVOK oran ve tutarinin
beklentilerin lzerinde gercgeklestigi, isletme sermayesi kalemlerinde ise ticari borg ve stoklarda bazi sapmalar
meydana geldigi tespit edilmistir.

TEKNIKA PLAST TEKNIiK KALIP PLASTiK SANAYi VE TiCARET A.S.

Kemal Yaralh Kutay Yaral
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
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