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SPK- Bağımsız Denetim ve Değerleme Faaliyetleri Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"TAV HAVALİMANLARI HOLDİNG ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• 2026 yılının ilk yarısında yolcu trafiğindeki artış hızının yavaşlamasına rağmen, ticari alanların genişlemesi ve fiyat artışlarının
desteğiyle incelenen dönemler boyunca sürdürülen istikrarlı gelir artışı

• 2026 yılı ilk 6 aylık dönem dahil olmak üzere analiz edilen dönemlerde korunan FAVÖK marjlarıyla desteklenen güçlü faaliyet
karlılığı

• Büyük ölçüde yatırım amaçlı kullanılan finansal borçlanma kaynaklı net borç tutarındaki azalış sayesinde 2025 yıl sonu itibarıyla
finansal kaldıraç göstergelerinde sağlanan iyileşme ve güçlü faiz karşılama profilinin, 2026 yılının ilk yarısında finansal borçlarda
yaşanan kısmi artışa rağmen korunması

• Uzatılan imtiyaz sözleşmeleri ve terminal genişletme yatırımlarıyla desteklenen sürdürülebilir gelir yaratma kapasitesi
• Döviz bazlı nakit akışının finansalları desteklemesinin yanı sıra türev araçlar ve faiz oranı takası işlemleri ile döviz risklerinin

yönetilmesi
• Farklı ülkelerdeki operasyonların ve dikey entegre iş modelinin konsantrasyon riskini azaltması
• Türk havacılık sektöründeki güçlü pazar konumunun, köklü itibarı ve yaygın faaliyet ağıyla desteklenmesi
• Operasyon merkezilerinin önemli turizm destinasyonları ve transfer merkezlerine yakın konumlarının, yolcu trafiğini ve havacılık

sektöründeki genel büyümeyi desteklemesi
• Operasyonel uzmanlık ve küresel havaalanı yönetiminde kapsamlı deneyime sahip Groupe ADP’nin bünyesinde faaliyet

göstermesi
• Yüksek kalitede müşteri portföyüne ve bilançodaki sınırlı payına rağmen, teminatsız ticari alacaklar nedeniyle potansiyel kredi

riski maruziyeti
• Sektörün emek yoğun yapısı kaynaklı yüksek seviyedeki faaliyet giderleri
• Faaliyet gösterilen sektörün jeopolitik, çevresel ve diğer risklere oldukça duyarlı olması
• Jeopolitik gerilimlerin enflasyonist baskıları artırarak küresel finansal koşulların gevşemesini sınırlandırması

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "TAV HAVALİMANLARI HOLDİNG ANONİM ŞİRKETİ" nin Uzun Vadeli 
Ulusal Kurum Kredi Rating Notu  'AA- (tr)' olarak teyit edilmiş olup, not görünümü ise 'Pozitif' ten 'Durağan' a revize edilmiştir. 
Firmanın tüm not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : AA-  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1+  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BBB+ / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BBB+ / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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