ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
FON SEPET{
EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGI TADIL METNI

Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 12 / 08 /2026 tarih ve

E-12233903-325.01.03-96176 saylll izin dogrultusunda, “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu” izahnamesinin “Girig” ve “Kisaltmalar” boliim'eri ile (1.1}, (1.2),
(1.4}, (2.3), (2.4), (2.5), (2.6), (2.7), (2.8), (3.1), (3.3), (3.4), (3.5), (3.6), (3.7), (6.2), (6.4), (7.1), (7.1.1),
(7.1.2), (9.8) ve (9.9) nolu maddeleri agagidaki sekilde degistirilmis olup (2.10), (3.7) ve (9.7) nolu
maddeler ¢ikartihip (1.7) nolu madde eklenmistir.

ESKISEKIL
GiRI$ BOLUMU

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
FON SEPETI _
EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAMESI

4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak
emeklilik sozlesmesi cergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen
katkiiarin, riskin dagitilmas: ve inangli miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Allianz Yagam ve
Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Esnek Fon Sepeti Emeklilik Yatirim
Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasma iliskin olarak diizenlenen
izahname 15/01/2015 tarihinde ticaret siciline tescil edilmigtir.

Ote yandan, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Esnck Fon Sepeti Emeklilik Yatirir. Fonu’nun unvam
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/07/2017 tarih ve 12233903-310.01.03-E.8974 sayilt izni ile “Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. 2035 Hedef Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu” na doniistiiriilmuistiir.

Ote yandan, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. 2035 Hedef Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu’nun
unvani Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17/12/2020 tarih ve E-12233903-325.07-13)30 sayilt izni ile
“Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu™ olarak degistirilmigtir.

Fon paylarinin kayda alinmas1 Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde yorumlanamaz
ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurui kaydina alman paylara iligkin yatinm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, katilimcilarin fonun yatirim amaglan, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine y&nelik olarak hazirlanmig olup 04/01/2021 tarihinde tescil edilmis, Kurucu Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. nin adresli resmi internet sitesi (www.allianz.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr) yayimlanmisgtir.
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YENI SEKIL
GiRis BOLUMU

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KIRA SERTIFIKALARI KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU iZAHNAMESI

4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak
emeklilik sozlesmesi cercevesinde alinan ve katilimeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen
katkiiarin, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Allianz Yagam ve Emeklilik A.$. Esnek Fon Sepeti Emeklilik Yatiim
Fonu paylarmin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan kayda alinmasma iliskin olarak diizenlenen
izahname 15/01/2015 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Ote yandan, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Esnek Fon Sepeti Emeklilik Yatirim: Fonu’nun unvani

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 28/07/2017 tarih ve 12233903-310.01.03-E.8974 sayili izni ile “Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. 2035 Hedef Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu™ na doniistiirilmustiir.

Ote yandan, Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. 2035 Hedef Fon Sepeti Emeklilik Yatiim Fonu'nun
unvam Sermaye Piyasasi Kurulunun 17/12/2020 tarih ve E-12233903-325.07-13030 sayili izni ile
“Aliianz Yagam ve Emeklilik A.S. Fon Sepeti Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmisgtir.
Sonrasinda, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Fon Sepeti Emeklilik Yatirom Fonu’nun unvam
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ..12.198.7.2026 tarih ve .. 5:12233903;325,01.03:96176... say1h izin ile
“Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Kira Sertifikalar1 Katthm Emeklilik Yatirim Fonu” olarak
degistirilmistir.

Fonun katilim finans ilke ve esaslarina uygunlugu, Damyma Komitesi tarafindan isbu Fon dzelinde
diizenlenmis icazet Belgesi ile tevsik edilecektir. Ahnan icazet Belgesi, Kurucunun resmi internet
sitesi (www.allianz.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

Fon paylarinin kayda alinmast Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde yorumlanamaz
ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alnan paylara iligkin yatinm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, katilimcilarin fonun yatinm amaglar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yénelik olarak hazirlanmis olup 04/01/2021 tarihinde tescil edilmis, Kurucu Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.allianz.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP) nda (www.kap.org.ir) yayimianmgtir.
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| ESKI SEKIL

Madde Basligi: KISALTMALAR BOLUMU

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlann | Fon igtiizifd, fon izahnamesi ve tanitim formu
| BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi [1-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
| | Iigkin Teblif
Fon Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Fon Sepeti Emekiilik Yatirim
Fonu
Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu
| KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu
_Kurucu/ﬂlrket Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
Kurul | Sermaye Piyasasi Kurulu
KYD Kurumsal Yatirimel Yoneticileri Dernefi N
PYS Tebligi [11-55.1 saytl Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
— Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Kurulun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s. k)
sayili Ilke Karar1 olarak kabul edilen, “Emeklilik Yafirim
| Fonlanna Tliskin Rehberi
RMD Riske Maruz Deger (RMD), belirli giiven arahgmda ve
lciim siiresi icinde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
| maksimum degeri ifade eder.
| Saklavicl Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
SISIem Yoénetmelifi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
VIOP Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas:
Ydnetici Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Yoénetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlesine Iliskin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik
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| YENI SEKILL

| Madde Bashgi: KISALTMALAR BOLUMU

Bilgilendirme Doklimanlari Fon ictiiziigil, fon izahnamesi ve tamitim formu

KISALTMALAR

Damsma Komitesi

| gercevesinde icrasini teminde gdrev alan komite

Bireysel emeklilik faaliyetlerinin  katilim  esaslan

Icazet Belgesi

Fon’un katihm finans ilke ve esaslarina uygun olarak
yapilandinldigma iliskin Damgma Komitesi tarafindan
verilen uygunluk belgesi

Esaslar

BIST

Katiim Finans ilke ve .Bireysel emeklilik  faaliyetlerinin Katihm  Esaslan

Cercevesinde  Sigortacthlk  ve  Bireysel  Emeklilik
Faaliyetlerine Iliskin Yonetmelik kapsaminda icra edilmesini
saglamak amaciyla danisma komitesince ilgili hiikiimler esas
alimarak tespit edilen usul ve esaslar

| Borsa Istanbul A.S.

| Finansal Raporlama Tebligi

| Fon

I1-14.2 sayil Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig

| Kanun

| KAP
| Kurucu/Sirket

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Kira Sertifikalar Katihm
Emeklilik Yatirim Fonu
4632 sayili Bircysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi

Kanunu
Kamuyu Aydmnlatma Platformu

Allianz Yasam ve Emeklilik A.5.

' Kurul

MKK
PYS Tebligi

Rehber

Sermaye Pivasasi Kurulu
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

[11-55.1 saylh Portfoy Yoénetim Sirketleri ve Bu $1rketlerm
Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi

Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s k.)
sayili {lke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehberi

Saklayici
Sistem Yonetmeliffi
Takasbank

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.5.
Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

istanbul Takas ve Saklama Bankast A.5. _

TMS/TFRS

'Vaad Sozlesmesi

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar

Kurumu tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlary/Tirkiye Finansal Raporiama
Standartlan ile buniara iliskin ek ve yorumlar |

cayma hakk: taminmasim diizenleyen siézlesme

Yonetici
Ydnetmelik

Vadeli alim/satim islemlerinde taraflardan en az birine ‘

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulug ve Faaliyetlezine Ihg;kln
Esaslar Hakkinda Yoénetmelik =
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 ESKI SEKIL
Madde Bashig: I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un Unvani Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Fon Sepeti
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Fon Sepeti Emeklilik Yatirnim Fonu |

Fon Tutan ve Pay Sayist 1.000.000.000 TL(Birmilyartiirklirast) ve
100.000.000.000 (Yiizmilyar) pay

Fon I¢tiiziigiiniin Tescil Tarihi ve --29.09.2014 - 300500-2014 (Allianz Yasam ve

Numarasi Emeklilik A.S. Esnek Fon Sepeti Emeklilik

Yatinm Fonu I¢tiiziigii)

--02/10/2017 - 299447-2017 (Allianz. Yasam ve
Emeklilik A.S. 2035 Hedef Fon Sepeti

- Emeklilik Yatirim Fonu Igtiiziigii)

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili | --03.10.2014 - 8667 (Allianz Yagam ve
Gazetesi’'nde flan Tarihi ve Numarasi Emeklilik A.S. Esnek Fon Sepeti Emeklilik
Yatirim Fonu Igtiiziigii)

--06/10/2017 — 9424 (Allianz Yagam ve
Emeklilik A.S. 2035 Hedef Fon Sepeti
Emeklilik Yatinm Fonu Igtiiziigii)

1.2. Kurucu, Yinetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu’nun -
Unvani: Allianz Yasam ve Emeklilik A.5.
Kurulus Izin Tarihi ve Numaras: 05/02/1991 — 2709
Faalivet Izin Tarihi ve Numarasi 07/07/2003 ve 42286 (Emeklilik Ruhsat1
Yénetici’nin
Unvant: Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Yeiki Belgesi Portfdy Yoneticiligi ve Yatirnm Danigmanhigs
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi "
Tarih: 13/05/2015
No: PYS.PY.17-YD.9/391
Saklayict’nin _
. Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

| * “Portfoy Yénetim Sirketleri Tebligi’ne uyum gerqevesmde Yapi Kredi Portfoy Yonetum A.S. nm 08/03/2007 tar1h ve

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.”ye Kanun’un 40 1n¢1 ve 55 inci maddeleri uyarmca diizenlenen 13/07 51
YD.9/391 sayili YATIRIM DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETIMI yetki belgesi verilmistir.” 4
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1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Allianz Tower, Kiigiikkbakkalkdy Mahatlesi
Kayisdag Caddesi No:1 34750 Atagehir. Tstanbul
- www.allianz.com.tr L
‘Telefon numarasr: (0216) 556 66 66 B
Yonetici Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Biiytikdere Cad.Yap1 Kredi Plaza A Blok
Kat:13-14 34330 Levent/ ISTANBUL
www.yapikrediportfoy.com.tr N
Telefon numarast: | (0212) 38548 48
Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:« Sariyer
34467 Istanbul
i | www.takasbank.com.tr
Telefon numarasi: (0212) 3152525
YENI SEKIL

Madde Bashigi: . FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvani

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Kira
Sertifikalarn Katthm Emeklilik Yatirim
Fonu

Fon’un Tiirii

Katilim Fonu

Fon Tutar: ve Pay Saysi

1.000.000.000 TL(Birmilyartiirkliras1) ve
100.000.000.000 (Yiizmilyar) pay

Fon I¢tiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

--29.09.2014 - 300500-2014 (Allianz. Yasam ve
Emeklilik A.S. Esnek Fon Sepeti Emeklilik
Yatirim Fonu Igttiziigii)

--02/10/2017 - 299447-2017 (Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. 2035 Hedef Fon Sepeti
Emeklilik Yatirmm Fonu [¢tliziigi)
........................ - viveiieere{ Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. Kira Sertifikalar Katihm
Emeklilik Yatirim Fonu Ictiiziik Tadili)

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde flan Tarihi ve Numarasi

--03.10.2014 - 8667 (Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. Esnek Fon Sepeti Emeklilik
Yatinm Fonu Igtiiziigi) P
--06/10/2017 — 9424 ( Allianz Yasany#e
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........................ = viieeeeer.( Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. Kira Sertifikalar Katilom
Emeklilik Yatirim Fonu I¢tiiziik Tadili)

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklaywcr Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun o B
Unvani: Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numaras: 05/02/1991 — 2709
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07/07/2003 ve 42286 (Emeklilik Ruhsatt®
Yéonetici’nin
Unvant: B Ak Portfoy Yonetimi A.S. o
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Damgmanlig
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi *
Tarih: 21/01/2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173
 Saklayic’min N _
Unvany;  Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. |

* “Portfly Yonetim Sirketleri TebliZine uyum gergevesinde, Ak Portfdy Yonetimi A.§. nin 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-
10/5 sayili Portfy Yoneticiligi ve 02/02/2001 tarih ve PYS$/YD/1 sayih yetki belgeleri iptal edilerek, Ak Portfoy Yonetimi
A.S."ve Kanun’un 40 mc1 ve 55 inci maddeleri uyaninca diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PY$/PY 4-YD.3/1173 say1h PortfOy
Yéneticiligi ve Yatirim Damgmanlif yetki belgesi verilmistir.”

1.2.2. iletigim Bilgileri

| Kurucu Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Allianz Tower, Kiigiikbakkalkoy Mahaiesi
Kayigdagi Caddesi No:1 34750 Atagehir,Tstanbul

www.allianz.com.tr

| Telefon numaras: (0216) 556 66 66 - ]
| Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.$.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas1 Kat 1 34330 4.Levent -
Besiktas — Istanbul
B http://www.akportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 0212 38527 00
Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin B 1
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:< Sariyer
34467 Istanbul
L B www.takasbank.com.tr
Telefon numarast: (0212) 3152525
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ESKI SEKIL o
Madde Bashg: I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER |

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.$. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi cercevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 inci maddesi
gercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiirtine iligkin bilgilere KAP*ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindir.

YENI SEKIL o
Madde Bagligi: I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.4. Fon Kurulu, Fon Deneteisi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olugturulmusgtur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi cercevesinde atanan fon kurulu tiyeleri, 14 iincii maddesi
cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon miidiirtine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindtir.

EKLENEN MADDE o
Madde Bashg:: I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.7. Kurucunun Katilim Esaslarn Alaninda Damismanhk Aldigy Damisma Komitesi

Kurucunun, katithm esaslar1 alaninda damsmanlik hizmeti aldig1 danigma komitesine iligkin bilgiler
izahname ekinde yer almaktadir.

|
ESKI SEKIL T L. '
Madde Bashg: 1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon portfSyiiniin yénetiminde varlik gesitlendirmesi temel stratejisi esas alinarak Kiymetli
Madenler Semsiye Fonu, Hisse Senedi Semsiye Fonu, Borglanma Araglari §emsiye Fonu, Degigken
Semsive Fonu ve Para Piyasas: Semsiye Fonu’na bagh fonlar arasinda dengeli bir yatirum yapmay, varlik
smtflart arasmdaki diistik/negatif korelasyon ile riski smirh tutarak bu varlik simflanmin uzun vadeli
getiri potansiyelinden faydalanmay1 hedeflemektedir. Fonun risk degeri 3-4 bandinda yer alacaktur.

Varhik dagilim geemis uzun vadeli dalgalanmalar ve korelasyonlar kullamlarak belli risk
sevivesinde olabildigince yiiksek getiriye ulasmak i¢in uzun vadeli bir perspektifle olustysera lik
.'/-l-
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yaurim fonu katilma paylarmna yonlendirerek portfoyiinii olusturur. Sepet fon tanimina uygun olarak fon
portfsy degerinin en az %80’ini devamli olarak yatirm fonlar1 ve borsa yatinm fonlarinin katilma
paylarina yatirim yapar. Bu nedenle, fon portfiyiinde yer alan diger para ve sermaye piyasasi araglar ve
islemieri toplami fon portfoy degerinin %20°sini agamaz.

: Yabane: yatirim araglart fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoy dederinin en fazla
%35()sini yabanci para ve sermaye piyasas! araclarina yatirabilir.

Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanc: ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araglar fon portfoy degerinin %80’ ve fazlas1 olamaz.

Fon yatirim amagh olarak ve/veya riskten korunma amaciyla kaldirag yaratan islemlerden de
faydaianir.

YENI SEKIL A I
Madde Baghg: II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON

PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon portfoyii katilm finans ilke ve esaslarma uygun olarak yénetilecektir. Fon’un yatirim
stratejisi uyarmeca, Fon portfoyiiniin en az %80’i devamh olarak kamu ve ozel sektdr kira
sertifikalarina yatirihr. Fon’un amaci agirhkh olarak kar pay: geliri elde etmektir.

Bunlara ek olarak fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araclarina, icazet belgesinde belirlenen smirlar ¢ergevesinde yatirim yapahr.

Fon portfoyiiniin Katilm finans ilke ve esaslarina uygunlugu, Damsma Komitesi tarafindan fcazet
Belgesi ile tevsik edilecektir.

ESKI SEKIL e L
Madde Bashg: H. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon portféy degeri esas almarak fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler icin belirlenmis asgari ve azami siirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir,

Asgari | Azami

VARLIK ve ISLEM TURU by v,
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylari, Kattlma Payina Iligkin
Izahnamesi Kurulca Onaylanan Yabanc: Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa 80 100

Yaurim Fonu Katilma Paylart ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katiima Paylan
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Kaulma Paylari, Yatirim Ortaklifa Paylart

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayal1 Araglar
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasas1 Araglan

Yurtici Ortaklhik Paylar

Kamu I¢ Borglanma Araglan

| Kamu D15 Borglanma Araglar

Fon, bir sepet fon olmas1 nedeni ile s6z konusu yatirimlarim agirlikh olarak stratejisine uygun

Al@m .
\
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Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araglar: (TL/Déviz) 0 20
Yabanci Borglanma Araglan 0 20
Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Kira sertifikalan (TL/Déviz) 0 20
Kamu ve Ozel Sektore ait Varlik ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakhig1 Senetleri 0 20
Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi(TL/Déviz) 0 20
Varantlar / Sertifikalar 0 15
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasas: Islemleri 0 10
Yapitandirilmig Yatirim Araglan 0 10

Fon sepeti emeklilik yatirim fonu i¢in agagidaki hitkiimlere uyulmas: gerekir.

a1 Tek bir yatinm fonuna ait katilma paylarimin degeri fon portfSyiiniin %20’sin agamaz.

b) Fon sepeti fonlarina yatirim yapamaz. |

2y Fon portfoyiine alinan yatinm fonu katilma paylar: veya borsa yatinm fonu katilma paylar, bu
paylari ¢ikaran fonun toplam pay sayisinin %20’sini agamaz.

4) Fon portfSytine, Kurul kaydinda bulunan fonlarin katilma paylanmin dahil edilmesi esastir.
Yabanc: borsalarda islem goren borsa yatirim fonlarinin katilma paylarn Kwul kaydina alinma

|
sart1 aranmaksizin fon portfdyiine alinabilir.

27/11/2013 tarih ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirira Fonlarna Tligkin
Esaslar Tebligi (I1I-52.2)’nin 5. maddesinin dordiinct fikrasiun (a) bendi kapsammda belirli bir varlik
grubundan olusan endeksi takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonlarinin katilma paylarma yapilan
yatiim Yonetmelikte, bu Rehber’de, fon igtiiziigil, izahnamesi ve tamitim formunda ilgili varlik grubu
icin belirlenen yatirim sinirlamalar hesaplamalarina dahil edilir.

Fon, borsada islem gérmeyen 6zel sektdr borglanma araglarim fon portfoy degerinin %10unu
ge¢meyecek sekilde portfoyiine dahil edilebilir. Ancak bu isleme iliskin olarak fonun yatirim agamasinda
portfoyde bulunan &zel sektSr borglanma araglanmn gerektiginde nakde doniistiirilmesini teminen
emeklilik sirketi veya bir araci kurumla konuya iligkin sdzlesme imzalamasi gerekir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme cercevesinde herhangi bir anda fon
portfeyiiniin en fazla %50’si tutanindaki para ve sermaye piyasas: araglarimi 6diing verebilir veya fon
porttdyiiniin en fazla %10’y tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarim Gdiing alabilir ve ddiing alma
oram ile simirli olmak {izere agifa satig iglemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan is giinii
siireyle yapilir. Fon portféytinden 6diing verme iglemi, ddiing verilen para ve sermaye piyasast araglarinin
en az %1007 karsihiginda nakit veya devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina
Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.

borsalarda portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si g
madenleri 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen odiing islemleri kargihiin g 6diihe
| temsil etmek iizere ¢ikarlan sertifikalari ayni oranda portfSye alabilir ve pgrtidygn

\
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sertifikalar1 piyasada satarak portfoyden ¢ikarabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden
odiing sertifikasi alim-satim iglemleri s6z konusu piyasadaki iglem esaslari ilc teminat sistemi
cergevesinde yapilir.

Fon, giinlik operasyonlarin gerektirdigi miktardan fazla nakit tutamaz. Fon paylarmn geri
déniislerinde olusan nakit ihtiyacin karsilamak amaciyla, fon portfoylerinde yer alan repo iglemine konu
olabiiecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa
disinda repo yapilabilir ve fon varhklarinin %10 unu gegmemek iizere fon hesabina kredi almabilir. Bu
takdirde alinan kredinin tutar1, faizi, alindiga tarih ve kurulus ile geri ddendigi tarih hakkinda KAP’ta
agikiama yapilmasi gerekmektedir, Piyasa rayici lizerinde kredi faizi 6denemez.

Fon portfdyiine, borsadan veya borsa digindan ters repo sozlesmelerinin dahil edilmesi
miimkiindiir, Ters repo islemlerine fon portfdyiiniin en fazla %10°una kadar yatinm yapilabilir. Borsa
disinda taraf olunan ters repo stzlesmelerinin karg: tarafinin Kurulca belirlenen nitelikleri tagimasi
zorunludur, Borsa disinda taraf olunan ters repo sdzlegmeleri gergevesinde kars: taraftan alinan ters
repoya konu varliklarin Takasbank’ta fon adina agilmus olan bir hesapta saklanmasi gerekmektedir.

Borsa disinda repo-ters repo islemlerine taraf olunmas: durumunda en geg sézlesme tarihini takip
eden isglinti iginde sozlesmeye konu edilen kiymet ve sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi
hakkinda KAP’ta agiklama yapmasi gerekmektedir.

YENI SEKIL

Madde Bashg: II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON

PORTFOY SINIRLAMALARI |
2.4, Yonetici tarafindan, fon portfoy deZeri esas alinarak fon portfoylinde yer alabilecek katihim :

finans ilke ve esaslarina uygun varhik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sm:rlamalar asagidaki |

tabloda gosterilmigtir. .

VARLIK ve ISLEM TURU Asgarl [} Azt
Kamu veya Ozel Sektor Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira Sertifikalar (TL) 80 100
Kamu veya Ozel Sektér Tarafindan Thrag Edilen Kira Sertifikalar (Diviz) 0 20
Yabanci Kira Sertifikalar: 0 20
BIST Katilim Endeksi Ortakhk Paylar: 0 20
Katilma Hesab1 (TL//Diviz/Altn) 0 20
Icazet Belgesi Bulunan; Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari,
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Katihm Fonu Katilma 0 20
Paylar: ve Katilim Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Kiymetli Madenlere Dayah Katilim

. . . 0 20
Finans ilke ve standartlarina uygun Sermaye Pivasasi Araglan
Icazet Belgesi Bulunan Gayrimenkul Sertifikalar 0
Vaad Sozlesmeleri* ve/veya BIST Taahhiitlit isle.mler Pazar’’nda
Gergeklestirilen Geri Satma Taahhiidii ile Alim Islemleri
Damisma Komitesi Tarafindan Onaylanms Gelir Ortaklifs Senetleri
(TL/Déviz)
Tiirkiye’de Kurulu Katihm Esash Borsa Yatirim Fonu Katiima Paylarr**

: ANi
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(*) Vaad Sézlesmesi: Fon portféyiinde yer alan varhklarin rayi¢ deferlerinin en ¢ok
%10’una kadar islemin kars: tarafinn tek tarafli baglayict vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden
tespit edilmis sartlarla geri aima taahhiidiinde bulunmas sartiyla borsa disinda satilabilir. Vaad
sozlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasmimn degerlendirilmesi
olup, bu sézlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde siizlesmenin fon portfoyiine
geri ahnmasi saglanacaktir.

111-52.2 sayih Borsa Yatinm Fonlarma hliskin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesinin dordiincii
fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varhk grubundan olusan endeksi (BIST Katihm
Ortakhik Pay: endeksleri) takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlarimin katilma paylarina
yapilan yatirim ilgili varlik grubu i¢in belirlenen yatirnm smirlamalar1 hesaplamalarima dahil
edilir.

**Tiirkiye’de kurulu borsa yatirnm fonlarina yatirnm: Tiirkiye’de kurulu ve isiem goren tek bir
borsa yatirim fonunun katilma paylarma yapilan yatirim, fon portféyiiniin %20’sini gecemez.

Fon portfoyiiniin katthm esaslarina uygunlugu, Damsma Komitesi tarafmdan fcazet Belgesi ile
tevsik edilecektir.

ESKI SEKIL o L L
Madde Baslig: : II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.5. Esik deger, VII-128.5 sayih “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarmin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarni Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda Teblig” hitkiimleri ger¢evesinde fonun tiirii dikkate
alinarak belirlenmistir.

Fonun egik degeri BIST- KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir. Performans dénemi baginda belirlenen
esik degerin, gecelik Tiirk Lirasi referans faiz orammmin performans donemine denk gelen bilesik
getirisinden diigiik olmasi durumunda, esik deger olarak gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oranmin
performans dénemine denk gelen bilesik getirisi kullanilir.

YENI SEKIL e .
Madde Baghigy: II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.5, FOPI.HI karsilastirma dleiitii; “%60 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar: Endeksi + %30 BIST-
| KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Ayhk Kar Pay1 TL Endeksi”
| olarak belirlenmistir.
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ESKI SEKIL N L
Madde Basligi : I FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.6. Fon portfSytine riskten korunma ve/veya yatirim amaglt yurtici ve yurt disn borsalarda iglem
gdren doviz, faiz, ortaklik pay1, kiymetli madenler, finansal endeksler ve gstergeler, sermaye piyasas
araglarina dayal tiirev araclar (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev araglar, varant
ve sertifikalar riskten korunma amach borsa disindan faize dayali swap sozlesmeleri, faiz swaplarina
dayal alim y&niinde “swaption” sdzlesmeleri ve diger swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Fon ileri valorlii
bor¢lanma araclar islemleri ve ileri valdrlii altin islemlerine taraf olabilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyontarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bzsliginda yer alan
simirlamalara uyulur.

Fon portféyiindeki kaldirag yaratan biitlin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutars
fon toplam degerini asamaz. PortfSye alinan tiirev araglarin Fon’un yatuim stratejisine uygun olmast
zoruriudur.

YENI SEKIL
Madde Bashg: II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.6. Fon portfoyiine riskten koruma amaciyla katihm esash islemlerden ileri valérlii kira sertifikast
islemleri dahil edilebilir. Katthm esash iglemlerin pozisyonlarmm hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” bashgmda yer alan siirlamalara uyulur. Fon port{dyiine riskten
koruma ve/veya yatirim amaciyla tiirev arac islemi yapilamaz.

ESKI SEKIL e L
Madde Bashg : II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINTRLAMALARI

2.7. Portfoye borsa disindan tlirev ara¢ (swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), repo-ters
repo sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karg1 taraflarimn yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir
olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo sozlesmeleri karg tarafimn
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludu-.

Borsa dig1 s6zlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir”
ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 3.2.5 maddesi dikkate alinarak belirlenen
ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslarr”ndan ulasilabilir.

—
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| YENI SEKIL T .
Madde Bashg: I FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTF(OY SINIRLAMALARI

2.7. Portfiye Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde, borsa disindan taraflardan en ¢ok birinin
tek tarafh baglayic1 vaadi ile yapilan alim vaadiyle satim / satim vaadiyle alm iglemleri (V aad)
dahil edilebilir.

Sézlesmelerin karsi taraflarinmm yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasa,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercefe uygun degeri iizerinden nakde
déniistiiriilebilir olmas1 zorunludur. Sézlesmenin kars: tarafinm, yonetim kontrolii kamu kurum
ve kuruluglarma ait olan bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi icin gerekli olan
sartiarin saglanamamas: halinde notun ilk defa alinmasina kadar gecen siirede amlan banka i¢in
yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi sart| aranmaz.

Ayrica, borsa dist vaad sézlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKI SEKIL T L
Madde Bashg : Il FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJisSi ILE FON

PORTFOY SINIRLAMALARI

2.8. Fon varliklanimin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Fon hesabina
alinan kredinin tutar, faizi, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkinde KAP’ia aciklama
yapiimasi: gerekmektedir. Piyasa rayici tizerinde kredi faizi 6denemez.

YENI SEKIL e ..
Madde Bashg: II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.8. Fon varliklarinin %10'unu gegmemek tizere, katilim finans ilke ve esaslarina uygun olarak
fon hesabma finansman saglanabilir. Bu takdirde Fon Kurulu karar: alinarak finansmanin tutari, kir I
pay1 orani, alindi1 tarih KAP ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

-
\
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| TKARILAN MADDE L i o o
Madde Baghg: II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON

PORTFOY SINIRLAMALARI

2.10. Fon portfdyiine yapilandirilmig yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandinlmg
yatirim araglarinin;

- Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
- Borsada iglem gtrmesi,

- [hraggisimin ve/veya varsa yatirnim aracimin, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulunduruimast

- Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas
gerekiidir,

Tiirkiye’de ihrag edilmis olmas1 durumunda, (borsada islem grmesi harig olmak {izere) ihrag belgesinin
Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi, fonun giinliik olarak
Yonetmelik’te yer alan diizenlemeler gergevesinde gercege uygun deferi flzerinden nakde
déniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: zorunludur.

Yurt diginda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem gérmesi sart1 aramir. Yapilandinimig yatirim
araclariin dayanak varhiklari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglan, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin,
diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin
getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmig yatirim eraglari da portfoye
dahil edilebilecektir.

Ayrica Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlimg yatinm araglarina iligkin olarak, niteligi itibari ile
borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas1 araglarindan, yatinmer tarafincan 6denen bedelin
tamaminin geri 6denecegi taahhtidiinii igeren ozellikteki bor¢lanma araglan fon portfGyline dabil
edilebilir.

| ESKI SEKIL : o A
Madde Baslig: : IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLERT VE RISKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sijzlegmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlart ve doviz kurlarmdaki dalgalanmalar

| nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin cetaylarina agagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasihifin
ifade etmektedir.

y A
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2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yﬁkﬁmlﬁlﬁklerir?i yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksekliklar sonucunda
S8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. I

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan |
nakde déniistirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligadir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl: tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde,
baslangic yatrimi ile baslangi¢ yatinmimn tizerinde pozisyon almmasi sebebi il fonun baglangig
yaurimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Opcrasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmast olasithgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan sistemlerin
yetersizligi, baganisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan: sira
dogal afetler, rekabet kosullart, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir. |

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapihnast sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. |

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayru anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varhigmn

birbirieri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
|

8) Yasal Risk: Fonun paylarnin satildig1 donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage Riski: Fon portfSyiine alman varliklarin thrageisinin yikiimliliik lerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifadz eder.

10) Yapilandinlous Yatirim Arac Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan yatinmin
beklenmedik ve olagandis1i gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatirm araglanimin dayanak varliklari tizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif oimasi halinde, yatirimer vade sonunda higbir
gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlanmn degeri baglangig degerinin altina diigebilir.
Yapilandirlmis yatirmm araglarina yatirim yapilmasi halinde karst taraf riski de mevceuttur. Yatirmmel,
yaprlandirilmig yatrim araglanna iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk
Slctisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandimlmms yatinm araglarinda ihragginin Gdeme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihracgi kurumun yapilandmilmis yatinm araglarindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini minimum seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve
olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlan yapilandirilmig yatinm araglart igin
Snemii riskler olusturmaktadir, Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimig yatirim araglarinin
likidite riski ist seviyededir.

Risk tanimlamalarn Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek d8Zerm
gbzden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir. 4
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| YENI SEKIL
Madde Basligi : TII. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarimn, kira sertifikalarinin menkul kiymetlerin,
ortakiik pay fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Ortaklk Payi Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik payr dahil edilrnesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle |
portféyiin maruz kalacag zarar olasiligin ifade etmektedir.

b- Kur Riski: Fon portfoytine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikier nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasiligim
ifade etmektedir.

¢- Kar pay1 Riski: Fon portfoyline kamu veya 6zel sektor kira sertifikalarimin dahil edilmesi
halinde, sz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek kar pay1 oranlar deBisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksekliklar sonucunda
tdemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde déniisttirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiliim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sisternlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabiiir.

5) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapthnasi sonucu fonun
bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirieti ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarmin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) ihrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifads eder.

9) Klymetll Madenlere Yatirnm Yapiimasindan Kaynaklanan Risk: Fon pc rtfoyunde bulunan
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{izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirmindan daha yﬁksek_zarar kaydedebilme
olasihig Katihm Esasli iglem riskini ifade eder.

11) Katihm Finans Ilke ve Esaslarma Uyumsuzluk Riski: Katilim finans ilke ve esaslarna
uygun olarak Fon varliklarma dahil edilmis bir iiriniin, daha sonra bu vasfini yitirmesi durumunda s6z
konusu varligin Damsma Komitesiyle istisare edilerek belirli bir siire iginde Fon varliklarindan
¢ikariimasi riskini ifade eder.

Risk tanimlamalarn Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli olarak
gdzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

| ESKI SEKIL
Madde Baglig: : III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; Tirev Arag (swap, vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), Sakh Tiirev Arag, Varant, Sertifika, {leri Valérli Tahvil Bono Alim Islemleri, Ileri Valrl
Altin Alim Islemleri rikten korunma ve/veya yatirim amaciyla, fonun tlirline ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde Goreli RMD yéntemi kullamilacaktir. Fon portfyiintin riske maruz degeri, referans aliman

-----

portidyiin riske maruz degerinin iki katim asamaz.
3.5. Goreli RMD yo6nteminde kullanilan referans portfdy, fonun karsilastirma Slgtitiidiir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplenan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

3.7. Fon portfoytine ahman yapilandirilmis yatirim araglarmn sakh tiirev arac niteligi
tasiyip tasimadifn Yonetici tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Yinetici nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmg yatirtm aracinm sakh tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk dl¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

YENI SEKIL
Madde Baghg : IIL TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.3. Katihm Esash Islemler
Fon portfSyiine katilim esasl: islemlerden; ileri valorlii kira sertifikas: islemleri dahil edilecektir.

3.4. Katihm esash iglemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
ercevesinde “Goreli RMD” yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiintin RMD’si, referans alinan
karsilastirma 6l¢iitiiniin RMD’sinin iki katin1 agamaz.

—

aﬂﬂ: Cle

3.5. RMD hesaplamalarinda referans portf8y olarak karsilagtirma 6lgtitii
portfoy, kaldirag yaratan iglemleri ve sakli tiirev araglan igermez.
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3.6. Katilim esasli iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerierinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degerine
oranina “Katilim esasl islem” denir. Fonun katilim esasl islem limiti %100’ d{ir.

ESKI SEKIL
Madde Baghgt : VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimn karsihgmda tahsil edilen tutar o giin i¢in katilimel adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, pay aliminda kullamlir.

Katilhimeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar
verdikleri pay alim talimatlarinin karsthiginda tahsil edilen tutarlar ile aynt giin, saat 11:00” dan sonra
verdikleri pay alim talimatlarimin karsiliginda tahsil edilen tutarlar ile takip eden ilk ig giin, o giin gegerli
olan fiyat ile katilime1 adma “Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas1 Emekl'lik Yatirim Fonu™
payt alinarak nemalandirlir,

YENI SEKIL
Madde Bashgi : VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

6.2. Ahim Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Alim talimatinmm karsihZinda tahsil edilen tutar nemalandirilmayacak olup, bu izahnamede
belirienen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1 alminda kullamihr.

ESKI SEKIL
Madde Baglig1 : VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslan

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’a
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci iy giiniinde, iade talimatinm BIST |
Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra veya tatil gliniinde verilmesi
halinde ise talimatin verilmesini takip eden iigiincii is giiniinde katilimcilara ddenir.

BIST Borglanma Araclan Piyasasi’nin yarim giin agik olmasi durumunda katihimeilarin saat
10:00’a kadar verdikleri pay satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: {izerinden takip eden ikinci i giinii yerine getirilir. Katthmeilern saat 10:00°dan
sonra verdikleri pay satim talimatlan ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden iigiincii is giinii katiimcilar adma yerine getirilir.

Alja
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YENI SEKIL
Madde Basligi : VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

6.4. Pay Bedellerinin Oddenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borg¢lanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat
11:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci i giiniinde, iade talimatinin
BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nm agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra veya tatil giiniinde
verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde katiimcilara 6denir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin yarim giin agik olmasi durumunda katilimcilarin saat
10:00°a kadar verdikleri pay satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: izerinden takip eden birinei ig giinii yerine getirilir. Katilimeilarn saat 10:00°dan
sonra verdikleri pay satim talimatlari ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden ikinei ig giinii katihmecilar adina yerine getirilir.

ESKI SEKIL )
Madde Basghipn : VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim gideri ve
asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta Gicretlert,
¢) Portfdydeki varliklarm saklanmasi hizmetleri i¢in 6denen ficretler,

¢) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ticretler,

d) Ahnan kredilerin faizi,

¢) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,

f) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

&) KAP hizmet bedel:

h) Kurul kayda alma ticreti,

1) Kargilagtirma §l¢titii giderleri,

j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti ,

k) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar: nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

1) Tiizel Kigi Kimlik Kodu giderleri,

m) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmas: zorunludur. Fon malvarhifindan piyasa rayici lizerinde
harcama yapilamaz. 1
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YENI SEKIL )
Madde Baslig : VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karstlanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfdyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon isletim gideri ve
asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geresi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan gide:leri,
b) Portfsydeki varhiklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta iicretleri,
c) Portfydeki varliklarin saklanmas: hizmetleri igin ddenen iicretler,
¢) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ticretler,
d) Katthm finans ilke ve esaslarina gére saglanan finansmanlarn kar payx demeleri,
¢) Portféye alimlarda ve portfsyden satimlarda 6denen komisyonlar,
f) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,
g) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ficreti,
g) KAP hizmet bedeli
| h) Kurul kayda alma ticreti,
1) Kargilagtirma 6lgiitii giderleri / Esik Deger giderleri,
) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu licreti ,
k) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,
1) Tiizel Kigi Kimlik Kodu giderleri,
m) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirlmast zorunludur. Fon malvarhgindan piyasa rayici tizerinde
harcama yapilamaz.

ESKI SEKIL 5
Madde Baghigs : VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Oran:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) Gst sinir1 fon net varhk
| degerinin yillik % 2,28’i (yiizdeikivirgiilyirmisckiz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam
Gider Kesintisi Orant limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1 boliimiinde belirtilen harcamalard an bagimsiz olarak
fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon sepeti emeklilik yatinm fonlarinda, portfoye almacak yatirim fonlar1 igin ddenen
yonetim iicreti ile fon sepeti emeklilik yatinm fonunun yillik toplam gider oranmn toplam,
09.11.2012 tarihli ve 28462 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Bireysel Emeklilik Sistemi
Hakkmda Yinetmelik”in Ek-2’sinde fon sepeti emeklilik yatirnn fonlar: icin belirlenen azami
yilhik fon toplam gider oranmm %1 fazlasim agamaz.

Fon igtitztigiinde belirlenen giinliikk kesinti oramnm agilip agilmadigi §irkefJ
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontirolde giinliik oranlarin giinliik ortf.
degerine goére birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin agildiginmn tespiti halinde, g
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| fon ictiiztigiinde belirlenen oranlar: agan kisim ilgili dénemi takip eden beg is giinii icinde sirketge fona
iade edilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargihg ile siurhi olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin giinliik %
0,0045 (viizbindedértvirgiilbes) [yulik yaklasik %1,65 (yiizde birvirgiilaltmisbes)] olugan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde $irket ile
yonetici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gbre kurucuya ve
yéneticiye fondan 6denecektir.

YENI SEKIL )
Madde Bashig : VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Oram:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tist simn fon net varhk
degerinin yilhk %1,91 (yiizdebirvirgiildoksanbir) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam
Gider Kesintisi Oran: limiti icinde kalinsa dahi, 7.1 bdliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak

| fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziigiinde belirlenen giintiik kesinti oranimin agilip a;iimadizn sirket tarafindan giinlitk
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik orta:ama fon net varlik
degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin agildigimn tespiti halinde, asan tutar fon birim |
I pay fiyatina yansitilacak gekilde giinlitk olarak fon kayitlarina alimr. [gili takvim yilinin sonunda varsa
fon ictiiziigiinde belirlenen oranlan agan kisim ilgili dénemi takip eden bes is giinii icinde girketge fona
iade edilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oran:

Fon’un toplam giderleri kapsarminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile siirh olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin giinliik %
0,005205 (yiizbindebesvirgilikiyiizbes) [ylhk yaklagik %1,90 (yiizdebirvirgiildoksan)] olusan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile
yonetici arasinda imzalanan sozlesme cer¢evesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve
y6neticiye fondan &denecektir.
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| ESKI SEKIL . _ S
Madde Baslig: : IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.7. Fon portfoyiine yapilandirilmng yatirim araci dahil edilmesi halinde siiz konusu yatirnm
aracinm genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agklamr,

9.8. Borsa dis1 repo-ters repo islemletinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg sdzlesme
tarihini takip eden is giinii iginde sbzlesmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

9.9, Fon hesabina kredi alinmast halinde; alinan kredinin tutari, faizi, almdig tarih ve kurulug ile
geri odendipi tarih hakkinda KAP’ta aciklama yapilacaktir.

YENi SEKIL '

Madde Baghg : IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGIL BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Vaad sbézlesmesinin olas1 karsi taraflan ile séz konusu taraflarm derecelendirme
notlarna iliskin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir énceki aciklama giincellenir. S6z konusu sizlesmelerin kar payl
oram ve vadesine iliskin bilgilere ise 6 aylik dénemler itibariyle hazirlanan raporda yer verilir.

9.9. Fon hesabina katilim finans ilke ve esaslar1 dogrultusunda saglanan finansmanin tutari,
kér pay: orani, almdsg tarih ve kurulusg ile geri 6dendigi tarih KAP’ta aciklanir.
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