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"SAAT VE SAAT SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e incelenen dénemler boyunca makul karlilik marjlarinin korunmasi,

e Genisleyen madaza adi, glgli pazar varlidi ve taninmis markalardan olusan gesitlendirilmis trtin portféylyle desteklenen
slrdirulebilir satig biyimesi,

e GUgcllu nakit pozisyonu ve FAVOK yaratma kapasitesiyle desteklenen 2025 ve 2026 yili ikinci ceyredindeki tatmin edici kaldirag
gostergeleri ile halka arz gelirleriyle finanse edilen borg geri 6demeleri sonucunda 2026 yili Ekim ayi itibariyla finansal
borgluluktaki azalis,

e Tekrarlayan temettli 6demelerine ragmen, incelenen dénemler boyunca agirlikli olarak gegmis yil karlari ve sermaye diizeltmesi
farklariyla desteklenen yeterli 6zkaynak/varlk orani,

e 2025 ve 2026 yih ikinci ceyreginde makul seviyelerde seyreden nakit akis gostergeleri,

e Satislarin 6nemli bir bélimuanin perakende kanah tzerinden gergeklestiriimesi ve bayi alacaklarinin teminatlandirilmis olmasi
sayesinde duslk tahsilat riski,

¢ Is modelinden kaynaklanan distk stok devir hizi nedeniyle uzayan nakit dénisim suresi,

e 2026 yili ikinci geyredi itibariyla faiz karsilama oraninda kaydedilen sinirli iyilesmeye ragmen, ylksek finansman giderlerinin
incelenen dénemler boyunca net dénem karlilidini kismen baskilamaya devam etmesi,

e Sektorlin dogasi geredi faaliyet giderleri tabaninin nispeten yliksek olmasi,

¢ Jeopolitik gerilimlerin enflasyonist baskilari artirarak kiresel finansal kosullarin gevsemesini sinirlamasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "SAAT VE SAAT SANAYI VE TICARET ANONiM SIRKETI" nin Uzun Vadeli
Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'A- (tr)' seviyesinden 'A (tr)' seviyesine revize edilmis olup, not gérinimu ise 'Duragan’
olarak korunmustur. Firmanin tim not ve gérintumlerine asagida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikge 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbézden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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