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"BURSA CIMENTO FABRIKASI ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Temel olarak hammadde ve is glici maliyetlerindeki artistan kaynaklanan kar marji baskisina ragmen, 2025 mali yilinda ve 2026
yihinin ilk yarisinda makul karhhk géstergeleri,

e Gelecek donemde maliyet avantaji saglamasi beklenen modernizasyon yatirimlari,

e Temettl 6demelerine ve artan bilango kaldiracina ragmen varlik finansmaninda strdurulebilir 6zkaynak katkisi,

e Sektorde kokli deneyim ve halka agik bir sirket olarak kurumsal yénetim uygulamalarina uyum,

¢ 2026 yilinin ilk yarisindaki sinirli iyilesmeye ragmen, 2025 mali yilinda satis hacminde ve hasilatta daralma, _

e Borg geri 6demelerinin dnemli bir kisminin 2027 yih vadeli olmasi ile birlikte dis borglanmanin artmasi ve FAVOK yaratma
kapasitesinin azalmasi nedeniyle, kaldirag ve faiz karsilama oranlari Gzerinde olusan baski,

e 2025 mali yihnda uzun nakit dénisim dongustiyle birlikte faaliyetlerden kaynaklanan nakit akisi (CFO) ve faaliyetlerden
saglanan fon (FFO) gdstergelerinde kotiilesme ve 2026 yilinin ilk yarisinda negatif faaliyetlerden saglanan fon (FFO),

e Thracat satiglari ile doviz riski kismen minimize edilse de yabanci para cinsinden hammadde ve enerji maliyetlerinin, belirli
kosullarda kar marjlar lGzerinde baski yaratabilme potansiyeli,

e Cimento sektorinin rekabetci ve sermaye yogun yapisi,

¢ Jeopolitik gerilimlerin enflasyonist baskilari artirarak kiresel finansal kosullarin gevsemesini sinirlamasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "BURSA GIMENTO FABRIKASI ANONIM SiRKETI" nin Uzun Vadeli Ulusal
Kurum Kredi Rating Notu 'A+ (tr)' seviyesinden 'A- (tr)' seviyesine revize edilmis olup, not gériinimu ise 'Duragan’ olarak
korunmustur. Firmanin tiim not ve gortinimlerine asagida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A- (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragdan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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