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SPK- Bağımsız Denetim ve Değerleme Faaliyetleri Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"PETKİM PETROKİMYA HOLDİNG ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• SOCAR Grubu bünyesindeki güçlü ortaklık yapısı ile birlikte grup şirketleri arasındaki güçlü sinerjinin ve Aliağa Petrokimya
Kompleksi'nin entegre yapısının tedarik güvenliğini ve maliyet verimliliğini desteklemesi,

• 2025 mali yılında konsolide satış gelirlerinde yaşanan daralmaya karşın, 2026 yılının ilk yarısında artan satış hacmi ve iyileşen
petrokimya ürünleri fiyatlama koşullarının desteğiyle satış performansında yıllık bazda kaydedilen ılımlı toparlanma,

• Döviz cinsinden maliyetlere rağmen, ihracat gelirlerinin ve dövize endeksli yurt içi satışların döviz kuru dalgalanmalarına
maruziyeti sınırlandırması,

• 2025 mali yılında toplam varlık finansmanında kısmi bir daralma yaşanmasına rağmen, tatminkâr özkaynak seviyesi,
• Teminatlı alacaklar ve çeşitlendirilmiş müşteri portföyünün tahsilat kapasitesini ve varlık kalitesini desteklemesi,
• Geniş petrokimya kullanım alanlarıyla desteklenen çeşitlendirilmiş talep yapısı,
• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına ve kalite standartlarına uyum sağlanması,
• 2026 mali yılının ilk yarısı itibarıyla esas olarak kısa vadeli net finansal borçluluktaki artış eğilimi ile birlikte, analiz edilen

dönemlerde yüksek finansal kaldıraç ve zayıf faiz karşılama göstergeleri,
• 2026 mali yılının ilk yarısında brüt kârdaki artış ve amortisman desteği sayesinde FAVÖK yaratma kapasitesinin pozitife

dönmesine rağmen, incelenen dönemler boyunca zayıf seyreden kârlılık göstergeleri,
• 2026 mali yılının ilk yarısında nakit akışı göstergelerinde sınırlı bir toparlanma görülmesine rağmen, incelenen dönemlerde

negatif net işletme sermayesi ve zayıf likidite oranının likidite üzerinde baskı yaratması,
• Küresel piyasa dinamiklerinden kaynaklanan petrol ürünleri fiyat dalgalanmalarının öngörülebilirliği azaltması,
• Jeopolitik gerilimlerin enflasyonist baskıları artırarak küresel finansal koşulların gevşemesini sınırlaması

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "PETKİM PETROKİMYA HOLDİNG ANONİM ŞİRKETİ" nin Uzun Vadeli 
Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'AA- (tr)' olarak teyit edilmiş olup, not görünümü 'Durağan' olarak korunmuştur. Firmanın 
tüm not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : AA-  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1+  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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