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istanbul, 28 Ekim 2026- Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (Kisaca Osmanli Yatirim veya Sirket) Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A1 olarak
teyit edilmistir. Bu kredi derecelendirme notunu destekleyen temel faktorler; sektoriinde deneyimli ortak ve
yoneticilerin varligi, ¢esitlendirilmis ig modeli, risk yonetimindeki basarisi, sektordeki konumu, giiclii 6zkaynaklar
ve yiiksek likiditedir. Sektdrdeki yogun rekabet nedeniyle komisyon oranlarinin diisiikliigii, piyasanin belirsizligi,
son donemde iilkemiz sermaye piyasalarinda yaganan olumsuz gelismelerin sektor genelinde olusturmaya bagladigi
durgunluk ve daralma, notu baskilayan unsurlardir. Sektor genelinde olusan olumsuz faaliyet ortamina ragmen,
Sirket’in gii¢lii bor¢ 6deme kabiliyetini dniimiizdeki donemde de koruyacagi beklentimiz ¢er¢evesinde goriiniimii
Duragan olarak belirlenmistir.

Genis Yetkili ve Halka A¢ik Bir Araci Kurum: Genis yetkili bir araci kurum olan Osmanl Yatirim, 1992 yilinda
Iktisat Yatirrm Menkul Degerler A.S. unvani altinda kurulmustur. 2009 yilinda Sirket Omer Ziihtii Topbas ve
ortaklari tarafindan satin alinmigtir. Rapor tarihi itibariyla, Sirket hisselerinin %33,57’si halka agik olup, ana pazarda
islem gormektedir. SPK tarafindan verilen yetki belgesi gercevesinde Osmanli Yatirim’in ana faaliyet konulart;
islem ve portfoy aracilik iglemleri, yatirim danigmanligi, halka arza aracilik ve saklama hizmetidir. Bunlara ilave
olarak; sermaye piyasalar1 ile ilgili danigmanlik hizmeti sunulmasi, kredi ya da 6diing verilmesi, finansman
saglanmasinda aracilik hizmeti verilmesi, servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi ile bireysel emeklilik
poligesi satig1 faaliyetleri de bulunmaktadir. Osmanlt Portféy Yonetimi A.S. (Kisaca Osmanli Portfoy) Sirketin
%100,0 bagh ortakligidir. 2015 yilinda faaliyete gegen s6z konusu bagh ortakligin, 30.09.2026 itibariyla yonettigi
portfoy biiyiikligii 10,7 milyar TL’dir. Osmanli Portfoy, Eyliil 2026 itibariyle, 63 portfoy yonetim sirketi igerisinde
portfoy biiyiikliigii bakimindan 48. sirada yer almaktadir. Ayrica, Sirket’in yine %100 bagli ortaklig1 olan Osmanli
Varlik Kiralama A.S. 2025 yilinda Varliga Dayali Menkul Kiymet ve Kira Sertifikas1 ihra¢ islemleri igin
kurulmustur.

Rekabetteki Konumu: 2025 yili sonunda Osmanli Yatirim’in pay piyasasi islem hacmi %16,6 diismis ve 1,27
trilyon TL olarak gergeklesmistir. Pazar pay1 %1,47’ye gerilemis olup, aract kurumlar igerisinde 18. siradan 21.
siraya gerilemistir. Sirket, 2026 yil1 ilk yarisinda pay piyasasi islem hacmini bir 6nceki yilin ayni1 dénemine gore
%357,6 artirarak 862,0 milyar TL ye yiikseltmistir. Bu donemde Sirket, %1,51 pazar payi ile 21. sirada yer almistir.
Vadeli Islemler Piyasasinda ise 2025 yilinda %32,9 biiyiime ile sektor ortalamasinin (%49,7) altinda bir biiyiime
gerceklestiren Sirket, 868,1 milyar TL iglem hacmi ve %1,84 pazar pay1 ile 14. siradan 16. siraya gerilemistir.
Osmanli Yatirim, 2026 yili Haziran ay1 itibariyla bir 6nceki yilin ayni1 dénemine goére %65,2 biiylime ile sektor
ortalamasinin tizerinde artig saglamis, 657,3 milyar TL islem hacmi ve %1,86 pazar pay1 ile 14. sirada yer almistir.

Enflasyon Muhasebesi: Osmanli Yatirim’in 2025 yil sonu bagimsiz denetim raporu hazirlanirken enflasyon
muhasebesi uygulanmis olup, bu uygulama kapsaminda 2024 yili finansallarinda bulunan bilango ve gelir tablosu
kalemleri yeniden degerlenmistir. Dolayistyla, 2024 yili finansallarinin verileri ge¢mis donem raporumuzdan
farklilik gostermektedir. Analizimizde, 2025 yili bagimsiz denetim raporunda yer alan yil sonu rakamlar
kullanilmig olup, ara finansal raporlarda enflasyon muhasebesi sonucu yeniden degerlenen 2025 yili sonu rakamlari
dikkate alinmamuisgtir. Bununla birlikte, gelir analizinin daha etkin yapilabilmesi amaciyla, analizimizde 30 Haziran
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2026 tarihli ara donem finansal raporlari hazirlanirken, enflasyon muhasebesi uygulamasi nedeniyle giincellenen
30 Haziran 2025 tarihli rakamlar kullanilmistir.

Aktiflerin Gelisimi: Sirket aktifleri, 2025 yili sonunda %12,3 biiyiiyerek 5,47 milyar TL’ye yiikselmistir. Bu
donemde finansal yatirimlar, %28,3 artigla 1,68 milyar TL ye, ticari alacaklar ise %33,2 biiyiliyerek 1,22 milyar
TL’ye ulagsmigtir. 2026 yili ilk yaris1 sonunda Sirket’in aktifleri, yilbagina gore %33,5 artigla 7,30 milyar TL’ye
yiikselmistir. Bu donemde kisa vadeli ticari alacaklar, %81,7 artarak 2,21 milyar TL’ye ulagsmistir. S6z konusu
artisin en bilyiik nedeni, Sirket’in bagh ortaklig1 olan Osmanli Varlik Kiralama A.S.’nin (Osmanli VKS) 2026
yilinda ihracinda yer aldigi 585 milyon TL’lik kira sertifikasi (SUKUK) alacaklariin konsolide finansal tablolarda
kisa vadeli ticari alacaklara kaydedilmesidir. Ayni sekilde, 252,0 milyon TL tutarli 2028 vadeli kira sertifikasi
alacag1 da uzun vadeli ticari alacaklara kaydedilmistir. Sirket’in kredili miisterilerden alacak bakiyesi, 2026 ilk
yarist sonunda %34,9 artigla 1,55 milyar TL ye yiikselmis olup, verdigi kredilere kars1 toplam piyasa degerleri 7,55
milyar TL tutarinda olan borsada igslem goren hisse senetleri teminat olarak elde tutulmaktadir. Bununla birlikte,
son donemde nakit ve benzeri degerlerin bakiyesi 1,86 milyar TL olup, tamamu Sirket’in kendi varligidir. 30 Haziran
2026 itibariyle Sirket’in toplam varliklarinin %25,4’1 nakit degerler, %24,0’1 finansal yatirimlar ve %30,3’1 ticari
alacaklardan meydana gelmektedir.

Hizmet ve Faiz Gelirleri: Sirket’in briit hizmet ve faiz gelirleri, enflasyon muhasebesi uygulanan 2024 rakamlarina
gore 2025 yilinda %29,9 azalarak, 1,65 milyar TL olmustur. 2026 yilinin ilk yarisinda da Sirket’in briit hizmet ve
faiz gelirleri, enflasyon muhasebesi uygulamasiyla yeniden degerlenen 2025 yili ilk yarisina gore %5,6 artigla 1,0
milyar TL’ye ylikselmistir. Bununla birlikte, sermaye piyasalarinda son donemde yasanan gelismeler sonrasinda
sektor genelinde orta vadede 6zellikle pay piyasasi islemleri, kredili miisteri islemleri, halka arz islemleri ve 6zel
sektor tahvil ihraglart basta olmak iizere durgunluk ve hacim diisiisleri 6ngoriillmektedir. Bu faaliyet ortaminda
Sirket’in hizmet ve faiz gelirlerinde dniimiizdeki donemde diisiis beklenmektedir.

Karhhk Performansi: Osmanli Yatirim’in ana faaliyet kari, 2025 yilinda hizmet ve faiz gelirlerinde yasanan
diistisiin etkisiyle, %66,8 azalmig ve 270,0 milyon TL’ye gerilemistir. Sirket’in faaliyet giderleri ise bu donemde
%7,3 azalmistir. Ancak, 2026 yilinin ilk yarisinda hizmet gelirlerinde sinirli bir bitylime kaydedilmesi ve bir dnceki
yilin ayn1 donemindeki diisiik baz etkisiyle, Sirket’in ana faaliyet kar1 %36,8 artarak 187,3 milyon TL’ye
ylikselmistir. Diger yandan Sirket, artan finansal yatirimlarindan ve nakit benzeri varliklarindan yiiksek tutarda gelir
elde etmistir. S0z konusu varliklar agirlikli olarak yatirnm fonlarindan olugmaktadir. Finansal araglara iligkin
ger¢eklesmemis deger artiglari kaleminde takip edilen bu gelirler, 2025 yilinda 828,9 milyon TL, 2026 Haziran sonu
itibariyle ise 320,1 milyon TL olarak kaydedilmistir. Diger taraftan, diisiis egilimine giren piyasa faiz oranlarimin
etkisiyle, Sirket’in bor¢lanma giderlerinde de diisiis yasanmistir. Bor¢lanma giderleri, 2025 sonunda %1,8 diisiisle
405,2 milyon TL olurken, 2026 yilmn ilk yaris1 sonunda bir dnceki yilin ayn1 dénemine gore %16,2 azalmis ve
190,6 milyon TL’ye gerilemistir. Bununla birlikte, Osmanli Yatirim net finansman geliri elde etmekte olup, bu tutar
2025 sonunda 362,2 milyon TL, 2026 ilk yaris1 sonunda ise 91,8 milyon TL olmustur. Finansal yatirimlardan elde
edilen finansal gelirlere ragmen, enflasyon muhasebesi uygulamasi kapsaminda kaydedilen 504,6 milyon TL tutarli
parasal pozisyon kaybi neticesinde, vergi sonrasi donem net kar1 2025 sonunda 208,1 milyon TL olmustur. Sirket
2026 yilmin ilk yarisinda, ana faaliyet karindaki sinirli artis ve net finansman geliri kaydetmesine ragmen, 309,2
milyon TL tutarinda parasal pozisyon kaybi yasamis, bunun sonucunda vergi sonrasi net kar 83,6 milyon TL ile
siirlt kalmigtir. Faaliyet ortamindaki olumsuz egilimlerin Sirket karliligini orta vadede baskilayan bir etki
yaratmasi beklenmektedir

Giiclenen Ozkaynaklar: Enflasyon muhasebesi uygulanmasi sonucunda, Sirket’in bir énceki rapor déneminde
2,03 milyar TL olan 2024 y1il1 6zkaynaklari, 2,65 milyar TL olarak yeniden degerlenmistir. Sirket’in 6zkaynaklari
2025 yilinda dénem karmin etkisiyle, %2,2 oraninda artmis ve 2,71 milyar TL’ye ulagmustir. Haziran 2026 itibariyle
ise enflasyon farki ve ge¢mis yillar karliliklarinin yeniden degerleme farkinin etkisiyle, 6zkaynaklar yilbagina gore
%19,9 artarak 3,25 milyar TL ye yiikselmistir. Bununla birlikte, 2025 y1l1 ve 2026 yilinin ilk yarisinda aktiflerde
artis yasanirken 6zkaynaklardaki biiyiimelerin bu oranlarin gerisinde kalmasi nedeniyle, 6zkaynaklarin aktiflere
orani 2025 sonunda %49,5’¢ ve 2026 Haziran sonunda %44,4’e gerilemistir. Buna ragmen, son donemde
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Ozkaynaklarin aktiflere orani sektor ortalamasi olan %32,2’nin oldukga iizerindedir. Bu rasyo ile Osmanli Yatirim,
gliclii 6zkaynak yapisiyla sektorde 6n plana ¢ikmaktadir.

Fon Krizinin Etkileri: 2026 yili Eyliil ayinda SPK tarafindan yatirim fonlariyla ilgili sorusturmalar ve yapilan
diizenlemelerin arkasindan 131 adet yatirim fonunun tasfiyesi karari alinmasi, sermaye piyasalarini olumsuz
etkilemistir. Bu siiregte dogrudan veya dolayli yoldan bir¢ok menkul kiymetin degerlerinde yiiksek oranli kayiplar
meydana gelmistir. Bu durum, sektor genelinde 6zellikle kredili iglemlerdeki karsi taraf riskini arttiran ve aktif
kalitesini etkileyen bir unsur olmustur. Osmanli Yatirim’in yatirim portfoyiinde ve kredili islemler teminatlarinda
tasfiye edilen fonlarla baglantili varlik bulunmamaktadir. Ayrica, son yillarda 6zellikle kredili islemlerde izledigi
temkinli strateji ve basarili risk yonetimi uygulamalari sayesinde Sirket, bu siire¢ten miimkiin oldugunca diisiik
seviyede etkilenmistir. Bununla beraber, sektor genelinde olusan bu durumun, éniimiizdeki dénemde durgunluk
yaratmast ve Osmanli Yatiim da dahil tiim sektdr aktorlerinde islem hacmi ve gelir kaybi olusturmasi
beklenmektedir

Deneyimli Ortaklar ve Yoneticiler: Sirket’in Yonetim Kurulu iiyeleri, finans ve aract kurum sektorii alaninda 20

yil1 agkin deneyime sahip kisilerden olusmaktadir. Ayrica, Sirket’in orta yonetim kadrosu da agirlikli 6zel bankacilik
kokenli profesyonellerden olusmakta olup, bu yoneticilerin deneyim siireleri 10 yilin iizerindedir.

Osmanli Yatirim Sec¢ilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2021 2022 2023 2024 2025 Haz.26
Doénen Varliklar 623.153 3.279.773 3.474.393  4.127.340 4.752.081 6.217.150
Nakit Degerler 239.303 1.121.463 1.495.362 1.710.703 1.692.996 1.857.218
Finansal Yatirimlar 157.902 113.146 832.857 1.306.806 1.676.125 1.751.669
Kisa Donem Ticari Alacaklar 213.527 1.816.395 973.602 914.869 1.218.238 2.213.330
Duran Varliklar 63.055  333.032 548.530 745.420 718.146 1.086.644
Aktif Toplami 698.568 3.612.805 4.022.923 4.872.760 5.470.228 7.303.794
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 35,7 4172 11,3 21,1 12,3 33,5
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 439.641 2.751.635 2.110.578  2.197.085 2.749.423 3.786.564
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 125.803 637.752 991.304 973.047 1.575.015 2.444.324
Ticari Borglar 266.612  2.000.270 876.670  1.022.640 872.800 960.234
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 20.889 39.534 23.424 24.834 12.513 270.994
Ozkaynaklar 169.894  821.635 1.888.921 2.650.841 2.708.291 3.246.236
ggfﬁfgﬂerder‘ Almnan Briit Faiz ve Hizmet 219194 1.096.166  2433.069 2349755  1.647.854  1.005.617
Net Satislar 2.167.621 7.201.583  18.699.754 9.861.600 21.276.849  12.126.826
Briit Kar veya Zarar 215.511 1.073.135 2.452.973 2.372.614 1.715.992 1.112.709
Faaliyet Giderleri (-) 157.934 570.473 1.179.519  1.560.430 1.445918 925.434
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlar1 57.576 502.662 1.273.454 812.185 270.074 187.275
Parasal Pozisyon Kazanci/Kaybi - -135.760 -546.204  -666.662 -504.582 -309.198
Net Kar / Zarar 71.276  326.886 730.595 377.884 208.076 83.580
EBITDA 61.008  563.645 1.434.058 1.064.671 501.120 362.251
Faiz Karsilama Oran1 (EBITDA) (x) 3,8 6,1 4,7 2,6 1,2 1,9
Sermaye Yeterlilik Taban1 225.881 278.712 1.031.376  1.517.118 1.890.760 2.327.466
Toplam Borglar/Sermaye Yeterlilik Tabani (x) 2,5 6,1 1,4 1,8 2.2 2,2
Ozkaynak / Aktifler (%) 243 22,7 47 54,4 49,5 444




